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e operacionalizado pela B3 S.A. — BRASIL, BOLSA, BALCAO, sociedade por agdes com sede na cidade de Sdo Paulo, estado de S3o Paulo, na Praga Antdnio Prado, n° 48, 7° andar, CEP 01010-901, inscrita no CNPJ sob o
n° 09.346.601/0001-25 (“B3” ou “Balcdo B3”), sendo a distribui¢o liquidada financeiramente por meio do Balcdo B3; e (ii) para negociagdo no mercado secundério por meio do FUNDOS21 — Modulo de Fundos
(“FUNDOS21”), administrado e operacionalizado pelo Balcdo B3, sendo as negociagdes e os eventos de pagamento liquidados financeiramente e as cotas custodiadas eletronicamente por meio do Balcdo B3.

A realizagdo da Oferta estd condicionada a subscri¢do e integralizagdo de, no minimo, R$ 1.000.000,00 (um milhdo de reais) para as Cotas da Subclasse Sénior — Série XXX, correspondente a 1.000 (mil) Cotas (“Montante
Minimo da Oferta”). Atingido tal montante, as demais Cotas que ndo forem efetivamente subscritas e integralizadas durante o Periodo de Distribui¢do (conforme abaixo definido) deverdo ser canceladas pela
Administradora. Uma vez atingido o Montante Minimo da Oferta, a Administradora e a Gestora, de comum acordo com o Coordenador Lider, poderdo encerrar a Oferta a qualquer momento.

A Classe do Fundo, na modalidade classe de investimento em cotas, tem como objetivo proporcionar aos Cotistas a valorizagdo de suas Cotas, por meio da aplicagdo de, no minimo, 95% (noventa e cinco por cento) de
seu Patriménio Liquido na aquisigdo de cotas do ASA FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS RESPONSABILIDADE LIMITADA, inscrito no CNPJ sob o n 49.826.785/0001-45 (“Fundo Investido”), constituido
como um fundo de classe e subclasse Unicas.

AS COTAS SENIORES TERAO PRIORIDADE NO PAGAMENTO DE AMORTIZAGAO, RESGATE E DISTRIBUIGAO DOS RENDIMENTOS DA CLASSE EM RELAGAO AS COTAS SUBORDINADAS MEZANINO E AS COTAS SUBORDINADAS,
OBSERVADO O DISPOSTO NO REGULAMENTO.

AS NOVAS COTAS CONTARAO COM CLASSIFICACAO DE RISCO CONFERIDA PELA S&P GLOBAL | NATIONAL RATINGS (“S&P”). EXISTEM RESTRICOES QUE SE APLICAM A TRANSFERENCIA DAS COTAS, CONFORME
DESCRITAS NO ITEM 6.1 DESTE PROSPECTO. O FUNDO, A CLASSE, AS SUBCLASSES E AS COTAS NAO SAO QUALIFICADOS COMO “VERDE”, “SOCIAL”, “SUSTENTAVEL” OU TERMOS CORRELATOS. OS INVESTIDORES
DEVEM LER A SECAO “FATORES DE RISCO” DESTE PROSPECTO, NAS PAGINAS 13 A 28. O REGISTRO DA PRESENTE OFERTA NAO IMPLICARA, POR PARTE DA CVM, GARANTIA DE VERACIDADE DAS INFORMAGOES
PRESTADAS OU JULGAMENTO SOBRE A QUALIDADE DOS OFERTANTES OU DOS DEVEDORES DO LASTRO DOS TiTULOS EMITIDOS, BEM COMO SOBRE AS COTAS A SEREM DISTRIBUIDAS.

O PROSPECTO FOI OBJETO DE MODIFICACAO COMUNICADA A CVM EM 14 DE JULHO DE 2026, DE MODO A PROMOVER ALTERAGOES PARA (1) COMPLEMENTAR OS DOCUMENTOS INTEGRANTES DOS ANEXOS AO

PROSPECTO; (11) ALTERAR O CRONOGRAMA INDICATIVO EM CONFORMIDADE COM O §12 DO ART. 59 DA RESOLUCAO CVM 160; (Ill) RETIFICAR O PROSPECTO EM OBSERVANCIA AO DISPOSTO NO ART. 58 DA
RESOLUGAO CVM 160;E (IV) RETIFICAR O DISPOSTO NA SEGAO “INFORMAGOES SOBRE O LASTRO” DA LAMINA, A FIM DE CONTEMPLAR A INFORMAGAO DE QUE ATE 100% (CEM POR CENTO) DO PATRIMONIO
LIQUIDO DA CLASSE PODE SER ALOCADO EM UMA UNICA CLASSE INVESTIDA. A MODIFICAGAO DA OFERTA NAO ESTA SUJEITA A PREVIA APROVAGAO DA CVM, NOS TERMOS DO ARTIGO 67, § 22, DA RESOLUCAO
CVM 160.

A CVM NAO REALIZOU ANALISE PREVIA DO CONTEUDO DO PROSPECTO NEM DOS DOCUMENTOS DA OFERTA. ESTE PROSPECTO ESTA DISPONIVEL NAS PAGINAS DA REDE MUNDIAL DE COMPUTADORES DA

ADMINISTRADORA, DA GESTORA, DO COORDENADOR LIDER, DA CVM, DO FUNDOS.NET E DA B3, NOS TERMOS DO ARTIGO 13 DA RESOLUGAO CVM 160 (“MEIOS DE DIVULGAGAO”). QUAISQUER OUTRAS
INFORMAGCOES OU



ESCLARECIMENTOS SOBRE O FUNDO, AS COTAS, A OFERTA E ESTE PROSPECTO PODERAO SER OBTIDOS JUNTO A ADMINISTRADORA, A GESTORA, AO COORDENADOR LiDER E/OU A CVM, POR MEIO DOS ENDERECOS,
TELEFONES E E-MAILS INDICADOS NESTE PROSPECTO. O SELO ANBIMA INCLUIDO NESTE PROSPECTO NAO IMPLICA RECOMENDAGAO DE INVESTIMENTO A data deste Prospecto é 13 de julho de 2026.
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2. PRINCIPAIS CARACTERISTICAS DA OFERTA

2. PRINCIPAIS CARACTERISTICAS DA OFERTA
2.1. Breve descri¢do da oferta:

As Novas Cotas serdo objeto de distribuigao publica, sob o regime de melhores esforgos de colocagado, conduzida pelo Coordenador Lider, de acordo
com a Resolugdo da CVM n? 160, de 13 de julho de 2022, conforme alterada (“Resolugao CVM 160”), e a Resolugdo CVM n2 175, de 23 de dezembro
de 2022, conforme alterada (“Resolugao CVM 175”), nos termos e condig¢Ges do Instrumento Particular de Deliberagdo Conjunta dos Prestadores de
Servigo Essenciais do Fundo”, celebrado em 26 de junho de 2026 ("Ato de Aprovagdo da Oferta”) e do “Aditamento ao Contrato de Prestagdo de
Servigos de Distribuigdo de Cotas de Fundos de Investimento em Direitos Creditdrios” (“Contrato de Distribuicdo”), celebrado entre a Classe, o Fundo,
a Administradora, o Coordenador Lider e a Gestora, celebrado em26 de junho de 2026, conforme aditado de tempos em tempos.
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A versdo vigente do regulamento do Fundo (“Regulamento”) e o anexo da Classe foram aprovados, em 4 de maio de 2026, observado que o
suplemento das Series de cotas foram aprovados, em 26 de junho de 2026, por meio do Ato de Aprovagdo da Oferta, tendo em vista a previsdo de
Patrimonio Autorizado no Regulamento.

A Oferta sera registrada, em até 7 (sete) dias corridos contados da data de divulgagdo do anuncio de encerramento da Oferta (“Anuncio de
Encerramento”), na ANBIMA — Associagdo Brasileira das Entidades dos Mercados Financeiro e de Capitais (“ANBIMA”), em atendimento ao disposto,
conforme o caso, no “Cédigo de Administragcdo e Gestdo de Recursos de Terceiros” (“Cédigo ANBIMA de Administragdo e Gestdo”), e no “Cddigo de
Ofertas Publicas”, e suas “Regras e Procedimentos de Ofertas Publicas”, conforme em vigor (em conjunto, “Cédigo ANBIMA de Ofertas” e, quando
em conjunto com o Codigo ANBIMA de Administragdo e Gestdo, os “Cédigos ANBIMA”).

A Oferta contara com Prospecto e lamina (“Lamina”), elaborados nos termos da Resolugdo CVM 160, a serem divulgados, com destaque e sem
restricGes de acesso, nas paginas da rede mundial de computadores do Fundo, da Administradora, da Gestora, da CVM e da B3, nos termos do artigo
13 da Resolugdo CVM 160 (em conjunto, “Meios de Divulgacao”)

Uma vez que o Fundo é constituido com classe Unica de Cotas, todas as referéncias a “Classe” neste Prospecto serdo entendidas como referéncias ao
“Fundo” e vice-versa, nesse mesmo sentido, as referéncias ao Regulamento do Fundo abrangem o anexo, apéndices e apensos (quando houver),
observado o disposto na Resolugdo CVM 175.

Em 14 de julho de 2026, foi disponibilizado nos Meios de Divulgacao descritos neste Prospecto Definitivo, um comunicado de modificagdo da Oferta
(“Comunicado ao Mercado de Modificacao da Oferta”), bem como uma nova versdo do Prospecto Definitivo e da Lamina de modo a (i) complementar
os documentos integrantes dos anexos ao Prospecto; (ii) alterar o cronograma de modo a atender o disposto no §12 do art. 59 da Resolugdo CVM
160, conforme abaixo disposto; (iii) retificar o Prospecto a fim de atender ao disposto no art. 58 da Resolugdo CVM 160; e (iv) retificar o disposto na
secdo “Informagdes sobre o Lastro” da Lamina, a fim de replicar a informagdo de que até 100% (cem por cento) do Patrimonio Liquido da Classe pode
ser alocado em uma Unica classe investida (“Modificagao da Oferta”)

2.2, Apresentacgao dos prestadores de servigos essenciais e do custodiante do fundo

O Fundo, constituido por prazo indeterminado de duragdo, é administrado pela QI CORRETORA DE TITULOS E VALORES MOBILIARIOS S.A., instituicdo
financeira com sede na Avenida Rebougas, n? 2.942, 72 a 122 andar PARTE |, Pinheiros, CEP 05.402-500, Sdo Paulo — SP autorizada pela CVM para o
exercicio da atividade de administragao de carteira de titulos e valores mobiliarios, nos termos do Ato Declaratério CVM n2 1.498, de 28 de agosto de
1990 (“Administradora”), e a carteira da Classe é gerida pela ASA ASSET MANAGEMENT LTDA., sociedade limitada, com sede na Alameda Santos, n2
2.159, Conjunto 52, na Cidade de S3o Paulo, Estado de S3o Paulo, inscrita no CNPJ sob o n2 19.807.960/0001-96, autorizada pela CVM para o exercicio
da atividade de administragdo de carteiras de titulos e valores mobilidrios, nos termos do Ato Declaratério CVM n2 13.623, de 16 de abril de 2014
(“Gestora”). A Administradora, a Gestora e a Classe serdo referidos, em conjunto, como os “Ofertantes”. A QI CORRETORA DE TiTULOS E VALORES
MOBILIARIOS S.A., acima qualificada, é a responsével pela prestacdo dos servicos de custédia ao Fundo.

2.3. Informagodes sobre o fundo que os prestadores de servigos essenciais desejam destacar em relagdo aquelas contidas no regulamento

As Novas Cotas fazem parte da Subclasse Sénior Série XXX (i) correspondem a fragGes ideais do patriménio liquido da Classe; (ii) ndo sdo resgataveis,
exceto ao final do prazo de duragdo ou na hipdtese prevista no art. 55 do Anexo Normativo Il da Resolugdo CVM 175; (iii) terdo a forma escritural e
nominativa; (iv) conferirdo aos seus titulares, desde que totalmente subscritas e integralizadas, direito de participar, integralmente, em quaisquer
rendimentos da Classe, se houver; (v) ndo conferem aos seus titulares propriedade sobre os ativos integrantes da carteira da Classe ou sobre fracdo
ideal desses ativos; (vi) no caso de emissdo de novas Cotas pela Classe, as Novas Cotas ndo conferirdo aos seus titulares direito de preferéncia; (vii) a
cada Cota correspondera 1 (um) voto nas assembleias da Classe; e (viii) serdo registradas em contas de depdsito individualizadas, mantidas pela Ql
CORRETORA DE TITULOS E VALORES MOBILIARIOS S.A., acima qualificada (“Escriturador”), em nome dos respectivos titulares, a fim de comprovar
a propriedade das Cotas e a qualidade de cotista da Classe (“Cotista”), sem emissdo de certificados.

As Cotas, nos termos a regulamentagdo em vigor, terdo classificagdo de risco.
Desde que o Patrimonio Liquido assim o permita e o Fundo conte com recursos suficientes, em moeda corrente nacional, serd promovida a

amortizagdo integral da Série XXX das Cotas Séniores em circulagdo, conforme cronograma abaixo, com base no valor da respectiva Cota Sénior do
dia util imediatamente anterior, observada a Meta de Rentabilidade Prioritédria prevista abaixo.
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Série XXX 100% da Taxa DI + 2% a.a. 26/06/2029

A critério do Gestor, o Prazo de Duragdo das Cotas Séniores podera ser prorrogado por até 30 (trinta) dias, mediante a realizacdo de Assembleia de
Cotistas para aprovagao de tal prorrogagdo e observado o direito de amortizagdo ou o resgate total das Cotas Séniores aos cotistas dissidentes que o
solicitarem, nos termos do art. 55 do Anexo Normativo Il da Resolugdo CVM 175.

O Fundo e o Fundo Investido buscam observar os requisitos da Lei 14754/23, de forma que os rendimentos das Cotas Séniores ficardo sujeitos a
retengdo na fonte do IRRF a aliquota de 15% (quinze por cento), na data da distribuigdo de rendimentos, da amortizagdo ou do resgate de cotas. No
entanto, a Administradora e a Gestora ndo garantem aos cotistas do Fundo qualquer resultado, mesmo que de natureza fiscal.

Cada Cota terd as caracteristicas que Ihe forem asseguradas no Regulamento do Fundo, nos termos da legislagdo e regulamentagdo vigentes.

O Fundo ndo se enquadra como um Fundo ESG.

Pagamento de Amortizacées

Desde que o Patriménio Liquido assim o permita e o Fundo conte com recursos suficientes, em moeda corrente nacional, serd promovida a
amortizacgdo integral da série de Cotas Séniores em circulagdo, conforme cronograma informado no presente Prospecto, com base no valor da Série
da Cota Sénior do dia util imediatamente anterior, observada a Meta de Rentabilidade Prioritaria da XXX Série de Cota.

Sem prejuizo do referido cronograma de amortizages, a critério exclusivo da Gestora e mediante manifestagdo favoravel dos Cotistas fornecida
individualmente, as Cotas Séniores da respectiva Série amortizada poderdo ser convertidas em cotas de nova série de cotas a ser emitida pelo
Fundo (“Nova Série”).

Nesta hipdtese, a Gestora informara a Administradora a sua intengdo de tornar disponivel aos Cotistas a faculdade de conversdo das Cotas Séniores
da referida Série em cotas da Nova Série, bem como as condig¢Ges aplicaveis a Nova Série, de modo que a Administradora informara os cotistas
subscritores das Cotas Séniores acerca desta possibilidade e das condig¢Ges a ela aplicdveis, e tais Cotistas terdo até 10 (dez) dias Uteis para se
manifestar sobre a sua intengdo de transformar a respectiva Série de Cotas Séniores por eles entdao detidas em cotas da Nova Série.

Uma vez concluido o prazo de manifestagdo acima, os Cotistas que tenham comunicado sua inten¢do de seguir com a transformagdo das cotas ao
Administrador, terdo a respectiva Série de Cotas Séniores por ele detida transformada em cotas da Nova Série, cuja oferta serd objeto de uma
emissdo privada, considerando o disposto no art. 82 da Resolugdao CVM 160 ou, alternativamente de oferta publica, quando as cotas da Nova Série
também sejam ofertadas para investidores que ainda ndo sejam Cotistas do Fundo.

Adicionalmente ao disposto acima, a critério do Gestor, o Prazo de Duragdo das Cotas Séniores podera ser prorrogado por até 30 (trinta) dias,
observada a realizagdo de Assembleia de Cotistas para aprovagao de tal prorrogagao e observado o direito de amortizagdo ou o resgate total das

Cotas Séniores aos cotistas dissidentes que o solicitarem, nos termos do art. 55 do Anexo Normativo Il da Resolugdo CVM 175.

As previsOes deste item constituem-se como uma faculdade da Gestora e ndo implica na repactuagdo das condigdes aplicéveis as Séries de Cotas
Séniores.

Pagamento da remuneracdo e Hipétese de Liquidacdo Antecipada

Desde que o Patrimonio Liquido assim o permita e o Fundo conte com recursos suficientes, em moeda corrente nacional, serda promovida a
amortizagdo das Cotas Séniores em circulagdo conforme cronograma informado no presente Prospecto, com base no valor da XXX Série da Cota
Sénior do dia util imediatamente anterior, observada a Meta de Rentabilidade Prioritaria da XXXSérie de Cota.

E facultada a amortizagdo parcial de Cotas Subordinadas Junior antes das Séries de Cotas Sénior e/ou das Cotas Subordinadas Mezanino, desde que
(i) a Razdo de Garantia, o indice de Subordinag3o e a Reserva de Liquidez n3o fiquem desenquadradas; (i) até a data da amortizacdo, n3o se tenha
verificado qualquer dos Eventos de Avaliagdo ou Eventos de Liquidagado, ou, caso tenham ocorrido tais eventos, eles tenham sido sanados nos termos
deliberados em Assembleia Geral; e (iii) o Fundo Investido possua recursos disponiveis suficientes em ativos financeiros para cumprimento destas
amortizagoes.

Os Eventos de Avaliagdo e os Eventos de Liquidagdo Antecipada se encontram detalhados nas pdginas 42 e 43 deste Prospecto.
Duration

Prazo médio ponderado da carteira de direitos creditérios do Fundo Investido estimada em 24 (vinte e quatro) meses, com exceg¢do dos investimentos
realizados em debéntures emitidas por companhias abertas e negociadas em mercado organizado.
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2.4. Identificagdo do publico-alvo

A Oferta destina-se a Investidores Qualificados, nos termos da regulagdo aplicavel, que se enquadrem no publico-alvo da Classe, conforme previsto
no Regulamento, incluindo Pessoas Vinculadas (“Publico Alvo da Oferta”).

No ambito da Oferta ndo serd admitida a aquisicdo de Novas Cotas por clubes de investimento constituidos nos termos dos artigos 27 e 28 da
Resolu¢io CVM n2 11, de 18 de novembro de 2020, conforme alterada (“Resolu¢do CVM n° 11/20”).

Sera garantido aos Investidores o tratamento justo e equitativo, desde que a aquisi¢dao das Novas Cotas ndo lhes seja vedada por restrigdo legal,
regulamentar ou estatutaria, cabendo ao Coordenador Lider a verificagdo da adequacgdo do investimento nas Novas Cotas ao perfil de seus respectivos
clientes.

Para os fins da Oferta, serdo consideradas “Pessoas Vinculadas” os Investidores que sejam, nos termos do inciso XVI do artigo 22 da Resolugdo CVM
160 e do artigo 29, inciso XlI, da Resolugdo da CVM n2 35, de 26 de maio de 2021, conforme alterada: (i) controladores, diretos ou indiretos, ou
administradores, dos Ofertantes e/ou outras pessoas vinculadas a Oferta, bem como seus respectivos conjuges ou companheiros, seus ascendentes,
descendentes e colaterais até o 22 (segundo) grau; (ii) controladores, diretos ou indiretos, e/ou administradores do Coordenador Lider da Oferta; (iii)
funcionarios, operadores e demais prepostos do Coordenador Lider da Oferta, dos Ofertantes, diretamente envolvidos na estruturagdo da Oferta; (iv)
assessores de investimento que prestem servigos ao Coordenador Lider; (v) demais profissionais que mantenham, com o Coordenador Lider contrato
de prestacdo de servicos diretamente relacionados a atividade de intermediacdo ou de suporte operacional no ambito da Oferta; (vi) sociedades
controladas, direta ou indiretamente, pelo Coordenador Lider, pelos Ofertantes, ou por pessoas a eles vinculadas; (vii) conjuge ou companheiro e
filhos menores das pessoas mencionadas nos itens “(ii)” a “(v)” acima; e (viii) fundos de investimento cuja maioria das cotas pertenca a pessoas
mencionadas nos itens acima, salvo se geridos discricionariamente por terceiros que nao sejam Pessoas Vinculadas.

Fica estabelecido que os Investidores que sejam Pessoas Vinculadas deverdo, necessariamente, indicar nos documentos cadastrais perante o
respectivo distribuidor, a sua condigdo de Pessoa Vinculada.

Caso seja verificado excesso de demanda superior a 1/3 (um terco) da quantidade de Novas Cotas inicialmente ofertada no &mbito da Oferta, ndo
sera permitida a colocagdo de Novas Cotas junto aos Investidores que sejam considerados Pessoas Vinculadas, nos termos do artigo 56 da Resolugdo
CVM 160, sendo os respectivos Boletins de Subscrigao, automaticamente cancelados, observado o previsto no pardgrafo 12 do artigo 56 da Resolugao
CVM 160.

Caso ndo seja verificado excesso de demanda superior a 1/3 (um tergo) da quantidade de Novas Cotas inicialmente ofertada no ambito da Oferta,
ndo haverd limitagdo para participagdo de Pessoas Vinculadas na Oferta, podendo as Pessoas Vinculadas representarem até 100% (cem por cento)
dos Investidores.

Ndo serdo realizados esforgos de colocacdo de Novas Cotas em qualquer outro pais que ndo o Brasil.

Sujeito as disposi¢des da regulamentacgdo aplicivel, o Coordenador Lider devera realizar a Oferta garantindo: (i) que o tratamento conferido aos
Investidores Qualificados seja justo e equitativo; e (ii) a adequagdo do investimento ao perfil de risco de seus clientes.

2.5. Valor total da oferta

Por meio da 12 (primeira) emissdo de Cotas da subclasse sénior da classe Gnica do ASA LP Il FUNDO DE INVESTIMENTO EM COTAS DE FUNDO DE
INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS RESPONSABILIDADE LIMITADA, inscrito no CNPJ sob o n2 56.924.942/0001-10, Série XXX (respectivamente
“Cota Sénior e “Série”), colocadas pela Administradora exclusivamente junto a investidores qualificados, nos termos do artigo 12 da Resolugdo CVM
n2 30, de 11 de maio de 2021, (“Investidores”), ao valor unitario de RS 1.000,00 (mil reais) (“Preco de Emissdo”), busca-se angariar recursos no
montante total de até R$ 400.000.000,00 (quatrocentos milhdes de reais).

A realizagdo da Oferta estd condicionada & subscri¢do e integralizagdo de, no minimo, RS 1.000.000,00 (um milhéo de reais)( de Novas Cotas,
correspondente a 1.000,00 (mil)Novas Cotas (“Montante Minimo da Oferta”). Atingido tal montante, as demais Novas Cotas que ndo forem
efetivamente subscritas e integralizadas durante o Periodo de Distribui¢éo (conforme abaixo definido) deverdo ser canceladas pela Administradora.
Uma vez atingido o Montante Minimo da Oferta, a Administradora e a Gestora poderdo encerrar a Oferta a qualquer momento.

Ndo haverd opgdo de Lote Adicional ou de Lote Complementar no ambito da Oferta.
2.6. Em relagdo a cada subclasse de cota objeto da oferta, informar, caso aplicavel:

Esta subsecdo é apenas um resumo das principais caracteristicas das Cotas. As informagOes completas estdo no Regulamento e nos demais
Documentagdo da Oferta. Leia o Regulamento antes de aceitar a Oferta. A leitura desta se¢do ndo substitui a leitura do Regulamento.
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Cotas Seniores da Série XXX

a valor nominal unitario;
) RS 1.000,00 (mil reais)
b) quantidade; .
400.000 (quatrocentas mil) Cotas
c) opgao de lote adicional; Ndo haverad a possibilidade de emissdo de lote adicional, nos termos do artigo 50 da
Resolugdo CVM 160.
d) codigo ISIN;
[¢]
e) classificagdo de risco; As Cotas Seniores da Série XXX contardo com classificagdo de risco conferida por agéncia
classificadora de risco em funcionamento no pais.
f data de emissao; .
) 26 de junho de 2026
g) prazo e data de vencimento; 26/06/2029. O Prazo de Duragio das Cotas Seniores XXX podera ser prorrogado por até
30 (trinta) dias, conforme recomendacdo do Gestor, mediante a realizagdo de Assembleia
de Cotistas para aprovacgao de tal prorrogagao e observado o direito de amortizagdo ou o
resgate total das Cotas Seniores XXX aos cotistas dissidentes que o solicitarem, nos
termos do art. 55 do Anexo Normativo Il da Resolugdo CVM 175.
h) indica¢do sobre a admissdo a negociagdo Na data deste prospecto, as Novas Cotas ndo foram admitidas a negociagdo em mercado

em mercados organizados de bolsa ou balcao;

secundario. Apds a divulgacdo do Anuncio de Encerramento, as Novas Cotas poderdo ser
negociadas pelo respectivo investidor e poderdo ser depositadas para negociagdo no
mercado secundario no Fundos 21, administrado e operacionalizado pela B3, sendo as
negociacdes e os eventos de pagamento liquidados financeiramente e as Cotas
custodiadas eletronicamente no Balcdo B3. O Escriturador (conforme definido neste
Prospecto) sera responsavel pela custédia das Cotas que ndo estiverem custodiadas
eletronicamente na B3.

i)

juros remuneratérios e atualizagao

monetaria — indices e forma de calculo;

O Fundo estabeleceu uma meta meramente referencial de remuneragdo das Cotas
Seniores XXX consistente na seguinte férmula:

VUR =VCs"n"T-1x [( Taxa DIT-1) x ( Fator de Spread)]
onde:

VUR Valor unitario de referéncia, que corresponde ao valor das Cotas Seniores XVIII
para efeito de cdlculo de seu valor de integralizagdo, amortizagao, resgate ou nas
hipoteses definidas neste Regulamento, calculado para a data “T”.

VCs”"n"T-1 Valor das Cotas Seniores XVIII para efeito de calculo de seu valor de
integralizagdo, amortizagdo, resgate ou nas hipéteses definidas neste Regulamento,
calculado no do Dia Util imediatamente anterior & data “T”, no caso do célculo ser
efetuado no Dia Util seguinte a 12 (primeira) data de emiss3o, VCsnT-1 é igual a R$
1.000,00 (um mil reais).

Taxa DIT-1 Taxa Dl-over, média, extra grupo, divulgado pela CETIP, valida por 1
(um) Dia Util (overnight), em base anual, referente ao Dia Util imediatamente anterior &
data “T”.

Fator de Spread: 100% da Taxa DI + 2% a.a.
Caso o Fundo ndo possua recursos suficientes para proporcionar a remuneragdo prevista

no item 4 acima, cada Cota Sénior XVIII XXX sera calculada de acordo com a formula
definida abaixo (“Férmula 2”):

VUR= [VvCs"n"] _(T-1)+ [VDRs"n"] _T/ [NCs"n")] T




ASA
A

LP Il FIC FIDC RESP LTDA

onde:

VDRs"n”T Valor financeiro disponivel para remuneragdo das Cotas Seniores
XVIII ponderado pelo total da remuneragao prevista conforme Férmula 1na data “T”.

NCs”n”T Numero de Cotas Seniores XIX XXX em circulagdo na data “T”

A diferenca apurada entre a remuneragdo calculada conforme a Férmula 2 e a
remuneragdo prevista conforme a Férmula 1, de acordo com o VUR, da data “T”, devera
ser recomposta e incorporada a cada Cota Sénior XVIIIXXX, assim que a Classe possuir
recursos para tal, conforme a férmula definida abaixo:

VUR= [VCs"n"] _(T-1)+ [SDRs"n"] _T/ [NCs"n")] T

onde:

SDRs”n"T Somatodrio das diferengas apuradas diariamente entre a remuneragao
calculada conforme a Férmula 2 e a remuneragao prevista conforme a Formula 1, ainda

nao incorporadas as Cotas Seniores XVIIIXXX.
NCs"n”T Numero de Cotas Seniores XIX XXX em circulagdo na data “T”
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O disposto nesta clausula ndo constitui promessa de rendimentos, estabelecendo
meramente critérios e preferéncias para distribuicdo de rendimentos entre as Cotas das
diferentes Classes existentes. Portanto, as Cotas auferirdo rendimentos somente se os
resultados da carteira da Classe assim permitirem.

i) pagamento da remuneragao —
periodicidade e data de pagamentos;

Desde que o PatrimoOnio Liquido assim o permita e a Classe conte com recursos
suficientes, em moeda corrente nacional, sera promovida a amortizagdo integral das
Cotas Seniores XXX em circulagdo no dia 27 de junho de 2029, com base no valor da Cota
Sénior do dia util imediatamente anterior, observada a Meta de Rentabilidade Prioritaria
das Cotas Seniores XXX.

k) repactuagao; N L,
N3o aplicavel.

1) amortizagao e hipéteses de liquidagao

antecipada - existéncia, datas e condigoes; N/A

m) garantias — tipo, forma e descrigdo;

As aplicagOes realizadas na Classe ndo contam com garantia da Administradora, da
Gestora ou de qualquer instituicdo pertencente ao mesmo conglomerado da
Administradora e/ou da Gestora ou de quaisquer terceiros, ou de qualquer mecanismo
de seguro ou, ainda, do Fundo Garantidor de Créditos — FGC.
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Concentrado (cotas do ASA FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS
RESPONSABILIDADE LIMITADA, inscrito no CNPJ sob o n2 49.826.785/0001-45)

A subclasse integra a Classe, classe Unica do Fundo, a qual possui patrimonio segregado,
contudo, ndo ha segregagdo patrimonial entre as subclasses e séries da Classe Unica.

A Classe podera ser liquidada na hipdtese de verificagdo dos Eventos de Liquidagdo
Antecipada indicados no Capitulo 11 do Anexo Descritivo da Classe Unica.

A Gestora buscara perseguir, em regime de melhores esforgos, a composi¢do da carteira
do Fundo adequada ao Regime Especifico dos Fundos N&do Sujeitos a Tributagdo Periddica,
conforme definido pela Lei n2 14.754, de 12 de dezembro de 2023 (“Lei 14.754"). Assim,
os rendimentos auferidos pelo cotista do Fundo estardo, em regra, sujeitos a tributagdo
pelo Imposto de Renda Retido na Fonte (“IRRF”), a aliquota de 15% (quinze por cento),
na data da distribuicio de rendimentos, da amortizagdo ou do resgate de cotas,
considerando que o Fundo seja classificado como entidade de investimento e tenha a
carteira composta por, no minimo, 67% (sessenta e sete por cento) de direitos creditérios,
de acordo com a Lei 14.754 e a Resolugdo do Conselho Monetario Nacional (“CMN”) n2
5.111, de 21 de dezembro de 2023 (“Resolugdo CMN 5.111"). Os Cotistas estdo cientes
que o Fundo buscard cumprir todos os requisitos aplicaveis para que se sujeite a
tributacdo indicada acima, mas podera sofrer desenquadramento tributdrio, caso, por
qualquer motivo, ndo seja caracterizado como entidade de investimento e/ou n3o
mantenha a carteira composta por, no minimo, 67% (sessenta e sete por cento) de direitos
creditérios, nos termos da Lei 14.754 e da Resolugdo CMN 5.111. Em caso de
desenquadramento, o Fundo e os Cotistas passardo a se sujeitar a regra geral de
tributacdo de fundos, conforme previsto no art. 17 da Lei 14.754. Nesse caso, o Fundo
buscara manter carteira com prazo médio superior a 365 (trezentos e sessenta e cinco)
dias, possibilitando a caracterizagdo do Fundo como “longo prazo” para fins tributdrios.
No entanto, ndo ha garantia de que a Gestora conseguira fazer com que o Fundo seja
classificado como de longo prazo. O Imposto de Renda (“IR”) e o Imposto sobre
Operag0es Financeiras (“IOF”) aplicaveis aos Cotistas que sejam residentes no Brasil ou
nao residentes incidirdo as aliquotas descritas na legislagdo vigente na hipdtese da
ocorréncia dos eventos nela previstos. Ha excecOes (inclusive relativas a natureza ou ao
domicilio do Cotista) e tributos adicionais que podem ser aplicados, motivo pelo qual os
Cotistas devem consultar seus assessores juridicos com relagdo a tributagao aplicavel nos
investimentos realizados no Fundo. O Cotista que ndo estiver sujeito a tributagdo do IR
e/ou do IOF em razdo de isengdo, aliquota zero, imunidade e outros, nos termos da
legislacdo em vigor, devera comprovar a sua situagdo tributaria perante a Administradora.

As demais caracteristicas, vantagens e restrigdes das Cotas Seniores constam no
Regulamento e no respectivo Apéndice.

n) lastro;

0) existéncia ou ndo de patrimoénio
segregado;

p) eventos de liquidagdo do patrimonio
segregado;

q) tratamento tributario;

r) outros direitos, vantagens e restrigoes; e
s) indice de subordinagdo minima.

15% (quinze por cento)

3. DESTINAGAO DOS RECURSOS DA OFERTA
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3.1 Exposigdo clara e objetiva do destino dos recursos provenientes da oferta

Os recursos da captagdo serdo utilizados, pelo Fundo, para aquisicdo de cotas do ASA FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS
RESPONSABILIDADE LIMITADA, inscrito no CNPJ sob o0 n? 49.826.785/0001-45, administrado pela Administradora e gerido pela Gestora (“Fundo
Investido”).

Os recursos serdao destinados a aquisicdo de cotas do Fundo Investido, observado um limite minimo de 95% (noventa e cinco por cento) do
Patrimonio Liquido. O saldo remanescente podera ser investido, exclusivamente, em: (a) titulos publicos federais; (b) operagdes compromissadas
exclusivamente com lastro em titulos publicos federais; (c) ativos financeiros e valores mobiliarios de renda fixa, emitidos por instituicbes
financeiras autorizadas pelo Banco Central do Brasil com classificagdo de risco em escala nacional, longo prazo, igual ou superior a “A”, emitida
por, ao menos, uma das trés agéncias de ratings a seguir: Moodys, Fitch ou Standard & Poors; (d) cotas de fundos de investimento de renda fixa,
inclusive administrados e/ou geridos pela Administradora ou pela Gestora, que sejam abertos e com liquidez diéria e invistam exclusivamente em
(i) titulos publicos federais, (ii) ativos financeiros de renda fixa de emissdo ou coobrigacdo de instituicGes financeiras, e (iii) operagdes
compromissadas lastreadas nos ativos (i) e (ii).

Destaca-se que o Fundo é considerado uma classe restrita, podendo extrapolar o limite de 25% (vinte e cinco por cento) de concentragdo do
patriménio liquido em um Unico fundo investido, nos termos do art. 47 § Unico do Anexo Normativo II.

E facultado a Gestora realizar operacdes com derivativos, exclusivamente com o objetivo de protecdo patrimonial ou desde que n3o resulte em
exposicdo a Risco de Capital ou troca de indexador a que os ativos estdo indexados.

Investimento na Classe Master

O Fundo Investido, por sua vez, possui o objetivo de adquirir direitos creditérios oriundos de operagdes realizadas entre cedentes e seus respectivos
devedores, ambos do segmento Middle e Corporate, que tenham domicilio ou sede no pais e atividades nos segmentos industrial, comercial,
imobilidrio, agricola, financeiro, de arrendamento mercantil e de servigos em geral, sendo que tais direitos creditérios devem observar,
cumulativamente, os critérios de elegibilidade descritos em seu regulamento. A Gestora identificara cedentes com carteira disponivel para venda
compativeis com os critérios de elegibilidade detalhados no regulamento.

As operagdes de aquisi¢do dos direitos creditérios pelo Fundo Investido serdo consideradas formalizadas somente apds a celebragdo do respectivo
contrato de cessdo e o recebimento do termo de cessdo, firmado pelo Fundo Investido com o respectivo cedente, devidamente assinado, bem
como depois de atendidos todos e quaisquer procedimentos descritos no regulamento. Os cedentes poderao responder solidariamente com seus
devedores (sacados) pelo pagamento dos direitos creditérios cedidos ao Fundo Investido, nos termos dos respectivos contratos de cessdo dos
créditos.

NAO HA GARANTIA DE QUE A GESTORA CONSEGUIRA DESTINAR OS RECURSOS ORIUNDOS DA OFERTA CONFORME ESPERADO.

QUALQUER RENTABILIDADE ESPERADA PREVISTA NAO REPRESENTA E NEM DEVE SER CONSIDERADA, A QUALQUER MOMENTO E SOB QUALQUER
HIPOTESE, COMO PROMESSA, GARANTIA OU SUGESTAO DE RENTABILIDADE FUTURA MINIMA OU GARANTIDA AOS INVESTIDORES.

3.2 Nos casos em que se pretenda utilizar os recursos, direta ou indiretamente, na aquisi¢do de ativos, a exce¢ao daqueles adquiridos no curso
regular dos negdcios, descrigao sumadria desses ativos e seus custos, se tais ativos e seus custos ja puderem ser identificados e divulgados. Se
forem adquiridos de partes relacionadas, indicagao de quem serao comprados e como o custo sera determinado

A Classe do Fundo, na modalidade classe de investimento em cotas, tem como objetivo proporcionar aos Cotistas a valorizagdo de suas Cotas, por
meio da aplicagdo de, no minimo, 95% (noventa e cinco por cento) de seu Patriménio Liquido na aquisi¢cdo de cotas do Fundo Investido, constituido
como um fundo de classe e subclasse Unicas, o qual é gerido pela Gestora e administrado pela Administradora.

Adicionalmente, em linha com a regulagdo vigente: (i) o Fundo poderd investir qualquer percentual do seu Patrimdnio Liquido em cotas do Fundo
Investido, bem como de demais fundos de investimento administrados e/ou geridos pela Administradora e/ou pela Gestora, seus controladores,
sociedades por elas direta ou indiretamente controladas e suas coligadas ou outras sociedades sob controle comum da Administradora e/ou da
Gestora; e (ii) O Fundo podera adquirir Ativos Financeiros de emissdo ou que contem com retenc¢do de risco parte da Administradora, da Gestora
ou seus controladores, sociedades por elas direta ou indiretamente controladas e suas coligadas ou outras sociedades sob controle comum da
Administradora e/ou da Gestora. O Fundo podera aplicar até 100% (cem por cento) de seu Patriménio Liquido em cotas do Fundo Investido.

Com relagdo ao Fundo Investido, é previsto no item 9.2. do seu regulamento a vedagdo a qualquer prestador de servigos, essencial ou ndo, de
receber ou orientar o recebimento de depdsito em conta corrente que ndo seja a Conta da Classe, a Conta Escrow ou a Conta de Cobranga, nos
termos definidos no mesmo regulamento.

O Fundo e o Fundo Investido sdo destinados a investidores qualificados, sendo vedado a Administradora, a Gestora, a consultora especializada e
as suas respectivas partes relacionadas ceder ou originar, direta ou indiretamente, Direitos Creditérios ao Fundo e/ou a Classe, salvo se (i) a
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Entidade Registradora e a Administradora ndo forem partes relacionadas do originador ou da respectiva Cedente; e (ii) a Gestora, a Entidade
Registradora e a Administradora ndo forem partes relacionadas entre si, nos termos da regulamentagdo aplicavel.

3.3 No caso de apenas parte dos recursos almejados com a oferta vir a ser obtida por meio da distribuigdo, informar quais objetivos serdo
prioritarios

Em caso de Distribui¢do Parcial das Novas Cotas e desde que atingido o Montante Minimo da Oferta, os recursos captados serdo aplicados em
conformidade com o disposto nesta Segdo, ndo havendo fontes alternativas para obtengdo de recursos pela Classe. O Fundo obterd, ainda, recursos
por meio de oferta privada de Cotas Subordinada Junior, destinadas a um Unico cotista ou grupo restrito de cotistas, para manuten¢do da Razdo de
Garantia descrita no Regulamento.

NAO HAVERA ORDEM PRIORITARIA PARA A DESTINAGCAO DOS RECURSOS NO CASO DE DISTRIBUICAO PARCIAL. A GESTORA PODERA DEFINIR A
ORDEM DE PRIORIDADE DE DESTINACAO DE FORMA DISCRICIONARIA.

3.4 Outras fontes de recursos: se aplicavel, especificacdo de outras fontes de recursos que terao destinacdo associada aquela relativa a

distribui¢do publica N3o aplicavel.

NAO HAVERA FONTES ALTERNATIVAS DE CAPTAGAO, EM CASO DE DISTRIBUICAO PARCIAL. PARA MAIS INFORMAGOES SOBRE A DISTRIBUIGAO
PARCIAL E OS SEUS RISCOS, RECOMENDA-SE AO INVESTIDOR A LEITURA DO ITEM 7.1 “EVENTUAIS CONDIGOES A QUE A OFERTA PUBLICA ESTEJA
SUBMETIDA” E DO FATOR DE RISCO “RISCOS DA NAO COLOCAGAO DO MONTANTE TOTAL DA OFERTA” NA PAGINA 24 DESTE PROSPECTO.

NAO HAVERA FONTES ALTERNATIVAS DE CAPTAGAO, EM CASO DE DISTRIBUICAO PARCIAL. PARA MAIS INFORMAGOES SOBRE A DISTRIBUIGAO

PARCIAL E OS SEUS RISCOS, RECOMENDA-SE AO INVESTIDOR A LEITURA DO ITEM 7.1 “EVENTUAIS CONDICOES A QUE A OFERTA PUBLICA ESTEJA
SUBMETIDA” E DO FATOR DE RISCO “RISCOS DA NAO CONCRETIZACAO DA OFERTA” NA PAGINA 24 DESTE PROSPECTO. 3.5 Se o titulo ofertado

”

for qualificado pelo Fundo como “verde”, “social”, “sustentavel” ou termos correlatos, informar

a) Quais metodologias, principios ou diretrizes amplamente reconhecidos foram seguidos para qualificagéo da Oferta conforme o item acima
N3o aplicavel.

b) Qual a entidade independente responsdvel pela averiguagdo acima citada e tipo de avaliagdo envolvida

N3o aplicavel.

”n 4« » u,

c) Obrigagdes que a Oferta impde quanto a persecugdo de objetivos “verdes”, “sociais”, “sustentdveis” ou termos correlatos, conforme metodologias,

principios ou diretrizes amplamente reconhecidos Nao aplicavel.

d) Especificagdo sobre a forma, a periodicidade e a entidade responsdvel pelo reporte acerca do cumprimento de obrigagbes impostas pela Oferta

quanto a persecugdo de objetivos “verdes”, “sociais”, “sustentdveis” ou termos correlatos, conforme a metodologia, principios ou diretrizes
amplamente reconhecidos

N3o aplicavel.

4. FATORES DE RISCO

4.1. Em ordem decrescente de relevancia, os principais fatores de risco associados a oferta e ao emissor

Antes de tomar uma decisdo de investimento no Fundo, os potenciais Investidores devem, considerando sua prépria situagdo financeira, seus
objetivos de investimento e seu perfil de risco, avaliar cuidadosamente todas as informagdes disponiveis neste Prospecto e no Regulamento, inclusive,
mas ndo se limitando a, aquelas relativas a politica de investimento, a composigdo da carteira e aos fatores de risco descritos nesta se¢do, aos quais
a Classe e os Investidores estdo sujeitos.

Tendo em vista a natureza dos investimentos a serem realizados pela Classe, os Cotistas devem estar cientes dos riscos a que estardo sujeitos os
investimentos e aplicagGes da Classe, conforme descritos abaixo, ndo havendo garantias, portanto, de que o capital efetivamente integralizado sera
remunerado conforme expectativa dos Cotistas.

Os investimentos da Classe estdo, por sua natureza, sujeitos a flutuagdes tipicas do mercado, risco de crédito, risco sistémico, condigdes adversas de

liqguidez e negociacdo atipica nos mercados de atuagdo e, mesmo que a Administradora e a Gestora mantenham rotinas e procedimentos de
gerenciamento de riscos, ndo ha garantia de completa eliminagdo da possibilidade de perdas para a Classe e para os Cotistas.
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A seguir encontram-se descritos os principais riscos inerentes a Classe, 0s quais ndo sdo os Unicos aos quais estdo sujeitos os investimentos na Classe
e no Brasil em geral. Os negdcios, situagdo financeira ou resultados da Classe podem ser adversa e materialmente afetados por quaisquer desses
riscos, sem prejuizo de riscos adicionais que ndo sejam atualmente de conhecimento da Administradora e da Gestora ou que sejam julgados de
peguena relevancia neste momento.

A ordem dos fatores de risco abaixo indicados foi definida de acordo com a materialidade de sua ocorréncia, sendo expressa em uma ordem
decrescente de relevancia, conforme uma escala qualitativa de risco, nos termos do artigo 19, §42, da Resolugdo CVM 160.

Risco de concentragdo no Fundo Investido:

Nos termos previstos neste Regulamento e no Anexo da Classe Unica, o Fundo deverd aplicar, no minimo, 95% (noventa e cinco por cento) do seu
Patrimonio Liquido em cotas do Fundo Investido. Ndo ha limite de concentragdo para subscrigdo ou aquisi¢do de cotas do Fundo Investido pelo
Fundo. Alteragdes na condigdo econdmico-financeira e na expectativa de desempenho/resultado do Fundo Investido podem, isolada ou
cumulativamente, afetar de forma negativa o prego e/ou rendimento dos investimentos do Fundo e, consequentemente, dos Cotistas, de forma
mais severa se o Fundo adotasse uma estratégia de investimento de maior diversificacdo de seus investimentos em diversos fundos. O risco
associado as aplicagdes do Fundo é diretamente proporcional a concentragdo das aplicagdes. Quanto maior a concentragdo das aplicagdes do Fundo
em um Unico emissor maior serd a vulnerabilidade do Fundo em relagdo ao risco de crédito desse emissor.

Escala Qualitativa de Risco: Maior

Liquidez relativa aos direitos de crédito de propriedade do Fundo Investido:

O investimento do Fundo Investido em direitos de crédito apresenta peculiaridades em relagdo as aplicagdes usuais da maioria dos fundos de
investimento brasileiros, tendo em vista que ndo existe, no Brasil, mercado secundério com liquidez para tais direitos de crédito. Caso o Fundo
Investido precise vender os direitos de crédito detidos em carteira, podera ndo haver mercado comprador e/ou o preco de alienacdo de tais direitos
de crédito podera refletir essa falta de liquidez, causando perda patrimonial para o Fundo Investido e, por consequéncia, para o Fundo.

Escala Qualitativa de Risco: Maior

Riscos de Crédito. Consiste no risco de inadimplemento ou atraso no pagamento de juros e/ou principal pelos Devedores ou por demais contrapartes
das operagdes do Fundo, inclusive com relagdo aos Ativos Financeiros, podendo ocasionar, conforme o caso, a redugdo de ganhos ou mesmo perdas
financeiras até o valor das operagGes contratadas e ndo liquidadas. Alteragdes e equivocos na avaliagdo do risco de crédito do Devedor podem
acarretar oscilagdes no prego de negociacdo dos titulos que compdem a carteira do Fundo.

Escala Qualitativa de Risco: Maior

Riscos de liquidez. Consiste no risco de redugdo ou inexisténcia de demanda pelos ativos integrantes da carteira da Classe. A Classe deve aplicar
seus recursos preponderantemente em cotas do Fundo Investido. Caso seja necessaria a venda das cotas do Fundo Investido da carteira da Classe,
como nas hipdteses de liquidagdao previstas no Regulamento, podera ndo haver compradores ou o prego de negociacao poderd causar perda de
patriménio da Classe. Em virtude de tais riscos, a Gestora poderd encontrar dificuldades para liquidar posi¢cdes ou negociar referidos ativos pelo
preco e no tempo desejados, de acordo com a estratégia de gestdao adotada para o Fundo, o qual permanecerd exposto, durante o respectivo periodo
de falta de liquidez, aos riscos associados aos referidos ativos e as posigées assumidas em mercados de derivativos, se for o caso, que podem,
inclusive, obrigar a Gestora a aceitar descontos nos seus precos, de forma a realizar sua negociagdo em mercado. Estes fatores podem prejudicar o
pagamento de amortizacdes aos Cotistas, nos valores e nos prazos previstos no Anexo Descritivo da Classe Unica ou nos Apéndices ao Regulamento.

Escala Qualitativa de Risco: Maior

Risco de descontinuidade. O Fundo podera ser liquidado antecipadamente nas hipoteses do Regulamento. Deste modo, os Cotistas terdo seu
horizonte original de investimento reduzido e poderdo ndo conseguir reinvestir os recursos recebidos com a mesma remuneragao proporcionada
pela Classe, ndo sendo devida pela Classe, pela Administradora, pelo Coordenador Lider, pela Gestora, pelo Custodiante, todavia, qualquer multa
ou penalidade, a qualquer titulo, em decorréncia desse fato.

Escala Qualitativa de Risco: Maior

Risco de Vedagbes/Restricdes a Negocia¢do das Cotas. O Fundo é constituido sob a forma de condominio fechado, de modo que as Cotas somente
serdo resgatadas em virtude da liquidagdo do Fundo ou no final do prazo de duragdo da Série, conforme o caso. Uma vez que o prazo de duragdo
do Fundo é indeterminado, o Cotista titular das Cotas ndo tera liquidez em seu investimento no Fundo, exceto (a) por ocasido das amortizagdes e
dos resgates, nos termos do Regulamento e do respectivo Apéndice, caso o Apéndice venha a prever resgates ou amortizagdes; (b) por meio da
alienagdo de suas Cotas no mercado secunddrio, observado possiveis restricGes a negociacdo de tais cotas em razao do perfil do investidor
adquirente e/ou da modalidade de oferta publica de distribuicdo das Cotas da Classe, notadamente aquelas previstas na Resolugdo CVM 160; ou (c)
na liquidagdo antecipada do Fundo.

Escala Qualitativa de Risco: Maior
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Riscos de mercado. Fatores macroecondmicos. O mercado de capitais no Brasil é influenciado, em diferentes graus, pelas condigdes econémicas e
de mercado de outros paises, incluindo paises de economia emergente. A reagdo dos investidores aos acontecimentos nesses outros paises pode
causar um efeito adverso sobre o prego de ativos e valores mobiliarios emitidos no pais, reduzindo o interesse dos investidores nesses ativos, entre
os quais se incluem as Cotas. No passado, o surgimento de condigdes econdmicas adversas em outros paises do mercado emergente resultou, em
geral, na saida de investimentos e, consequentemente, na redugdo de recursos externos investidos no Brasil. Crises financeiras recentes resultaram
em um cenario recessivo em escala global, com diversos reflexos que, direta ou indiretamente, afetaram de forma negativa o mercado financeiro e
o mercado de capitais brasileiros e a economia do Brasil, tais como: flutuagdes no mercado financeiro e de capitais, com oscilagdes nos pregos de
ativos (inclusive de imdveis), indisponibilidade de crédito, redugdo de gastos, desaceleragdo da economia, instabilidade cambial e pressdo
inflacionaria. Qualquer novo acontecimento de natureza similar aos acima mencionados, no exterior ou no Brasil, podera prejudicar de forma
negativa as atividades do Fundo, o patrimonio do Fundo, a rentabilidade dos Cotistas e o valor de negociagdo das Cotas. Varidveis exdgenas tais
como a ocorréncia, no Brasil ou no exterior, de fatos extraordinarios ou situagdes especiais de mercado ou, ainda, de eventos de natureza politica,
econdmica ou financeira que modifiquem a ordem atual e influenciem de forma relevante o mercado financeiro e/ou de capitais brasileiro, incluindo
variagdes nas taxas de juros, eventos de desvalorizagdo da moeda e mudangas legislativas relevantes, poderdo afetar negativamente os pregos dos
ativos integrantes da carteira do Fundo e o valor das Cotas, bem como resultar (a) em alongamento do periodo de amortizagdo de Cotas; e/ou de
distribuicdo dos resultados do Fundo; ou (b) liquidagdo do Fundo, o que podera ocasionar a perda, pelos respectivos Cotistas, do valor de principal
de suas aplicages. Adicionalmente, os Ativos Financeiros do Fundo devem ser marcados a mercado, ou seja, seus valores serdao atualizados
diariamente e contabilizados pelo preco de negociagdo no mercado, ou pela melhor estimativa do valor que se obteria nessa negociacdo. Como
consequéncia, o valor das Cotas de emissdo Fundo podera sofrer oscilagdes frequentes e significativas, inclusive ao longo do dia. Como
consequéncia, o valor de mercado das Cotas de emissdo do Fundo podera nao refletir necessariamente seu valor patrimonial. Ndo sera devido pelo
Fundo ou por qualquer pessoa, incluindo as instituigdes responsaveis pela distribuigdo das Cotas, os demais Cotistas do Fundo, a Administradora e
as Instituigdes Participantes da Oferta, qualquer multa ou penalidade de qualquer natureza, caso ocorra, por qualquer razdo, (i) o alongamento do
periodo de amortizagdo das cotas e/ou de distribui¢do dos resultados do Fundo; (ii) a liquidacdo do Fundo; ou, ainda, (iii) caso os Cotistas sofram
qualquer dano ou prejuizo resultante de tais eventos.

Escala Qualitativa de Risco: Maior

Riscos associados ao nivel de subordinagdo, caso aplicavel, e ao consequente impacto nos pagamentos aos investidores em caso de insolvéncia:
O Fundo deve manter-se enquadrado a sua Razdo de Garantia e indice de Subordinacdo estabelecidos, os quais dependem, respectivamente, da
manutengdo do volume financeiro de Cotas Séniores e Cotas Subordinadas Junior em niveis adequados. No caso de desenquadramento do Fundo
em relagdo a qualquer destes percentuais, sera necessario obter novos recursos para a subclasse de Cotas Subordinadas Junior, o que depende da
disposigdo de investidores em realizar novos aportes. A auséncia de disposi¢do destes investidores pode desequilibrar a relagdo entre o Patriménio
Liquido e o volume das Cotas Séniores e Cotas Subordinadas Junior, o que pode acarretar um aumento da exposi¢do dos titulares das Cotas Séniores
aos riscos a que o Fundo e o Fundo Investido estdo sujeitos. O ndo reenquadramento a Razdo de Garantia e indice de Subordinag3o constitui Evento
de Avaliagdo, em que amortizages serdo suspendidas pela Administradora, afetando todos os Cotistas indistintamente. Ademais, por deliberagdo
dos Cotistas em Assembleia Geral, este Evento de Avaliagdo pode tornar-se um Evento de Liquidagdo, cabendo aos Cotistas, em sede de Assembleia
Geral, deliberar também pela liquidagao do Fundo. Cabe ressaltar que os titulares das Cotas Séniores que dissentirem em relagdo a ndo liquidagao
(continuidade) do Fundo poderdo resgatar suas Cotas Séniores independentemente da suspensdo de amortizagGes em vigor.

Escala Qualitativa de Risco: Maior

Riscos decorrentes dos critérios adotados pelo originador ou cedente para concessdo de crédito:

O Fundo Investido esta sujeito ao risco de os direitos creditérios serem bloqueados ou redirecionados para pagamentos de outras dividas dos
respectivos cedentes ou devedores, inclusive em decorréncia de pedidos de recuperagao judicial, faléncia, planos de recuperagdo extrajudicial ou
outro procedimento de natureza similar, conforme aplicdvel. As caracteristicas dos direitos creditérios a serem adquiridos pelo Fundo Investido
implicam uma série de riscos, que incluem a (a) possivel existéncia de garantias reais sobre os direitos creditérios, que tenham sido constituidas
previamente a sua cessdo e sem conhecimento do Fundo Investido; (b) existéncia de penhora ou outra forma de constri¢do judicial sobre os direitos
creditérios, constituida antes da sua cessdo e sem o conhecimento do Fundo Investido; (c) verificagdo, em processo judicial, de fraude contra
credores ou fraude a execugdo praticada pelos cedentes; e (d) revogacdo da cessdo dos direitos creditorios ao Fundo Investido, na hipdtese de
liguidagdo do Fundo Investido ou faléncia do respectivo cedente ou devedor. Nessas hipdteses, os direitos creditérios poderao ser bloqueados ou
redirecionados para pagamentos de outras dividas por obriga¢des dos respectivos cedentes ou devedores e o patriménio liquido podera ser afetado
negativamente.

Escala Qualitativa de Risco: Maior

Eventuais restri¢oes de natureza legal ou regulatéria que possam afetar adversamente a validade da constituicao e da cessdo dos direitos
creditdrios para o emissor, bem como o comportamento do conjunto dos direitos creditorios cedidos e os fluxos de caixa a serem gerados: As
vias originais de cada termo de cessao dos direitos creditérios adquiridos pelo Fundo Investido ndo serdao necessariamente registradas em cartorio
de registro de titulos e documentos da sede do Fundo Investido e do cedente respectivo. O registro de operag¢des de cessdo de crédito tem por
objetivo tornar publica a realizagdo da cessdo, de modo que caso um cedente celebre nova operagdo de cessdo dos mesmos direitos creditérios a
terceiros, a operagdo previamente registrada prevalega. A auséncia de registro podera representar risco ao Fundo Investido, e, consequentemente
ao Fundo, em relagdo a direitos creditérios reclamados por terceiros que tenham sido ofertados ou cedidos pelo mesmo cedente a mais de um
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cessionario. A Administradora, a Gestora, o Custodiante e qualquer outro prestador de servigos do Fundo Investido ndo se responsabilizam pelos
prejuizos incorridos pelo Fundo Investido e, consequentemente, pelo Fundo, em razdo da impossibilidade de cobranga dos direitos creditérios pela
falta de registro dos termos de cessdao em cartorio de registro de titulos e documentos da sede do Fundo Investido e do cedente. Adicionalmente,
os direitos creditdrios sdo originados de operagles realizadas entre cedentes e devedores. Referidas operagbes, bem como os documentos
comprobatdrios, poderdo apresentar vicios questionaveis juridicamente ou, ainda, irregularidades de forma ou contetdo. Assim, poderd ser
necessdria decisdo judicial para efetivagdo do pagamento relativo aos direitos creditdrios pelos devedores, havendo a possibilidade de ser proferida
decisdo judicial desfavoravel. Em qualquer caso, o Fundo Investido e, consequentemente, o Fundo podera sofrer prejuizos, seja pela demora, seja
pela auséncia de recebimento de recursos.

Escala Qualitativa de Risco: Maior

Riscos especificos e significativos relacionados com o agente garantidor da divida, se houver, na medida em que sejam relevantes para a sua
capacidade de cumprir o seu compromisso nos termos da garantia:

O Fundo Investido objetiva adquirir direitos creditérios originados de diversas relagdes comerciais e cedidos por cedentes distintos, se aproveitando
das garantias embutidas em cada direito creditdrio de forma a reforgar o adimplemento das obrigacdes dos devedores. Ndo obstante, o Fundo
Investido ndo conta com um agente garantidor estabelecido e especifico, de forma que os riscos da efetividade das garantias dos direitos creditérios
serdo avaliados caso a caso. Por outro lado, o Fundo Investido deve observar uma taxa de desconto, respeitado o padrdo de mercado, praticada a
cada aquisigdo de direitos creditdrios que, de uma forma geral, permite que eventos negativos ocorridos em relagdo a direitos creditérios sejam
parcial ou totalmente absorvidos pelo spread entre a taxa de desconto e a efetiva remuneracgdo dos direitos creditérios, reduzindo os efeitos de tais
eventos em relagdo as suas cotas. O negdcio, a condigdo financeira e os resultados de cada cedente, os setores econdmicos especificos em que atua,
os Ativos Financeiros integrantes da carteira do Fundo, bem como a originagdo e pagamento dos direitos creditérios podem ser adversamente
afetados por mudangas nas politicas governamentais, bem como por: (a) flutuagdes das taxas de cambio; (b) alteragdes na inflagdo; (c) alteragoes
nas taxas de juros; (d) alteragGes na politica fiscal; e (e) outros eventos politicos, diplomaticos, sociais e econ6micos que possam afetar o Brasil ou
os mercados internacionais. Os ativos e direitos creditorios detidos pelo Fundo Investido, inclusive os respectivos cedentes, devedores e
contrapartes, estdo sujeitos aos efeitos da politica econémica praticada pelo Governo Federal, e a capacidade do Fundo Investido de honrar suas
obrigagdes podera ser impactada por estes efeitos.

Por fim, as principais fontes de recursos do Fundo Investido e, consequentemente do Fundo, para efetuar amortizagdes de suas Cotas que venham
a ser solicitados decorrem do pagamento dos direitos creditdrios e ativos financeiros pelos respectivos devedores (sacados) e contrapartes,
conforme o caso. A fragilizacao de quaisquer destes aspectos, inclusive por forga de fatores macroeconémicos, como a politica econémica praticada
pelo Governo Federal, e fatores tipicos do mercado de crédito, como a possibilidade de pré-pagamentos ou inadimpléncias, entre outros, poderdo
restringir a disponibilidade de recursos do Fundo Investido e, consequentemente do Fundo, para efetuar amortizagdes nas condi¢es previstas, o
que podera acarretar prejuizo aos Cotistas. Apds o recebimento destes recursos e, se for o caso, depois de esgotados todos os meios cabiveis para
a cobranga, extrajudicial e judicial, dos referidos ativos, o Fundo Investido e, consequentemente do Fundo, podem nao dispor de quaisquer outros
recursos para efetuar as amortizagoes.

Escala Qualitativa de Risco: Maior

Risco de crédito dos titulos da carteira do Fundo Investido:

Os titulos publicos e/ou privados de divida que puderem compor a carteira do Fundo Investido estdo sujeitos a capacidade dos seus emissores em
honrar os respectivos compromissos de pagamento de juros e principal de suas dividas. Eventos que afetem as condi¢des financeiras dos emissores
de tais titulos, bem como alteragGes nas condi¢des econémicas, legais e politicas que possam comprometer a sua capacidade de pagamento podem
trazer impactos significativos em termos de precos e liquidez dos ativos dos referidos emissores. Mudangas na percepg¢do da qualidade dos créditos
dos emissores, mesmo que ndo fundamentadas, poderdo trazer impactos nos pregos dos titulos e valores mobilidrios, comprometendo também
sua liquidez.

Escala Qualitativa de Risco: Maior

Riscos regulatérios:

A legislacdo aplicavel ao Fundo, aos Cotistas e aos investimentos efetuados pelo Fundo, incluindo, sem limitagdo, leis tributarias, leis cambiais e leis
gue regulamentem investimentos estrangeiros em cotas de fundos de investimento no Brasil, esta sujeita a alteragdes. As agéncias governamentais
ou outras autoridades podem, ainda, exigir novas licengas e autorizagdes necessarias para o desenvolvimento dos negdcios relativos aos Ativos,
gerando, consequentemente, efeitos adversos ao Fundo. Ainda, poderdo ocorrer interferéncias de autoridades governamentais e Orgdos
reguladores nos mercados, bem como moratdrias e alteragdes das politicas monetarias e cambiais. Tais eventos poderdo impactar de maneira
adversa o valor das Cotas, bem como as condigGes para distribuicdo de rendimentos e para resgate das Cotas, inclusive as regras de fechamento de
cambio e de remessa de recursos do e para o exterior. Ademais, a aplicagdo de leis existentes e a interpretagdao de novas leis poderdao impactar os
resultados do Fundo.

Escala Qualitativa de Risco: Maior

Riscos institucionais:
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O Governo Federal pode intervir na economia do pais e realizar modificagGes significativas em suas politicas e normas, causando impactos sobre os
mais diversos setores e segmentos da economia do pais. As atividades do Fundo, sua situagdo financeira e resultados poderdo ser prejudicados de
maneira relevante por modificagGes nas politicas ou normas que envolvam, por exemplo, as taxas de juros, controles cambiais e restri¢oes a
remessas para o exterior; flutuagdes cambiais; inflagdo; liquidez dos mercados financeiro e de capitais domésticos; politica fiscal; instabilidade social
e politica; alteragdes regulatdrias; e outros acontecimentos politicos, sociais e econdmicos que venham a ocorrer no brasil ou que o afetem. Em um
cendrio de aumento da taxa de juros, por exemplo, os pregos dos Ativos podem ser negativamente impactados. Nesse cendrio, efeitos adversos
relacionados aos fatores mencionados podem impactar negativamente o patrimonio do Fundo, a rentabilidade e o valor de negocia¢do das Cotas.
Adicionalmente, a instabilidade politica pode afetar adversamente os negdcios realizados no setor de crédito consignado e seus respectivos
resultados. O ambiente politico brasileiro tem influenciado historicamente, e continua influenciando, o desempenho da economia do pais. A crise
politica afetou e poderd continuar afetando a confianga dos investidores e da populagdo em geral e ja resultou na desaceleragdo da economia.

Escala Qualitativa de Risco: Maior

Acontecimentos e a percepgao de riscos em outros paises, sobretudo em paises de economia emergente e nos Estados Unidos, podem prejudicar
o prego de mercado dos valores mobiliarios brasileiro, inclusive o preco de mercado das Cotas:

O valor de mercado de valores mobilidrios de emissdo de fundos de investimento pode ser influenciado, em diferentes graus, pelas condi¢cdes
econdmicas e de mercado de outros paises, incluindo paises da América Latina, Asia, Estados Unidos, Europa e outros. A reacdo dos investidores
aos acontecimentos nesses outros paises pode causar um efeito adverso sobre o valor de mercado dos valores mobiliarios emitidos no Brasil. Crises
no Brasil e nesses paises podem reduzir o interesse dos investidores nos valores mobiliarios emitidos no Brasil, inclusive com relagdo as Cotas. No
passado, o desenvolvimento de condi¢des econdmicas adversas em outros paises considerados como mercados emergentes resultou, em geral, na
saida de investimentos e, consequentemente, na redugdo de recursos externos investidos no Brasil. Qualquer dos acontecimentos acima
mencionados podera afetar negativamente o patriménio do Fundo, a rentabilidade e o valor de negociagdo das Cotas.

Escala Qualitativa de Risco: Maior

Risco da Marcag¢do a Mercado:

Os Ativos Financeiros objeto de investimento pelo Fundo podem ser aplicagdes de médio e longo prazo, que podem possuir baixa liquidez no
mercado secundario e o calculo de seu valor de face para os fins da contabilidade do Fundo é realizado via marcagdo a mercado. Desta forma, a
realizagdo da marcagdo a mercado dos Ativos da carteira do Fundo visando o calculo do patriménio liquido deste, pode causar oscilagdes negativas
no valor das Cotas, cujo calculo é realizado mediante a divisdo do patriménio liquido do Fundo pela quantidade de Cotas emitidas até entdo. Dessa
forma, as Cotas do Fundo poderdo sofrer oscilages negativas de precgo, o que pode impactar negativamente na negocia¢do das Cotas pelo Investidor
no mercado secundario.

Escala Qualitativa de Risco: Maior

Risco de alteragio da legislacdo aplicavel ao Fundo e/ou aos Cotistas:

A legislagdo aplicavel ao Fundo, aos Cotistas e aos investimentos efetuados pelo Fundo, incluindo, sem limitagdo, leis tributdrias, leis cambiais e leis
gue regulamentem investimentos estrangeiros em cotas de fundos de investimento no Brasil, estd sujeita a alteragGes. Ainda, poderdo ocorrer
interferéncias de autoridades governamentais e drgdos reguladores nos mercados, bem como moratdrias e alteragdes das politicas monetarias e
cambiais. Tais eventos poderdo impactar de maneira adversa o valor das Cotas, bem como as condi¢des para distribuicdo de rendimentos e para
resgate das Cotas, inclusive as regras de fechamento de cambio e de remessa de recursos do e para o exterior. Ademais, a aplicacdo de leis existentes
e ainterpretacgdo de novas leis poderdo impactar os resultados do Fundo. Existe o risco de tais regras serem modificadas no contexto de uma eventual
reforma tributdria. Assim, o risco tributério engloba o risco de perdas decorrente da criagdao de novos tributos, interpretagao diversa da atual sobre a
incidéncia de quaisquer tributos ou a revogagdo de isengdes vigentes, sujeitando o Fundo ou seus Cotistas a novos recolhimentos ndo previstos
inicialmente. O tratamento tributario do Fundo pode ser alterado a qualquer tempo, independentemente de quaisquer medidas que a Administradora
adote ou possa adotar, em caso de alteragdo na legislacdo tributaria vigente. A parte da legislacdo tributaria, as demais leis e normas aplicaveis ao
Fundo, aos Cotistas e aos investimentos do Fundo, incluindo, mas ndo se limitando, matéria de cambio e investimentos externos em cotas de fundos
de investimento no Brasil, também estdo sujeitas a alteragdes. Esses eventos podem impactar adversamente no valor dos investimentos, bem como
as condigOes para a distribuicdo de rendimentos e de resgate das Cotas.

Escala Qualitativa de Risco: Maior

Risco juridico:

A estrutura financeira, econémica e juridica do Fundo apoia-se em um conjunto de obrigagdes e responsabilidades contratuais e na legislagdo em
vigor e, em razdo da pouca maturidade e da escassez de precedentes em operagdes similares e de jurisprudéncia no que tange a este tipo de operagao
financeira, podera haver perdas por parte dos Cotistas em razdo do dispéndio de tempo e recursos para manutengdo do arcabougo contratual
estabelecido.

Escala Qualitativa de Risco: Maior

Risco de decisdes judiciais desfavoraveis:
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O Fundo podera ser réu em diversas agoes, nas esferas civel, tributdria e trabalhista. Ndo ha garantia de que o Fundo venha a obter resultados
favoraveis ou que eventuais processos judiciais ou administrativos propostos contra o Fundo venham a ser julgados improcedentes, ou, ainda, que
ele tenha reservas suficientes. Caso tais reservas ndo sejam suficientes, é possivel que um aporte adicional de recursos seja feito mediante a
subscrigdo e integralizagdo de novas Cotas pelos Cotistas, que deverdo arcar com eventuais perdas.

Escala Qualitativa de Risco: Maior

Riscos de prazo:
Considerando que a aquisi¢do de Cotas é um investimento de longo prazo, pode haver alguma oscilagdo do valor da Cota, havendo a possibilidade,
inclusive, de acarretar perdas do capital aplicado ou auséncia de demanda na venda das Cotas no mercado secundario.

Escala Qualitativa de Risco: Maior

Riscos relacionados ao investimento em valores mobiliarios:

O investimento nas Cotas é uma aplicacdo em valores mobilidrios, o que pressupde que a rentabilidade do Cotista dependera da valorizagdo e dos
rendimentos a serem pagos pelos Direitos Creditérios e Ativos Financeiros. No caso em questdo, os rendimentos a serem distribuidos aos Cotistas
dependero, principalmente, dos resultados obtidos pelo Fundo com receita e/ou a negociagdo de ativos em que o Fundo venha a investir, bem
como dependerdo dos custos incorridos pelo Fundo. Assim, existe a possibilidade do Fundo ser obrigado a dedicar uma parte substancial de seu
fluxo de caixa para pagar suas obrigac¢des, reduzindo o dinheiro disponivel para distribuicdes aos Cotistas, o que podera afetar adversamente o valor
de mercado das Cotas.

Escala Qualitativa de Risco: Maior

Risco de descasamento entre as taxas de atualizacdo das Cotas e a taxa de rentabilidade dos ativos do Fundo:

O Fundo aplicara suas disponibilidades financeiras primordialmente em cotas do Fundo Investido e, também, nos Ativos Financeiros que deverdo
compor sua carteira de ativos. Considerando-se que o valor das Cotas do Fundo sera atualizado em conformidade com o previsto no Regulamento,
a partir da rentabilidade ou prejuizo percebido pelo Fundo como um todo, podera ocorrer o descasamento entre os referidos valores.

Escala Qualitativa de Risco: Maior

Flutuagdo dos Ativos Financeiros:

O valor dos Ativos que integram a carteira do Fundo pode aumentar ou diminuir de acordo com as flutuagdes de precgos e cotagdes de mercado. Em
caso de queda do valor dos ativos, o patrimonio do Fundo pode ser afetado. A queda nos pregos dos ativos integrantes da carteira do Fundo pode
ser temporaria, ndo existindo, no entanto, garantia de que n3o se estenda por periodos longos e/ou indeterminados.

Escala Qualitativa de Risco: Maior

Limitacdo do gerenciamento de riscos:

A realizagdo de investimentos no Fundo expde o investidor aos riscos a que o Fundo esta sujeito, os quais poderao acarretar perdas para os Cotistas.
Embora a Administradora e a Gestora mantenham sistema de gerenciamento de riscos das aplicagdes do Fundo, ndo ha qualquer garantia de
completa eliminagdo da possibilidade de perdas para o Fundo e para os Cotistas. Em condi¢Ges adversas de mercado, esse sistema de gerenciamento
de riscos podera ter sua eficiéncia reduzida.

Escala Qualitativa de Risco: Maior

Risco decorrente da precificagdo dos ativos:

Os ativos integrantes da carteira do Fundo serdo avaliados de acordo com critérios e procedimentos estabelecidos para registro e avaliagdo conforme
disposto no Regulamento do Fundo Investido e na regulamentagdao em vigor. Referidos critérios, tais como os de marcagdao a mercado, poderdo
causar variagoes nos valores dos ativos integrantes da carteira do Fundo, resultando em aumento ou redugdo do valor das Cotas.

Escala Qualitativa de Risco: Maior

Inexisténcia de garantia de rentabilidade:

As Metas de Rentabilidade Prioritaria adotadas pelo Fundo e por algumas classes de cotas sdo apenas metas estabelecidas pelo Fundo e tém por
objetivo funcionar como indicadores de desempenho. As Metas de Rentabilidade Prioritaria ndo constituem garantia minima de rentabilidade aos
investidores, seja pela Administradora, pelo Custodiante, pela Gestora, pelo Fundo Garantidor de Créditos - FGC ou qualquer outra garantia. Caso os
ativos do Fundo, incluindo as cotas do Fundo Investido, ndo constituam patrimonio suficiente para a valorizacdo das Cotas Séniores, com base na
Meta de Rentabilidade Prioritaria, a rentabilidade dos Cotistas sera inferior a meta indicada no respectivo neste Regulamento. Dados de rentabilidade
verificados no passado com relagdo ao Fundo Investido, a qualquer fundo de investimento em direitos creditérios, ou ao proprio Fundo, ndo
representam garantia de rentabilidade futura.
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Escala Qualitativa de Risco: Maior

Riscos de Liquidez reduzida:

As principais fontes de recurso do Fundo para efetuar os resgastes de suas Cotas decorrem da liquidagdo: (i) de investimentos em Ativos Financeiros,
e (ii) de cotas do Fundo Investido. Apds o recebimento destes recursos, o Fundo poderad nao dispor de quaisquer outras verbas para efetuar os
resgastes de Cotas pertencentes aos seus Cotistas.

Escala Qualitativa de Risco: Maior

Liquidez relativa aos Ativos Financeiros do Fundo e do Fundo Investido:

Diversos motivos podem ocasionar a falta de liquidez dos mercados nos quais os titulos e valores mobiliarios integrantes da carteira do Fundo e do
Fundo Investido sdo negociados e/ou outras condi¢des atipicas de mercado. Caso isso ocorra, o Fundo e o Fundo Investido estardo sujeitos a riscos
de liquidez dos Ativos Financeiros detidos em carteira, situagdo em que o Fundo e o Fundo Investido poderdo ndo estar aptos a efetuar pagamentos
relativos aos resgates de suas Cotas.

Escala Qualitativa de Risco: Maior

Amortizacdo e Resgate condicionado das Cotas:

As Unicas fontes de recursos do Fundo para efetuar o pagamento de amortizagGes e resgate das Cotas sdo (i) o pagamento dos resgates das cotas
do Fundo Investido de propriedade do Fundo e (ii) a liquidagdo dos Ativos Financeiros pelas respectivas contrapartes. Apds o recebimento desses
recursos e, se for o caso, depois de esgotados todos os meios cabiveis para a cobranga, extrajudicial ou judicial, dos referidos ativos, o Fundo ndo
dispora de quaisquer outras verbas para efetuar a amortizacdo e/ou o resgate, total ou parcial, das Cotas, o que podera acarretar prejuizo aos
Cotistas. Caso tal evento ocorra ndo sera devido aos Cotistas pelo Fundo ou qualquer pessoa, incluindo a Administradora, o Custodiante e a Gestora,
qualquer multa ou penalidade, de qualquer natureza.

Escala Qualitativa de Risco: Maior

Resgate condicionado das Cotas do Fundo Investido:

As Unicas fontes de recursos do Fundo Investido para efetuar o pagamento do resgate de suas cotas sdo a liquidagdo: (i) dos direitos creditdrios
pelos respectivos devedores; e (ii) dos ativos financeiros pelas respectivas contrapartes. Apds o recebimento desses recursos e, se for o caso, depois
de esgotados todos os meios cabiveis para a cobranga, extrajudicial ou judicial, dos referidos ativos, o Fundo Investido ndo dispora de quaisquer
outras verbas para efetuar o resgate, total ou parcial, das respectivas cotas, o que poderd acarretar prejuizo aos Cotistas do Fundo Investido,
incluindo o Fundo. Ademais, o Fundo Investido estd exposto a determinados riscos inerentes aos direitos de crédito e ativos financeiros, incluindo
a eventual impossibilidade de suas administradoras e gestoras alienarem os respectivos ativos em caso de necessidade, especialmente os direitos
de crédito, devido a inexisténcia de um mercado secundario ativo e organizado para a negocia¢do dessa espécie de ativo. Considerando-se a sujei¢cao
da amortizagdo e/ou resgate das cotas do Fundo Investido a liquidagdo dos direitos de crédito e/ou dos ativos financeiros, conforme descrito no
paragrafo acima, a Administradora, a Gestora e o Custodiante estdo impossibilitados de assegurar que as amortizagdes e/ou resgates das cotas do
Fundo Investido e, por consequéncia, das Cotas do Fundo, ocorrerdo nas datas originalmente previstas, ndo sendo devida, nesta hipdtese, pelo
Fundo ou qualquer outra pessoa, incluindo a Administradora, a Gestora e o Custodiante, qualqguer multa ou penalidade, de qualquer natureza.
Escala Qualitativa de Risco: Maior

Nao existéncia de garantia de eliminagao de riscos:

A realizagdo de investimentos no Fundo sujeita o investidor aos riscos aos quais o Fundo e a sua carteira estdo sujeitos, que poderao acarretar perdas
do capital investido pelos Cotistas no Fundo. Embora a Administradora mantenha sistema de gerenciamento de riscos das aplicagdes do Fundo, ndo
ha garantia de completa eliminagdo da possibilidade de perdas para o Fundo e para os Cotistas. Em condigGes adversas de mercado, referido sistema
de gerenciamento de riscos podera ter sua eficiéncia reduzida.

Escala Qualitativa de Risco: Maior

Principais riscos relativos ao Fundo Investido: Risco de Concentragao em Ativos Financeiros:

E permitido ao Fundo Investido manter até 50% (cinquenta por cento) de sua carteira aplicada em ativos financeiros. Se os devedores ou coobrigados
dos ativos financeiros ndo honrarem com seus compromissos, o Fundo Investido poderd sofrer perda patrimonial significativa, o que afetaria
negativamente a rentabilidade das Cotas do Fundo.

Escala Qualitativa de Risco: Maior

Principais riscos relativos ao Fundo Investido: Fatores Macroeconoémicos:

Como o Fundo Investido aplicara seus recursos preponderantemente em direitos creditdrios, dependera da solvéncia dos respectivos devedores
para obtenc¢do de resultados. A solvéncia dos devedores poderd ser afetada por fatores macroecondmicos, tais como elevagdo das taxas de juros,
aumento da inflagdo e baixos indices de crescimento econémico. Assim, na hipdtese de ocorréncia de um ou mais desses eventos, podera haver
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aumento da inadimpléncia dos direitos creditérios, afetando negativamente os resultados do Fundo Investido e provocando perdas patrimoniais
para os cotistas.

Escala Qualitativa de Risco: Maior

Principais riscos relativos ao Fundo Investido: Cobranga Judicial e Extrajudicial:

No caso de os devedores ndo cumprirem suas obrigacdes de pagamento dos direitos creditdrios, poderd ser iniciada a cobranga judicial ou
extrajudicial dos valores devidos. Nada garante, contudo, que referida cobranga atingira os resultados almejados, recuperando para o Fundo
Investido o total dos direitos creditérios inadimplidos, o que podera implicar perdas patrimoniais ao Fundo Investido e aos cotistas. Ainda, os custos
incorridos com os procedimentos judiciais ou extrajudiciais necessarios a cobranca dos direitos creditorios e a salvaguarda dos direitos, das garantias
e das prerrogativas dos cotistas sdo de inteira e exclusiva responsabilidade do Fundo Investido (ou dos cotistas, por meio do chamamento de novos
aportes, no caso de insuficiéncia de recursos do Fundo Investido para assim proceder). A Administradora, a Gestora ou qualquer outro prestador de
servigos do Fundo Investido ndo serdo responsaveis, em conjunto ou isoladamente, por qualquer dano ou prejuizo sofrido pelo Fundo Investido ou
por qualquer dos cotistas em decorréncia da ndo propositura (ou do nao prosseguimento), pelo Fundo Investido (ou pelos cotistas, por meio do
chamamento de novos aportes, no caso de insuficiéncia de recursos do Fundo Investido para assim proceder), de medidas judiciais ou extrajudiciais
necessarias a preservacgdo de seus direitos e prerrogativas.

Escala Qualitativa de Risco: Maior

Principais riscos relativos ao Fundo Investido: Pré-Pagamento e Renegociagao dos direitos creditdrios:

O pré-pagamento ocorre quando ha o pagamento, total ou parcial, do valor do principal do direito creditério, pelo respectivo devedor, antes do
prazo previamente estabelecido para tanto, bem como dos juros devidos até a data de pagamento. A renegociagdo € a alteragdo de determinadas
condicdes do pagamento do direito creditorio, sem que isso gere a novagdo da divida, por exemplo, a altera¢do da taxa de juros e/ou da data de
vencimento das parcelas devidas. O pré-pagamento e a renegocia¢do de determinado direito creditério podem implicar no recebimento de um
valor inferior ao previsto no momento de sua aquisi¢do pelo Fundo Investido, em decorréncia do desconto dos juros que seriam cobrados até seu
vencimento, podendo impactar os resultados percebidos pelos cotistas. Ainda, caso as cedentes do Fundo Investido ndo consigam originar novos
direitos creditérios em montante suficiente e a Gestora ndo consiga reinvestir os recursos recebidos em ativos financeiros com a mesma
remuneragdo perseguida pelo Fundo Investido, a rentabilidade inicialmente esperada para as cotas pode ser afetada de forma negativa, ndo sendo
devida pelo Fundo Investido, por sua Administradora ou Gestora qualquer multa ou penalidade, a qualquer titulo. O Fundo Investido e seus cotistas
poderao sofrer perdas em decorréncia desse fato.

Escala Qualitativa de Risco: Maior

Principais riscos relativos ao Fundo Investido: Renegocia¢do de Contratos e Obrigagoes:

Diante de fatos extraordindrios e imprevisiveis, no Brasil ou no exterior, tais como os efeitos da crise sanitaria, social e econémica decorrente da
pandemia da COVID-19, é possivel que se intensifiquem as discussdes judiciais e extrajudiciais e a renegociagdo de contratos e obrigacdes, pautadas,
inclusive, nas hipdteses de caso fortuito e/ou forga maior previstas no Cédigo Civil. Tais discussdes, assim como a renegocia¢do de contratos e
obrigacdes, poderdo alcangar os setores de atuagao dos emissores e dos respectivos devedores e garantidores dos direitos creditérios, afetando os
resultados do Fundo Investido.

Escala Qualitativa de Risco: Maior

Principais riscos relativos ao Fundo Investido: Flutuacao de Pregos dos Ativos:

Os pregos e a rentabilidade dos ativos integrantes da carteira do Fundo Investido poderdo flutuar em razdo de diversos fatores de mercado, tais
como variagdo da liquidez e alteragGes na politica de crédito, econémica e fiscal, bem como em razdo de alteragées na regulamentagdo sobre a
precificagdo de referidos ativos. As variagdes de pregos dos ativos do Fundo Investido poderdo ocorrer também em fun¢do das alteragdes nas
expectativas dos participantes do mercado, podendo, inclusive, ocorrer mudangas nos padrées de comportamento de pregos dos ativos financeiros
sem que haja mudangas significativas nos contextos econémico e/ou politico nacional e internacional. Essa oscilagdo dos pregos podera fazer com
gue parte ou a totalidade desses ativos que integram a carteira do Fundo Investido seja avaliada por valores inferiores ao da emissdo ou da
contabilizagdo inicial, levando a redugdo do patriménio do Fundo Investido e, consequentemente, a prejuizos por parte dos Cotistas.

Escala Qualitativa de Risco: Maior

Principais riscos relativos ao Fundo Investido: Descasamento de Taxas de Juros:
Mudangas nas condigbes de mercado, tanto no Brasil como no exterior, poderdo eventualmente gerar descasamento entre as taxas de juros

estabelecidas nas operacGes de compra de créditos pelo Fundo Investido, ocasionando perda de rentabilidade durante o periodo de maturagdo dos
créditos. Em caso de queda do valor dos ativos que compdem sua carteira o patrimonio liquido do Fundo Investido pode ser afetado negativamente.

Escala Qualitativa de Risco: Maior

Principais riscos relativos ao Fundo Investido: Riscos Externos:

19



ASA A LP Il FIC FIDC RESP LTDA

O Fundo Investido também podera estar sujeito a outros riscos advindos de motivos alheios ou exégenos ao controle da Administradora e da Gestora,
tais como moratoria, inadimplemento de pagamentos (default), mudanca nas regras aplicaveis aos ativos financeiros, mudangas impostas aos ativos
financeiros integrantes da carteira, alteragdo na politica monetaria.

Escala Qualitativa de Risco: Maior

Principais riscos relativos ao Fundo Investido: Fatos Extraordindrios e Imprevisiveis:

A ocorréncia de fatos extraordinarios e imprevisiveis, no Brasil ou no exterior, incluindo eventos que modifiquem a ordem econdmica, politica ou
financeira atual e influenciem, de forma relevante, os mercados em nivel nacional ou internacional, como crises, guerras, desastres naturais,
catdstrofes, epidemias ou pandemias — como a pandemia da COVID-19, pode ocasionar a desaceleragdo da economia, a diminuicdo dos
investimentos ou, mesmo, redugdo da populagdo economicamente ativa. Em qualquer desses cendrios, podera haver (1) o aumento da
inadimpléncia dos emissores dos direitos creditérios e, conforme o caso, dos devedores e garantidores dos direitos creditérios, afetando
negativamente os resultados do Fundo Investido; e/ou (2) a diminui¢do da liquidez dos direitos creditérios e dos demais Ativos Financeiros
integrantes da carteira do Fundo Investido, bem como das cotas, provocando perdas patrimoniais aos cotistas.

Escala Qualitativa de Risco: Maior

Principais riscos relativos ao Fundo Investido: Originagao dos direitos creditorios:

A existéncia do Fundo Investido esta condicionada (a) a sua capacidade de encontrar direitos creditdrios oriundos de operagdes entre cedentes e
devedores e que sejam elegiveis nos termos descritos no regulamento, em volume e taxa suficientes para possibilitar rentabilidade aos cotistas; e
(b) a continuidade das operagdes das Cedentes e a sua capacidade de originar e ceder direitos creditérios ao Fundo Investido.

Escala Qualitativa de Risco: Maior

Principais riscos relativos ao Fundo Investido: Risco de Questionamento da Validade e da Eficacia da Cessdo dos direitos creditérios:

O Fundo Investido esta sujeito ao risco de os direitos creditdrios serem bloqueados ou redirecionados para pagamentos de outras dividas dos
respectivos cedentes ou devedores, inclusive em decorréncia de pedidos de recuperagdo judicial, faléncia, planos de recuperagdo extrajudicial ou
outro procedimento de natureza similar, conforme aplicavel. Os principais eventos que poderdo afetar a cessdo dos direitos creditérios consistem
em (a) possivel existéncia de garantias reais sobre os direitos creditdrios, que tenham sido constituidas previamente a sua cessdo e sem
conhecimento do Fundo Investido; (b) existéncia de penhora ou outra forma de constri¢do judicial sobre os direitos creditérios, constituida antes
da sua cessdo e sem o conhecimento do Fundo Investido; (c) verificagdo, em processo judicial, de fraude contra credores ou fraude a execugdo
praticada pelos cedentes; e (d) revogacdo da cessdo dos direitos creditdrios ao Fundo Investido, na hipdtese de liquidagdo do Fundo Investido ou
faléncia do respectivo cedente ou devedor. Nessas hipdteses, os direitos creditdrios poderdo ser bloqueados ou redirecionados para pagamentos
de outras dividas por obriga¢Ges dos respectivos cedentes ou devedores e o Patrimdnio Liquido podera ser afetado negativamente.

Escala Qualitativa de Risco: Maior

Principais riscos relativos ao Fundo Investido: Risco relacionado ao ndo registro dos Termos de Cessdo em Cartdrio de Registro de Titulos e
Documentos:

As vias originais de cada termo de cessdo dos direitos creditérios ndo serdo necessariamente registradas em cartorio de registro de titulos e
documentos da sede do Fundo Investido e do cedente. O registro de operagdes de cessdo de crédito tem por objetivo tornar publica a realizagdo da
cessdo, de modo que caso o cedente celebre nova operagdo de cessao dos mesmos direitos creditérios a terceiros, a operagdo previamente
registrada prevaleca. A auséncia de registro podera representar risco ao Fundo Investido em relagdo a direitos creditérios reclamados por terceiros
gue tenham sido ofertados ou cedidos pelo cedente a mais de um cessionario. A Administradora, a Gestora e qualquer outro prestador de servigos
do Fundo Investido ndo se responsabilizam pelos prejuizos incorridos pelo Fundo Investido em razdo da impossibilidade de cobranga dos direitos
creditérios pela falta de registro dos termos de cessdao em cartério de registro de titulos e documentos da sede do Fundo Investido e do cedente.

Escala Qualitativa de Risco: Maior

Principais riscos relativos ao Fundo Investido: Vicios ou irregularidades dos documentos comprobatdrios:

Os direitos creditérios sdo originados de operagdes realizadas entre cedentes e devedores. Referidas operagdes, bem como os documentos
comprobatdrios, poderdo apresentar vicios questionaveis juridicamente ou, ainda, irregularidades de forma ou conteldo. Assim, poderd ser
necessaria decisdo judicial para efetivacdo do pagamento relativo aos direitos creditérios pelos devedores, havendo a possibilidade de ser proferida
decisdo judicial desfavoravel. Em qualquer caso, o Fundo Investido poderd sofrer prejuizos, seja pela demora, seja pela auséncia de recebimento de
recursos.

Escala Qualitativa de Risco: Maior

Principais riscos relativos ao Fundo Investido: Titularidade dos direitos creditorios:
O Fundo Investido é uma comunhao de recursos que tem por objeto a aquisigdo de direitos creditérios, e suas cotas representam porgdes ideais de
seu patrimoénio liquido. Deste modo, a titularidade das cotas ndo confere ao cotista propriedade ou qualquer outro direito que possa ser exercido
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diretamente sobre os direitos creditdrios ou sobre os ativos financeiros que integram a carteira do Fundo Investido. Em caso de liquidagdo do Fundo
Investido, poderd haver resgate de cotas mediante dagdo em pagamento de direitos creditdrios, nos termos descritos no regulamento, e, neste caso,
a propriedade dos direitos creditorios serd transferida do Fundo Investido para os cotistas. Ndo cabera ao cotista a escolha dos direitos creditorios
que lhe serdo atribuidos por ocasido do resgate de cotas mediante dagdo em pagamento de direitos creditorios.

Escala Qualitativa de Risco: Maior

Principais riscos relativos ao Fundo Investido: Risco de Execugao de direitos creditorios de Escrituragdo Eletronica:

O Fundo Investido pode adquirir direitos creditdrios cuja emissdo e formalizagdo seja obrigatoriamente escritural mediante langamento em sistema
eletronico, isto é, sem uma cértula fisica. Enquanto ndo houver uniformizagdo jurisprudencial a respeito da matéria, o Fundo Investido podera se
ver obrigado a recorrer de decisOes judiciais que Ihe sejam desfavoraveis, proferidas em desconsideragdo da legislagdo em vigor que justamente
obriga o langamento em sistema eletronico, acarretando custos adicionais aos cotistas. Também, a emissdo e formalizagdo eletrénica de certos
direitos creditdrios depende da integragdo ampla de centrais registradoras destes ativos, de forma a mitigar o risco de uma mesma relagao crediticia
estar representada, simultaneamente, por mais de um titulo. Dessa forma, o Fundo Investido poderda encontrar dificuldades para realizar a execugdo
judicial dos direitos creditérios representados eletronicamente.

Escala Qualitativa de Risco: Maior

Principais riscos relativos ao Fundo Investido: Risco Fiscal:

Os Devedores e/ou Cedentes poderdo sofrer execu¢des de natureza fiscal, cujos riscos sejam desconhecidos em parte ou completamente pelo Fundo
Investido e a Gestora, as quais podem vir a obstar o pleno direito do Fundo Investido no recebimento dos pagamentos e/ou execugdo de garantias
decorrentes da cessdo dos Direitos Creditérios. A Gestora fara a verificagdo e controle do risco fiscal sobre os Direitos Creditérios, contudo, em caso
de divergéncias ou auséncia de informagdes, os Direitos Creditdrios e suas respectivas garantias poderdo ser afetados por uma cobranga decorrente
de tributos e impostos vencidos e ndo pagos pelo Devedor e/ou Cedente.

Escala Qualitativa de Risco: Maior

Principais riscos relativos ao Fundo Investido: Risco relacionado ao registro dos Direitos Creditérios em Entidade Registradora:

O registro dos Direitos Creditérios em Entidade Registradora, tal como é feito atualmente, ou seja, ap6s a aquisi¢do pela Classe, ndo garantem que
os mesmos Direitos Creditérios ndo possam ser cedidos a terceiros, inclusive outros fundos de investimento. O registro dessas operagdes de cessao
de crédito tem por objetivo tornar publica a realizagdo da cessdo, de modo que, caso a Cedente celebre nova operagdo de cessdo dos mesmos
Direitos Creditérios a terceiros, o registro na Entidade Registradora podera ser um meio de prova que a operagao foi previamente registrada, contudo
nao se pode garantir que prevalecera.

Escala Qualitativa de Risco: Maior

Risco Legal:

A RCVM 175 é um novo marco para industria de fundos de investimento no Brasil, uma vez que promoveu importantes mudangas estruturais dos
fundos de investimento com a criagdo das classes e subclasses de cotas, por exemplo. Toda essa nova dinamica regulatéria dependera de novo
entendimento, ndo sé pelo mercado financeiro, mas sobretudo pelos operadores do Direito, advogados, juizes, entre outros. Isso significa que
decisGes e manifestagdes equivocadas a respeito do Fundo e das Classes podem vir a serem pronunciadas, causando prejuizo as Classes e as Cotas.
Além disso, mudangas nas leis, regulamentagdes ou entendimentos jurisprudénciais sdo, por vérias vezes, modificados, e sendo assim tais mudancas
podem vir a afetar negativamente as Classes e consequentemente os Cotistas.

Escala Qualitativa de Risco: Maior

Informagdes contidas neste Prospecto:

Este Prospecto contém informagdes acerca do Fundo, bem como perspectivas de desempenho do Fundo que envolvem riscos e incertezas.
Adicionalmente, as informacgGes contidas neste Prospecto em relagdo ao Brasil e a economia brasileira sdo baseadas em dados publicados pelo
BACEN, pelos érgdos publicos e por outras fontes independentes. As informagdes sobre o mercado de crédito consignado eventualmente
apresentadas ao longo deste Prospecto foram obtidas por meio de pesquisas internas, pesquisas de mercado, informagdes publicas e publicagdes
do setor.

Ndo ha garantia de que o desempenho futuro do Fundo seja consistente com essas perspectivas. Os eventos futuros poderdo diferir sensivelmente
das tendéncias indicadas neste Prospecto e podem resultar em prejuizos para o Fundo e os Cotistas.

Escala Qualitativa de Risco: Maior

Interrupgao dos Servigos pelos Prestadores Contratados pelo Fundo
Eventual interrupgdo da prestagdo de servigos pelos prestadores de servigos contratados pelo Fundo, inclusive no caso de sua substitui¢do, por
qualquer motivo, podera afetar o regular funcionamento das Classes e do Fundo. Isso podera levar a prejuizos as Classes e ao Fundo ou, até mesmo,
a sua liquidagdo antecipada.
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Escala Qualitativa de Risco: Médio

Outros Riscos:

As Classes e o Fundo também poderdo estar sujeitos a outros riscos advindos de motivos alheios ou exdgenos ao controle da Administradora ou da
Gestora, tais como moratdria, inadimplemento de pagamentos, mudanga nas regras aplicaveis aos direitos creditérios do Fundo Investido e aos
Ativos Financeiros, alteragdo na politica monetaria, inclusive, mas ndo limitada a, criagdo de novas restri¢cGes legais ou regulatdrias que possam
afetar adversamente a validade da constituigdo dos direitos creditérios do Fundo Investido, e alteragdo da politica fiscal aplicavel as Classes e ao
Fundo, os quais poderdo causar prejuizos as Classes e aos Cotistas.

Escala Qualitativa de Risco: Médio

Risco de limitagcdo de ingeréncia do Fundo no Fundo Investido:

O Fundo aplicard parcela preponderante de seu Patrimonio Liquido em cotas do Fundo Investido. Nessa qualidade, o Fundo estara sujeito aos direitos
politicos, econémicos e informacionais atribuidos aos cotistas do Fundo Investido, nos termos de seu regulamento e da regulamentagdo aplicavel. O
Fundo podera ndo deter poderes suficientes para aprovar, vetar ou alterar decisdes relativas a politica de investimento, aquisigdo, cobranga,
renegociacgao, alienagdo ou liquidagdo de direitos creditdrios, substituicdo de prestadores de servigos, eventos de avaliagdo ou eventos de liquidagdo
do Fundo Investido.

Escala Qualitativa de Risco: Médio

Risco de desempenho passado

Ao analisar quaisquer informag&es fornecidas neste Prospecto e/ou em qualquer material de divulgagdo do Fundo que venha a ser disponibilizado
acerca de resultados passados de quaisquer mercados ou de quaisquer investimentos em que a Administradora, a Gestora e o Coordenador Lider
tenham de qualquer forma participado, os potenciais Cotistas devem considerar que qualquer resultado obtido no passado ndo é indicativo de
possiveis resultados futuros, e ndo ha qualquer garantia de que resultados similares serdo alcangados pelo Fundo no futuro. Os investimentos estdo
sujeitos a diversos riscos, incluindo, sem limitagdo, variagdo nas taxas de juros e indices de inflagdo e variagdo cambial.

Escala Qualitativa de Risco: Médio

Risco decorrente da n3o obrigatoriedade de revisdes e/ou atualizacbes de projecdes:
O Fundo, a Administradora, a Gestora e o Coordenador Lider ndo possuem qualquer obrigagdo de revisar e/ou atualizar quaisquer proje¢des

constantes deste Prospecto e/ou de qualquer material de divulga¢do do Fundo e/ou da Oferta, incluindo sem limitagdo, quaisquer revisdes que
reflitam alteragdes nas condi¢des econémicas ou outras circunstancias posteriores a data deste Prospecto e/ou do referido material de divulgacdo,

conforme o caso, mesmo que as premissas nas quais tais projeces se baseiem estejam incorretas. Escala Qualitativa de Risco: Médio

Segregacdo Patrimonial:

Nos termos do Cddigo Civil e conforme regulamentado pela RCVM 175, cada Classe constitui um patrimonio segregado para responder por seus
préprios direitos e obrigagdes. Ndo obstante, procedimentos administrativos, judiciais ou arbitrais relacionados a obriga¢des de uma Classe poderao
afetar o patrimonio de outra Classe caso sejam proferidas sentengas, interpretagdes administrativas ou decisGes que ndo reconhegam o regime de
segregacao e independéncia patrimonial entre classes de fundos de investimentos.

Escala Qualitativa de Risco: Médio

Riscos da nao coloca¢do do Montante Total da Oferta
Existe a possibilidade de que, ao final do prazo da Oferta, ndo seja subscrita a totalidade das Novas Cotas ofertadas, fazendo com que o Fundo tenha

um patrimonio inicial inferior aquele que ocorreria caso fosse colocado o Montante Total da Oferta. O Investidor deve estar ciente de que, nesta
hipdtese, a rentabilidade do Fundo estard condicionada aos ativos que o Fundo conseguira adquirir com os recursos obtidos no ambito da Oferta,

podendo a rentabilidade esperada pelo Investidor variar em decorréncia da distribuicdo parcial das Novas Cotas. Escala Qualitativa de Risco: Médio

Risco de ndo concretizagao da Oferta

Caso ndo seja atingido o Montante Minimo da Oferta, a Oferta sera cancelada e os Investidores poderdo ter seus pedidos cancelados. Neste caso,
caso os Investidores ja tenham realizado o pagamento das Novas Cotas para o Coordenador Lider, a expectativa de rentabilidade de tais recursos
pode ser prejudicada, ja que, nesta hipdtese, os valores serdo restituidos liquidos de tributos e encargos incidentes sobre os rendimentos incorridos
no periodo, se existentes, sendo devido, nessas hipdteses, apenas os rendimentos liquidos auferidos pelas aplicagGes da Classe, nos termos previstos
no artigo 27 da Resolugdo CVM 175 e do Regulamento, realizadas no periodo. Ndo ha qualquer obrigagdo de devolugdo dos valores investidos com
corre¢do monetaria, o que poderd levar o investidor a perda financeira e/ou de oportunidade. Escala Qualitativa de Risco: Médio
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Risco de desempenho passado

Ao analisar quaisquer informacdes fornecidas neste Prospecto e/ou em qualquer material de divulgagdo do Fundo que venha a ser disponibilizado
acerca de resultados passados de quaisquer mercados ou de quaisquer investimentos ou transagées em que a Gestora, a Administradora ou o
Coordenador Lider tenha de qualquer forma participado, os potenciais Cotistas devem considerar que qualquer resultado obtido no passado ndo é
indicativo de possiveis resultados futuros, e ndo ha qualquer garantia de que resultados similares serdo alcangados pelo Fundo no futuro. A
rentabilidade passada ndo é garantia de rentabilidade futura. Os investimentos em fundos ndo sdo garantidos pela Administradora, pela Gestora ou
por qualguer mecanismo de seguro ou, ainda, pelo Fundo Garantidor de Crédito — FGC. Os investimentos estdo sujeitos a diversos riscos, incluindo,
sem limitagdo, variagdo nas taxas de juros e indices de inflagdo.

Escala Qualitativa de Risco: Médio

Risco de uso de derivativos

A Classe pode realizar operagdes de derivativos exclusivamente para os fins de protecdo patrimonial e em relagdo aos ativos financeiros utilizados
para a gestdo de liquidez do caixa da Classe. Existe a possibilidade de alteragdes substanciais nos pregos dos contratos de derivativos. O uso de
derivativos pela Classe pode: (i) aumentar a volatilidade da Classe, (ii) limitar as possibilidades de retornos adicionais, (iii) ndo produzir os efeitos
pretendidos, ou (iv) determinar perdas ou ganhos da Classe. A contratagdo deste tipo de operagdo ndo deve ser entendida como uma garantia da
Classe, da Administradora, da Gestora ou do Custodiante, de qualquer mecanismo de seguro ou do Fundo Garantidor de Crédito (“FGC”) de
remuneracgdo das Novas Cotas. A contratagdo de operagGes com derivativos poderd resultar em perdas para a Classe e para os Cotistas.

Escala Qualitativa de Risco: Médio

Inexisténcia de garantia de rentabilidade:

A Administradora, o Custodiante e a Gestora nao garantem nem se responsabilizam pela rentabilidade do Fundo. Caso os ativos do Fundo, incluindo
os Direitos Creditdrios, ndo constituam patrimdnio suficiente para a valorizagdo das Cotas, a rentabilidade das Cotas podera ser reduzida, inexistente
ou, ainda, negativa. Dessa forma, existe a possibilidade de o Fundo ndo possuir caixa suficiente para pagamento de suas despesas, caso em que 0s
Cotistas poderao ser chamados para realizar novos aportes no Fundo. Dados de rentabilidade verificados no passado com relagdo a qualquer fundo
de investimento em direitos creditérios no mercado, ou ao préprio Fundo, ndo representam garantia de rentabilidade futura. Escala Qualitativa de
Risco: Médio

Risco de ndo obtengao do tratamento tributario mais benéfico:
A Gestora envidara seus melhores esfor¢os para que seja aplicado ao Fundo e aos Cotistas o tratamento tributario aplicavel aos fundos de longo prazo.

No entanto, em razdo de eventos que estao fora do controle da Gestora, incluindo, sem limitagdo, as hipdteses de liquidagdao antecipada do Fundo
previstas no Regulamento, é possivel que o Fundo e os Cotistas ndo gozem do tratamento tributario mais benéfico atribuido a fundos de longo prazo.

Tal situagdo podera acarretar um impacto adverso na rentabilidade liquida decorrente do investimento nas Cotas. Escala Qualitativa de Risco: Médio

Risco de alteragdes tributarias e mudancas na legisla¢do:

As regras tributarias dos fundos de investimento podem ser modificadas no contexto de uma eventual reforma tributéria ou alteragdes na legislagdo
em vigor. Assim, o risco tributario engloba o risco de perdas decorrente da criagdo de novos tributos, interpretacao diversa da atual sobre a incidéncia
de quaisquer tributos ou a revogacdo de isengGes vigentes, sujeitando o Fundo ou seus Cotistas a novos recolhimentos ndo previstos inicialmente.
Em 12 de dezembro de 2023, foi publicada a Lei n2 14.754, que estabelece a incidéncia periddica de imposto de renda ("come-cotas") para fundos
fechados em geral, a partir de 12 de janeiro de 2024, caso em os rendimentos das aplicagdes ficardo sujeitos a retenc¢do na fonte do IR (i) no Gltimo
dia de maio e novembro, ou (ii) na data da distribuicdo de rendimentos, amortiza¢do, resgate ou alienagdo de cotas, caso ocorra antes. O Fundo
podera ser impactado e a o retorno do investimento dos Cotistas podera ser inferior ao inicialmente projetado. Nem a Administradora ou a Gestora
serdo responsdveis, assim como ndo possuem meios de evitar os impactos mencionados acima, e/ou decorrentes de altera¢do na legislacgo tributéria
aplicavel ao Fundo, a seus cotistas e/ou aos investimentos no Fundo.

Escala Qualitativa de Risco: Médio Risco

de conflito de interesses:
O Fundo Investido é administrado pela Administradora e gerido pela Gestora. Tal situagdo podera ensejar conflitos de interesses decorrentes da
inexisténcia de controles reciprocos normalmente existentes quando tais fungGes sdo exercidas por entidades e sociedades ndo relacionadas entre

si.

Escala Qualitativa de Risco: Médio

Risco de governanga:
Caso o Fundo venha a emitir novas Cotas, seja mediante deliberagdo em Assembleia Geral e/ou por ato unilateral da Administradora, nas hipoteses

previstas no Regulamento, a proporg¢do da participagdo entdo detida pelos Cotistas no Fundo podera ser alterada de modo que os novos Cotistas
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podem modificar a relagdo de poderes para aprovagdo de alterages ao Regulamento e demais matérias de competéncia da Assembleia Geral. Escala

Qualitativa de Risco: Médio

Auséncia de garantia:
As aplicagdes realizadas no Fundo ndo contam com garantia do Cedente, da Administradora, da Gestora, do Custodiante ou do Fundo Garantidor de

Créditos — FGC, de modo que é possivel a perda total do capital investido pelos Cotistas ou mesmo a necessidade de os Cotistas realizarem aportes

adicionais de recursos para a cobertura de eventuais prejuizos limitados a valor das cotas por eles subscritos. Escala Qualitativa de Risco: Médio

Controle e Previsibilidade:

As deliberagGes a serem tomadas nas Assembleias Gerais de Cotistas sdo aprovadas com base nos quoruns estabelecidos no Regulamento. O Cotista
minoritdrio, ainda que manifeste voto desfavoravel, serd obrigado a acatar decis0es da maioria, formada, ocasionalmente, por prestadores de servigo
do Fundo que venham a adquirir Cotas, direta ou indiretamente, ndo havendo mecanismos de resgate de Cotas no caso de dissidéncia em Assembleias
Gerais de Cotistas, exceto na hipdtese prevista no Anexo Descritivo da Classe Unica. Além disso, em razdo da existéncia de quérum minimo de
instalagdo das Assembleias Gerais Cotistas em primeira convocagdo, e da inexisténcia de quérum minimo de instalacdo das Assembleias Gerais
Cotistas em segunda convocagdo, a operacionalizagdo de convocagdo e realizagdo de Assembleias Gerais de Cotistas poderd ser afetada
negativamente em razdo da grande pulverizagdo das Cotas, o que levara a eventual impacto negativo para os Cotistas.

Escala Qualitativa de Risco: Médio

Risco de intervencdo ou liquidagio judicial da Administradora e/ou do Custodiante:
O Fundo esta sujeito ao risco dos efeitos de decretagdo de intervengdo ou de liquidacdo judicial da Administradora e/ou do Custodiante, nos termos
da Lei n2 6.024, de 13 de margo de 1974.

Escala Qualitativa de Risco: Médio

Risco relacionado a disseminagdo de doengas transmissiveis:

A disseminag¢do de doengas transmissiveis pelo mundo pode levar a uma maior volatilidade no mercado de capitais global e uma pressdo recessiva
na economia global e brasileira. O surto de doengas transmissiveis, como o da Covid-19, em uma escala internacional, pode afetar a confianca do
investidor e resultar em uma volatilidade esporadica no mercado de capitais global, o que pode ter um efeito recessivo na economia global e brasileira
e afetar adversamente o interesse de investidores na aquisicdo ou manutencdo de Cotas. Adicionalmente, referidos surtos podem resultar em
restrigdes a viagens, utilizagdo de transportes publicos e dispensas prolongadas das areas de trabalho, o que pode ter um efeito adverso na economia
global e, mais especificamente, na economia brasileira. Ainda, os institutos de caso fortuito, forca maior e teoria da imprevisao, se adotados pelos
agentes econdmicos e reconhecidos por decisdes judiciais, arbitrais e/ou administrativas, terdo o objetivo de eliminar ou modificar os efeitos do
inadimplemento ou as condigcGes originais de determinados negdcios juridicos, com frustagdo da expectativa das contrapartes em receber os valores,
bens ou servigos a que fizerem jus, em prazo, preco e condigGes originalmente contratados. Qualquer mudang¢a material nos mercados financeiros
ou na economia brasileira resultante desses eventos, ou dos seus desdobramentos, podem afetar adversamente os negdcios e os resultados
operacionais da Cedente, bem como a condi¢do financeira dos Devedores. Com relagdo aos cedentes e devedores do Fundo Investido, a disseminagdo
de doengas transmissiveis, como o surto de Covid-19, pode afetar diretamente suas operagdes. Por exemplo, a necessidade de realizacdo de
quarentena pode restringir as atividades econdmicas das regides afetadas no Brasil, implicando na redugdo do volume de negdcios das cedentes e
dos devedores, dispensas tempordrias de colaboradores das suas instalagdes, além de interrupgdes nos seus negocios, o que pode afetar
adversamente a concessdo de empréstimos consignados e a originagdo de novos Direitos Creditérios. Eventos que impactem negativamente a
originacdo de novos Direitos Creditdrios, tais como os descritos acima, podem prejudicar a continuidade do Fundo Investido e, por sua vez, do Fundo.
No que diz respeito aos devedores, o efeito adverso na economia global e brasileira ocasionado pelo surto de doengas transmissiveis, como o da
Covid-19, pode afetar a capacidade financeira e solvéncia dos Devedores, sendo possivel, também, que tais Devedores venham a alegar a ocorréncia
de caso fortuito, forga maior e teoria da imprevisao, ou eventos com efeito similar, com o objetivo de suspender, eliminar, prorrogar ou modificar suas
prestacdes, ou mitigar os efeitos de mora e inadimplemento, inclusive a cobranga de encargos contratuais. Como consequéncia, é possivel que haja
o aumento da inadimpléncia dos Direitos Creditdrios cedidos ao Fundo Investido, afetando negativamente os resultados do Fundo Investido, do Fundo
e/ou provocando perdas patrimoniais, ou entdo o envolvimento do Fundo Investido, como credor dos Direitos Creditdrios, em renegocia¢des e/ou
processos judiciais, arbitrais e/ou administrativos que possam resultar em altera¢des no conteudo, prazo ou exigibilidade das presta¢es contratadas
em relagdo aos Direitos Creditérios, em comparagdo com o prazo, o prego e as condigdes originalmente contratados, ou mesmo a extingdo destas
prestagdes, com impacto significativo e adverso na estratégia do Fundo e, consequentemente, no investimento dos Cotistas. Por fim, com o objetivo
de combater os efeitos negativos na economia trazidos pelo surto de doengas transmissiveis, tais como a Covid-19, é possivel que o Governo Brasileiro
e o mercado implementem medidas de estimulo, tais como prorrogacdo no pagamento dos Direitos Creditérios, podendo ocasionar adversamente
os pagamentos de tais Direitos Creditérios e, portanto, a rentabilidade do Fundo Investido. Escala Qualitativa de Risco: Médio

Participacdo de Pessoas Vinculadas na Oferta:

Conforme descrito neste Prospecto, as Pessoas Vinculadas poderdo adquirir até 100% (cem por cento) das Cotas do Fundo. A participagdo de Pessoas
Vinculadas na Oferta podera: (i) reduzir a quantidade de Cotas para o publico em geral, reduzindo a liquidez dessas Cotas posteriormente no mercado
secundario, uma vez que as Pessoas Vinculadas poderiam optar por manter suas Cotas fora de circulagdo, influenciando a liquidez; e (ii) prejudicar a
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rentabilidade do Fundo. A Administradora, a Gestora e os Coordenadores ndo tém como garantir que o investimento nas Cotas por Pessoas Vinculadas
nao ocorrerad ou que referidas Pessoas Vinculadas ndo optardo por manter suas Cotas fora de circulagdo.

Escala Qualitativa de Risco: Médio

Risco Decorrente da Prestacao dos Servicos de Gestdao para Outros Fundos de Investimento:

A Gestora, instituicdo responsavel pela gestdo dos ativos integrantes da carteira do Fundo, presta ou podera prestar servigos de gestdo da carteira de
investimentos de outros fundos de investimento que tenham por objeto o investimento em cotas do Fundo Investido. Desta forma, no ambito de sua
atuagdo na qualidade de gestor do Fundo e de tais fundos de investimento, é possivel que a Gestora acabe por decidir alocar determinados ativos em
outros fundos de investimento que podem, inclusive, ter um desempenho melhor que os ativos alocados no Fundo, de modo que nao é possivel
garantir que o Fundo detera a exclusividade ou preferéncia na aquisi¢do de tais ativos.

Escala Qualitativa de Risco: Médio

As Cotas Subordinadas Mezanino se subordinam as Cotas Séniores para efeitos de resgate:

Os titulares das Cotas Subordinadas Mezanino devem levar em consideragdo que tais Cotas se subordinam as Cotas Séniores para efeitos de resgate.
Considerando-se a natureza do Fundo Investido e o risco a ele inerente, bem como aos Ativos Financeiros, a Administradora, o Custodiante, a
Gestora e suas respectivas Partes Relacionadas, encontram-se impossibilitados de assegurar que os resgates das Cotas Subordinadas Mezanino
ocorrerao nas datas originalmente previstas, ndo sendo devido pelo Fundo ou qualquer pessoa, incluindo a Administradora, o Custodiante e a
Gestora, qualquer multa ou penalidade, de qualquer natureza.

Escala Qualitativa de Risco: Menor

As Cotas Subordinadas Junior se Subordinam as Cotas Séniores e as Cotas Subordinadas Mezanino e ao atendimento das Raz6es de Garantia para
efeitos de resgate:

Os titulares das Cotas Subordinadas Junior devem levar em consideragdo que tais Cotas se subordinam as Cotas Séniores e as Cotas Subordinadas
Mezanino para efeitos de resgate. Os resgates das Cotas Subordinadas Mezanino estdo condicionados ainda a manutengdo simultanea da Razdo de
Garantia das Cotas Séniores e da Razdo de Garantia das Cotas Subordinadas Mezanino e a existéncia de disponibilidades do Fundo para sua
realizagdo. Considerando-se a natureza das cotas do Fundo Investido e o risco a elas inerente, bem como aos Ativos Financeiros, a Administradora,
o Custodiante e a Gestora, encontram-se impossibilitados de assegurar que os resgate das Cotas Subordinadas Junior ocorrerdo nas datas
originalmente previstas, ndo sendo devido pelo Fundo ou qualquer pessoa, incluindo a Administradora, o Custodiante e a Gestora, qualquer multa
ou penalidade, de qualquer natureza.

Escala Qualitativa de Risco: Menor

Risco decorrente de alterac6es do Regulamento

O Regulamento podera ser alterado sempre que tal alteragdo decorrer da necessidade de atendimento a exigéncias da CVM, ANBIMA e/ou da B3,
em consequéncia de normas legais ou regulamentares, por determinagdo da CVM, ANBIMA e/ou da B3 ou por deliberagdo da assembleia de Cotistas.
Referidas alteragdes ao Regulamento poderdo afetar os direitos e prerrogativas dos Cotistas e, por consequéncia, afetar a governanga do Fundo, da
Classe e acarretar perdas patrimoniais aos Cotistas.

Escala Qualitativa de Risco: Menor

Risco decorrente da importancia da Gestora e sua substitui¢do

A substituicdo da Gestora pode ter efeito adverso relevante sobre o Fundo, sua situagao financeira e seus resultados operacionais. Os investimentos
feitos pelo Fundo dependem da Gestora e de sua equipe de pessoas, incluindo a originagdo, de negdcios e avaliagdo de ativos com vasto
conhecimento técnico, operacional e mercadolégico dos Direitos Creditérios e dos Ativos Financeiros. Assim, a eventual substituicdo da Gestora
podera afetar a capacidade do Fundo de geragao de resultado e, consequentemente, afetar negativamente os Cotistas.

Escala Qualitativa de Risco: Menor

Riscos da Classe vir a ter Patrimonio Liquido Negativo

Os investimentos da Classe estdo, por sua natureza, sujeitos a flutuagdes tipicas de mercado, risco de crédito, risco sistémico, condigdes adversas
de liquidez e negociagdo atipica nos mercados de atuagdo, sendo que ndo ha garantia de completa eliminagdo da possibilidade de perdas para a
Classe e para os Cotistas. As estratégias de investimento adotadas pela Classe poderdo fazer com que a Classe apresente patrimonio liquido negativo,
hipétese em que, desde que respeitadas as disposi¢des legais e regulamentares em vigor, os Cotistas ndo serdo obrigados a realizar aportes
adicionais aos ja subscritos. A Administradora e a Gestora também n3o respondem pelas obrigaces assumidas pela Classe. E possivel, portanto,
que a Classe ndo possua recursos suficientes para satisfazer as suas obrigagdes nem para efetuar pagamentos aos Cotistas.

Escala Qualitativa de Risco: Menor
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Limitacdo da Responsabilidade dos Cotistas e o Regime de Insolvéncia:

A Lei n° 13.874, de 20 de setembro de 2019 alterou a Lei n? 10.406, de 10 de janeiro de 2002, conforme alterada (“Cddigo Civil Brasileiro”) e
estabeleceu que o regulamento do Fundo podera estabelecer a limitagdo de responsabilidade de cada cotista ao valor de suas cotas, observada
regulamentagdo superveniente da CVM. A CVM regulamentou esse assunto, por meio da Resolugdo CVM 175. O Cédigo Civil Brasileiro também
passou a estabelecer que os fundos de investimento cujo Regulamento estabelega a responsabilidade limitada de seus cotistas ao valor de suas
cotas estardo sujeitos ao regime da insolvéncia previsto no Cédigo Civil Brasileiro. Nessa hipotese, em caso de insuficiéncia do patriménio liquido
da Classe, a insolvéncia da Classe podera ser requerida: (a) por qualquer dos credores; (b) por decisdo da Assembleia de Cotistas; e (c) conforme
determinado pela CVM. Ademais, ndo ha jurisprudéncia administrativa ou judicial a respeito da extensdo da limitagdo da responsabilidade dos
cotistas de fundos de investimento, tampouco do procedimento de insolvéncia aplicavel aos fundos de investimento.

Escala Qualitativa de Risco: Menor

Risco relativo a possibilidade de determinados investidores minoritarios, em relagdo as quantidades de cotas em circulagdo, serem obrigados a
acatar determinadas decisoes deliberadas em assembleia de titulares de cotas, ainda que manifestem votos contrario

Ainda que cotistas minoritarios manifestem votos em contrario a ordem do dia objeto da Assembleia de Cotistas, as matérias objeto da deliberagdo
podem vir a ser aprovadas desde que o quérum minimo seja atendido. Nessa hipdtese, a ordem do dia serd aprovada e os cotistas minoritarios
serdo afetados negativamente.

Escala qualitativa de risco: Menor

Risco em fungdo da auséncia de analise prévia pela CVM

A Oferta foi registrada por meio do rito automatico previsto na Resolugdo CVM 160, de modo que este Prospecto os demais documentos da Oferta
nao foram, nem serdo objeto de analise prévia por parte da CVM. Os Investidores interessados em investir nas Cotas devem ter conhecimento sobre
os riscos relacionados aos mercados financeiro e de capitais suficiente para conduzir sua prépria pesquisa, avaliacdo e investigagdo independentes
sobre a situagdo financeira e as atividades da Classe.

Escala Qualitativa de Risco: Menor

Demais riscos

O Fundo também podera estar sujeito a outros riscos advindos de motivos alheios ou exdgenos ao controle da Administradora e da Gestora, tais como
moratdria, guerras, revolugdes, além de mudangas nas regras aplicaveis aos ativos financeiros, mudangas impostas aos ativos financeiros integrantes
da carteira, alteragdo na politica econdmica e decisdes judiciais porventura nao mencionados nesta segado.

O FUNDO TAMBEM PODERA ESTAR SUJEITO A OUTROS RISCOS ADVINDOS DE MOTIVOS ALHEIOS OU EXOGENOS AO CONTROLE DA
ADMINISTRADORA E DA GESTORA, TAIS COMO MORATORIA, GUERRAS, REVOLUGOES, ALEM DE MUDANGAS NAS REGRAS APLICAVEIS AOS ATIVOS
FINANCEIROS, MUDANGAS IMPOSTAS AOS ATIVOS FINANCEIROS INTEGRANTES DA CARTEIRA, ALTERAGAO NA POLITICA ECONOMICA E DECISOES
JUDICIAIS PORVENTURA NAO MENCIONADOS NESTA SEGAO.

A DESCRIGAO DOS FATORES DE RISCO INCLUIDA NESTE PROSPECTO NAO PRETENDE SER COMPLETA OU EXAUSTIVA, SERVINDO APENAS COMO
EXEMPLO E ALERTA AOS POTENCIAIS INVESTIDORES QUANTO AOS RISCOS A QUE ESTARAO SUJEITOS OS INVESTIMENTOS NO FUNDO.
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5. CRONOGRAMA
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Subclasse Sénior

5.1 Cronograma das etapas da oferta:

O cronograma indicativo dos principais eventos da Oferta é o seguinte:

Ordem dos
Eventos Data Prevista(? (2
1 Requerimento de Registro Automatico 26/06/2026
2 Divulgacdo do Anuncio de Inicio, Prospecto Definitivo e Limina 26/06/2026
3 Abertura do Periodo de Subscri¢do 03/07/2026

Divulgacdo do Comunicado ao Mercado de Modificagdo da Oferta

4 Nova divulgacdo do Prospecto Definitivo e da Lamina 14/07/2026

5 Inicio do Periodo de Retratagao 15/07/2026
6 Encerramento do Periodo de Retratagdo 21/07/2026, as 16h
7 Prazo Mdximo para Divulgagdo do Anuncio de Encerramento Até 23/12/2026
£ Caso ocorram alteragées das circunstdncias, revogagdo, modificagdo, suspensdo ou cancelamento da Oferta, tal cronograma poderd ser alterado.
2 As datas indicadas acima séo estimativas.

NA HIPOTESE DE SUSPENSAO, CANCELAMENTO, MODIFICAGAO, REVOGAGCAO OU CASO HAJA DIVERGENCIA RELEVANTE ENTRE AS INFORMAGOES
CONSTANTES DO PROSPECTO QUE ALTERE SUBSTANCIALMENTE O RISCO ASSUMIDO PELO INVESTIDOR OU A SUA DECISAO DE INVESTIMENTO
DA OFERTA, O CRONOGRAMA ACIMA SERA ALTERADO. PARA MAIS INFORMAGOES VEJA O ITEM “ALTERAGAO DAS CIRCUNSTANCIAS,
MODIFICACAO, REVOGACAO, SUSPENSAO OU CANCELAMENTO DA OFERTA” DA SEGAO “RESTRICOES A DIREITOS DE INVESTIDORES NO CONTEXTO
DA OFERTA".

EM 14 DE JULHO DE 2026 FOI DISPONIBILIZADO, NOS MEIOS DE DIVULGAGAO DESCRITOS NESTE PROSPECTO DEFINIIVO, O COMUNICADO AO
MERCADO DE MODIFICAGAO DA OFERTA, BEM COMO NOVA VERSAO DO PROSPECTO DEFINITIVO E DA LAMINA, DE FORMA A REFLETIR A
MODIFICACAO DA OFERTA.

Quaisquer informagdes referentes a Oferta, incluindo este Prospecto, os antincios e comunicados da Oferta, conforme mencionados no cronograma
acima, as informagdes sobre manifestagdo de aceitagdo a Oferta, manifestagdo de revogac¢do da aceitagdo a Oferta, modificagdo da Oferta, suspensdo
da Oferta e cancelamento ou revogacdo da Oferta, prazos, termos, condi¢des e forma para devolugdo e reembolso dos valores dados em contrapartida
as cotas, estardo disponiveis nas paginas da rede mundial de computadores da:

. Administradora e Coordenadora Lider: https://qitech.com.br/fundos-administrados/ (neste website clicar em “ASA LONGO PRAZO ||
FUNDO DE INVESTIMENTO EM COTAS DE FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS RESPONSABILIDADE LIMITADA” e entdo
selecionar a opgdo desejada).

. Gestora: https://www.asa.com.br/ (neste website clicar em “Documentos”, em seguida localizar o documento).

. CVM: https://www.gov.br/cvm/pt-br (neste website acessar “Centrais de Conteuddo”, clicar em “Central de Sistemas da CVM”, clicar em
“Ofertas Publicas”, em seguida em “Ofertas Rito Automdtico Resolugdo CVM 160" clicar em “Consulta de Informagdes”, buscar por “ASA
LONGO PRAZO Il FUNDO DE INVESTIMENTO EM COTAS DE FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS RESPONSABILIDADE
LIMITADA”, e, entdo, clicar na opgdo desejada).

. Fundos.NET: https://www.gov.br/cvm/pt-br (neste website acessar “Centrais de Contetido”, clicar em “Central de Sistemas da CVM”, clicar
em “Fundos de Investimento”, em seguida, clicar em “Fundos Registrados”, em seguida buscar por e acessar “ASA LONGO PRAZO Il FUNDO
DE INVESTIMENTO EM COTAS DE FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS RESPONSABILIDADE LIMITADA” Selecione “aqui”
para acesso ao sistema Fundos.NET, e, entdo, localizar na “Primeira Emissdo de Cotas da Classe Unica”, o “Prospecto”, “Ldmina”, “Antincio
de Inicio” ou a opgdo desejada).
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. B3: www.b3.com.br (neste website e clicar em “Home”, depois clicar em “Produtos e Servigos”, depois clicar “Solugdo para Emissores”,
depois clicar em “Ofertas Publicas”, depois clicar em “Oferta em Andamento”, depois clicar em “Fundos”, e depois selecionar “ASA LONGO
PRAZO Il FUNDO DE INVESTIMENTO EM COTAS DE FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS RESPONSABILIDADE LIMITADA”

”ou

e, entdo, localizar o “Prospecto”, “Lamina”, “Anuncio de Inicio”, ou a opg¢do desejada).

No ato da subscri¢do de Novas Cotas, cada subscritor: (i) assinara o boletim de subscri¢do (“Boletim de Subscrigdao”); (ii) assinara o termo de adesdo
ao Regulamento (“Termo de Adesao ao Regulamento”), por meio do qual o Investidor devera declarar que tomou conhecimento e os termos e
clausulas das disposi¢des do Regulamento, em especial daquelas referentes a politica de investimento da Classe e aos fatores de risco; e (iii) se
comprometerd, de forma irrevogavel e irretratavel, a integralizar as Novas Cotas por ele subscritas, nos termos do Boletim de Subscri¢do, do
Regulamento e deste Prospecto. As pessoas que sejam Pessoas Vinculadas deverdo atestar esta condi¢do quando da celebragdo dos documentos
cadastrais do distribuidor.

As Novas Cotas deverdo ser integralizadas em moeda corrente nacional, em até 5 (cinco) Dias Uteis da assinatura do Boletim de Subscrigdo, através
de transferéncia eletrénica ou via MDA, caso as cotas sejam depositadas para negociagdo na B3, sendo a distribui¢ao liquidada financeiramente por
meio da B3, conforme as condigdes previstas no Regulamento e no Boletim de Subscrigao.

Caso a Oferta seja cancelada, nos termos dos artigos 70 e 71 da Resolugdo CVM 160, todos os atos de aceitagdo serdao cancelados e o Coordenador
Lider comunicara o Investidor sobre o cancelamento da Oferta. Caso ja tenha ocorrido a integralizacdo de Novas Cotas e a Oferta seja cancelada, os
valores depositados serdo devolvidos aos respectivos Investidores ou Cotistas, conforme o caso, nas contas correntes de suas respectivas titularidades
indicadas nos respectivos Boletim de Subscri¢do e Termo de Adesdo ao Regulamento, acrescidos dos eventuais rendimentos liquidos auferidos pelas
aplicagdes da Classe, calculados pro rata temporis, a partir da respectiva data de liquidagdo das Novas Cotas, com deduc¢do dos eventuais custos e
dos valores relativos aos tributos incidentes (“Critérios de Restituigdo de Valores”), no prazo de até 05 (cinco) Dias Uteis (conforme definido abaixo)
contados da respectiva comunicagdo no ambito da Oferta. Na hipdtese de restituicdo de quaisquer valores aos Investidores, conforme o caso, o
comprovante de pagamento dos respectivos recursos servira de recibo de quitagdo relativo aos valores restituidos.

Para fins da Oferta, “Dia Util” ou “Dias Uteis” significa qualquer dia, exceto (i) sdbados, domingos ou feriados nacionais e (ii) aqueles sem expediente
na B3.
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6. RESTRICOES A DIREITOS DE INVESTIDORES NO CONTEXTO DA OFERTA

6.1. Descrigdo de eventuais restrigdes a transferéncia dos valores mobiliarios

As Cotas ofertadas publicamente poderdo ser depositadas (i) para distribuicdo no mercado primario, por meio do MDA administrado e
operacionalizado pela B3, sendo a distribui¢do liquidada financeiramente por meio da B3; e (ii) para negociagdao no mercado secundario por meio do
FUNDOS21 administrado e operacionalizado pela B3, sendo as negociagdes e os eventos de pagamento liquidados financeiramente e as cotas
custodiadas eletronicamente por meio da B3.

Encerrada a oferta, as Cotas Seniores sdo transferiveis, terdo a forma escritural sendo mantidas em contas de depdsito em nome de seus titulares e
serdo passiveis de negociagdo entre investidores qualificados nos termos do Regulamento do Fundo. As Cotas poderdo ser negociadas entre
Investidores Profissionais e Investidores Qualificados a qualquer tempo, observados os requisitos dispostos no Regulamento na Resolugdo CVM 175
e demais normas aplicaveis.

As Cotas Seniores estdo sujeitas as restrigdes dispostas no inciso Il do artigo 86 da Resolugdo CVM 160.

6.2. Declaragdo em destaque da inadequagdo do investimento, caso aplicavel, especificando os tipos de investidores para os quais o investimento
é considerado inadequado

A EMISSAO E A OFERTA NAO SAO DESTINADAS A INVESTIDORES QUE NAO ESTEJAM CAPACITADOS A COMPREENDER E ASSUMIR OS SEUS RISCOS.
O INVESTIMENTO EM FUNDOS DE INVESTIMENTO EM COTAS DE FUNDOS DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS REPRESENTA UM
INVESTIMENTO DE RISCO E, ASSIM, OS INVESTIDORES DA OFERTA QUE PRETENDAM INVESTIR NAS COTAS ESTAO SUJEITOS A DIVERSOS RISCOS,
INCLUSIVE AQUELES RELACIONADOS A VOLATILIDADE DO MERCADO DE CAPITAIS, A LIQUIDEZ DAS COTAS, A OSCILACAO DE SUAS COTAGOES NO
MERCADO SECUNDARIO E A PERFORMANCE DOS ATIVOS INVESTIDOS, E, PORTANTO, PODERAO PERDER UMA PARCELA OU A TOTALIDADE DE SEU
EVENTUAL INVESTIMENTO. O INVESTIMENTO NAS COTAS NAO E ADEQUADO A INVESTIDORES QUE (A) NECESSITEM DE LIQUIDEZ IMEDIATA, TENDO
EM VISTA A POSSIBILIDADE DE SEREM PEQUENAS OU INEXISTENTES AS NEGOCIACOES DAS COTAS NO MERCADO SECUNDARIO, E/OU (B)

NAO ESTEJAM DISPOSTOS A CORRER OS DEMAIS RISCOS PREVISTOS NA SECAO “FATORES DE RISCO” DO REGULAMENTO ANEXO A ESTE
PROSPECTO. ALEM DISSO, O FUNDO E CONSTITUIDO SOB A FORMA DE CONDOMINIO FECHADO, OU SEJA, NAO ADMITE A POSSIBILIDADE DE
RESGATE DE SUAS COTAS. DESSA FORMA, SEUS COTISTAS PODEM TER DIFICULDADES EM ALIENAR SUAS COTAS NO MERCADO SECUNDARIO. A
OFERTA NAO E DESTINADA A INVESTIDORES QUE BUSQUEM RETORNO DE CURTO PRAZO. OS INVESTIDORES DA OFERTA DEVEM LER
CUIDADOSAMENTE A SECAO “FATORES DE RISCO”, NA PAGINA 13 A 28, PARA AVALIAGCAO DOS RISCOS A QUE O FUNDO ESTA EXPOSTO, BEM COMO
O REGULAMENTO, ANTES DA TOMADA DE DECISAO DE INVESTIMENTO.

ALEM DISSO, A CLASSE TEM A FORMA DE CONDOMINIO FECHADO, OU SEJA, NAO ADMITE A POSSIBILIDADE DE RESGATE DE SUAS COTAS, SALVO
NA HIPOTESE DE SUA LIQUIDAGAO, SENDO QUE OS SEUS COTISTAS PODEM TER DIFICULDADES EM REALIZAR A VENDA DE SUAS COTAS NO
MERCADO SECUNDARIO. OS INVESTIDORES DA OFERTA DEVEM LER CUIDADOSAMENTE A SECAO “FATORES DE RISCO”, NAS PAGINAS 13 A 28
DESTE PROSPECTO, PARA AVALIAGAO DOS RISCOS A QUE A CLASSE A ESTA EXPOSTA, ESPECIALMENTE AQUELES RELACIONADOS A EMISSAO, A
OFERTA E AS COTAS, OS QUAIS DEVEM SER CONSIDERADOS PARA O INVESTIMENTO NAS COTAS, BEM COMO O REGULAMENTO, ANTES DA
TOMADA DE DECISAO DE INVESTIMENTO.

A OFERTA NAO E DESTINADA A INVESTIDORES QUE BUSQUEM RETORNO DE CURTO PRAZO. O INVESTIMENTO NO FUNDO E INADEQUADO PARA
INVESTIDORES PROIBIDOS POR LEI DE ADQUIRIR COTAS DE FUNDOS DE INVESTIMENTO EM COTAS DE FUNDOS DE INVESTIMENTO EM DIREITOS
CREDITORIOS. RECOMENDA-SE QUE OS INVESTIDORES LEIAM CUIDADOSAMENTE A SECAO “FATORES DE RISCO”, NAS PAGINAS 13 A 28 DESTE
PROSPECTO, ANTES DA TOMADA DE DECISAO DE INVESTIMENTO, PARA A MELHOR VERIFICACAO DE ALGUNS RISCOS QUE PODEM AFETAR DE
MANEIRA ADVERSA O INVESTIMENTO NAS COTAS.

NENHUMA DAS DISPOSICOES DESTE PROSPECTO CONSTITUEM GARANTIAS DE RETORNO AOS INVESTIDORES. PARA TANTO, EVENTUAIS
COMPROMISSOS, EXPRESSOS OU IMPLICITOS, DECLARACOES, VISOES, PROJECOES E/OU PREVISOES AQUI CONTIDAS NAO GARANTEM AOS
INVESTIDORES QUE SUBSCREVEREM COTAS UM RETORNO DE INVESTIMENTO.

6.3. Esclarecimento sobre os procedimentos previstos nos arts. 70 e 71 da Resolugdo CVM 160 a respeito da eventual modificagao da oferta,

notadamente quanto aos efeitos do siléncio do investidor.

Caso a Oferta seja modificada, nos termos da regulamentagdo da CVM: (i) a modificagdo devera ser divulgada imediatamente através de meios ao
menos iguais aos utilizados para a divulgagdo da Oferta; e (ii) o Coordenador Lider devera se acautelar e se certificar, no momento do recebimento
das aceitagOes da Oferta, de que o Investidor estd ciente de que a Oferta foi alterada e de que tem conhecimento das novas condigdes.

Os Investidores que ja tiverem aderido a Oferta deverdo ser comunicados diretamente pelo Coordenador Lider, por correio eletrdonico,
correspondéncia fisica ou qualquer outra forma de comunicagdo passivel de comprovacdo, a respeito da modificagdo efetuada, para que confirmem
ao Coordenador Lider, no prazo de 5 (cinco) Dias Uteis contados do recebimento da comunicacio, o interesse em revogar sua aceitacdo a Oferta,
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presumindo-se, na falta da manifestacdo, o interesse do Investidor em ndo revogar sua aceitagdo. O disposto nesse paragrafo ndo se aplica a hipdtese
de modificagdo da oferta para melhora-la em favor dos investidores, entretanto a CVM pode determinar a sua adogdo caso entenda que a modificagdo
ndo melhora a Oferta em favor dos Investidores.

A Oferta foi objeto de modificagdo, realizada em 14 de julho de 2026, conforme o Comunicado ao Mercado de Modificagdo da Oferta.

EM CASO DE SILENCIO, SERA PRESUMIDO QUE OS INVESTIDORES SILENTES PRETENDEM MANTER A DECLARAGAO DE ACEITAGAO. O
COORDENADOR LIDER DEVERA ACAUTELAR-SE E CERTIFICAR-SE, NO MOMENTO DO RECEBIMENTO DAS ACEITACOES DA OFERTA, DE QUE O
INVESTIDOR ESTA CIENTE DE QUE A OFERTA FOI ALTERADA E QUE TEM CONHECIMENTO DAS NOVAS CONDICOES, CONFORME O CASO.

Nos termos do paragrafo 42 do artigo 69 da Resolugdo CVM 160, se o Investidor revogar sua aceitagdo e ja tiver efetuado a integralizagdo de Novas
Cotas, os valores efetivamente integralizados serdo devolvidos de acordo com os Critérios de Restituicdo de Valores, observado que, mesmo com
relagdo as Novas Cotas custodiadas eletronicamente na B3, tal procedimento sera realizado fora do ambito da B3, de acordo com os procedimentos
do Escriturador. Na hipotese de restituigdo de quaisquer valores aos Investidores, conforme o caso, o comprovante de pagamento dos respectivos
recursos servira de recibo de quitacdo relativo aos valores restituidos.

A documentacdo referente ao previsto acima devera ser mantida a disposi¢gdo da CVM, pelo prazo de 5 (cinco) anos apds a data de divulgagdo do
Anuncio de Encerramento.

Nos termos do artigo 70 da Resolugdo CVM 160, a CVM: (i) podera suspender, a qualquer tempo, a Oferta se: (a) estiver se processando em condigcGes
diversas das constantes da Resolugdo CVM 160 ou do registro da Oferta; ou (b) estiver sendo intermediada por coordenador que esteja com registro
suspenso ou cancelado, conforme a regulamentagdo que dispGe sobre coordenadores de ofertas publicas de distribuigdo de valores mobiliarios; ou
(c) for havida por ilegal, contraria a regulamentagdo da CVM ou fraudulenta, apds obtido o respectivo registro da Oferta; e (ii) devera suspender a
Oferta quando verificar ilegalidade ou violagdo de regulamento sandveis, sendo certo que o prazo de suspensdo da Oferta ndo podera ser superior a
30 (trinta) dias, durante o qual a irregularidade apontada devera ser sanada. Findo tal prazo sem que tenham sido sanados os vicios que determinaram
a suspensdo, a CVM devera ordenar a retirada da Oferta e cancelar o respectivo registro ou indeferir o requerimento do respectivo registro caso este
ainda ndo tenha sido concedido.

O Coordenador Lider e o Fundo deverdo dar conhecimento da suspensdo aos Investidores que ja tenham aceitado a Oferta, ao menos pelos meios
utilizados para a divulgagdo da Oferta, facultando-lhes a possibilidade de revogar a aceitacdo até as 16h (dezesseis horas) do 52 (quinto) Dia Util
subsequente a data em que foi comunicada ao Investidor a suspensao da Oferta, presumindo-se, na falta da manifestagdo, o interesse do Investidor
em ndo revogar sua aceitacao.

EM CASO DE SILENCIO, SERA PRESUMIDO QUE OS INVESTIDORES SILENTES PRETENDEM MANTER A DECLARAGAO DE ACEITAGAO. O
COORDENADOR LIDER DEVERA ACAUTELAR-SE E CERTIFICAR-SE, NO MOMENTO DO RECEBIMENTO DAS ACEITAGOES DA OFERTA, DE QUE O
INVESTIDOR ESTA CIENTE DE QUE A OFERTA FOI SUSPENSA E QUE TEM CONHECIMENTO DAS NOVAS CONDIGOES, CONFORME O CASO.

Nos termos do paragrafo 42 do artigo 70 da Resolugdo CVM 160, a rescisdo do Contrato de Distribui¢do, decorrente de inadimplemento de quaisquer
das partes signatarias ou de ndo verificagdo da implementagdo das Condi¢Oes Precedentes, importa no cancelamento do registro da Oferta.

Nos termos do paragrafo 52 do artigo 70 da Resolugdo CVM 160, a resilicao voluntaria do Contrato de Distribui¢cdo por motivos distintos do previsto
no paragrafo 42 do artigo 70 da Resolugdao CVM 170, ndo implica revogacao da Oferta, mas sua suspensao, até que novo contrato de distribuicao seja
firmado.

Eventual adesdo de participantes especiais na Oferta apds a obtengdo do registro automdtico da Oferta pela CVM mediante a celebragao de termo

especifico, conforme hipdtese do artigo 79, §22 da Resolugdo CVM 160, ndo configurara incidéncia de modificagdo de Oferta, consoante disposto no
Oficio-Circular n2 10/2023/CVM/SRE.
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7. OUTRAS CARACTERISTICAS DA OFERTA

7.1. Eventuais condig¢Oes a que a oferta publica esteja submetida:

Distribuicdo Parcial

Serd admitida, nos termos dos artigos 73 e 74 da Resolugdo CVM 160, a distribuigdo parcial das Novas Cotas (“Distribuigdo Parcial”), desde que
respeitado o Montante Minimo da Oferta, sendo que a Oferta em nada serd afetada caso ndo haja a subscrigdo e integralizacdo da totalidade das
Novas Cotas no ambito da Oferta, desde que seja atingido o Montante Minimo da Oferta.

Atingido o Montante Minimo da Oferta, as Novas Cotas excedentes que ndo forem efetivamente subscritas e integralizadas durante o Periodo de
Distribuigdo (conforme abaixo definido) deverdo ser canceladas pela Administradora.

Em razdo da possibilidade de Distribui¢do Parcial, os Investidores, terdo a faculdade, como condicdo de eficicia do seu Boletim de Subscricdo, de
condicionar sua adesdo a Oferta a que haja distribui¢do: (i) do Montante Total da Oferta; ou (ii) de quantidade igual ou maior que o Montante Minimo
da Oferta e menor que o Montante Total da Oferta.

No caso do item “(ii)” acima, o Investidor deverd, nos termos do art. 74 da Resolugdo CVM 160, no momento da aceitagdo da Oferta, indicar se,
implementando-se a condicdo prevista, pretende receber: (1) a totalidade das Novas Cotas subscritas; ou (2) uma quantidade equivalente a proporgdo
entre o numero de Novas Cotas efetivamente distribuidas e o nimero de Novas Cotas originalmente ofertadas, presumindo-se, na falta de
manifestacgdo, o interesse do Investidor em receber a totalidade das Novas Cotas objeto do Boletim de Subscrigdo (“Critérios de Aceitagdo da Oferta”).

Caso o Investidor indique o item “(2)” acima, o valor minimo a ser subscrito por Investidor, no contexto da Oferta podera ser inferior ao Investimento
Minimo por Investidor.

Caso ndo seja atingido o Montante Minimo da Oferta, a Oferta sera cancelada. Caso ja tenha ocorrido a integralizagdo de Novas Cotas e a Oferta seja
cancelada, os valores depositados serdo devolvidos aos respectivos Investidores nas contas correntes de suas respectivas titularidades indicadas nos
respectivos Boletins de Subscricdo, de acordo com os Critérios de Restituicdo de Valores, no prazo de até 5 (cinco) Dias Uteis contados da respectiva
comunicac¢do. Na hipdtese de restituicdo de quaisquer valores aos Investidores, conforme o caso, o comprovante de pagamento dos respectivos
recursos servira de recibo de quitagdo relativo aos valores restituidos.

Caso sejam subscritas e integralizadas Novas Cotas em montante igual ou superior ao Montante Minimo da Oferta, mas inferior ao Montante Total
da Oferta, a Oferta podera ser encerrada, pela Administradora e pela Gestora, de comum acordo com o Coordenador Lider, e a Administradora
realizard o cancelamento das Novas Cotas ndo colocadas, nos termos da regulamentagdo em vigor, devendo, ainda, devolver aos Investidores que
tiverem condicionado a sua adesdo a colocagdo integral, ou para as hipdteses de alocagdo proporcional, os valores ja integralizados, de acordo com
os Critérios de Restituicdo de Valores, no prazo de até 5 (cinco) Dias Uteis contados da respectiva comunicagdo. Na hipétese de restituicdo de
quaisquer valores aos Investidores, o comprovante de pagamento dos respectivos recursos servira de recibo de quitagdo relativo aos valores
restituidos.

N3o haverd fontes alternativas de captagdo em caso de Distribuigdo Parcial.

PARA MAIORES INFORMAGOES, VIDE O FATOR DE RISCO “RISCO DE NAO COLOCAGAO DO MONTANTE TOTAL DA OFERTA”, NA PAGINA 24 DESTE
PROSPECTO

Condicoes Precedentes

O periodo de distribuigdo somente tera inicio apds a implementagdo cumulativa das seguintes condigées: (i) a obtengdo do registro automatico da
Oferta pela CVM; e (ii) divulgagdo do Antncio de Inicio, do Prospecto e da Lamina nos meios de divulgagdo da Oferta. A Oferta a mercado é irrevogavel,
exceto nos casos de ocorréncia de qualquer das hipéteses de resiligdo do Contrato de Distribuigdo, nos termos Ia previstos.
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O cumprimento, por parte do Coordenador Lider, de todos os deveres e obrigagdes assumidos no Contrato de Distribuigdo e previstos neste Prospecto
esta condicionado ao atendimento cumulativo das Condigdes Precedentes, previstas no Contrato de Distribui¢do e na pagina 49 deste Prospecto. As
Condicdes Precedentes devem ser verificadas até o Dia Util anterior a data da concessdo do registro automatico da Oferta na CVM ou até as
respectivas datas de liquidagdo da Oferta para as CondigGes Precedentes que possam ser verificadas apds o registro da Oferta, conforme o caso,
observado que para as CondigGes Precedentes verificadas apds a concessdo do registro da Oferta deverdo ser observados os termos do paragrafo 42
do artigo 70 da Resolugdo CVM 160.

7.2. Eventual destinag¢do da oferta publica ou partes da oferta publica a investidores especificos e a descrigdo destes investidores:
A Oferta destina-se a Investidores Qualificados, nos termos da regulagdo aplicavel, que se enquadrem no publico alvo da Classe, conforme previsto
no Regulamento, incluindo Pessoas Vinculadas (“Publico Alvo da Oferta”).

A Oferta nao foi dividida para fins de critério de colocagdo das Novas Cotas entre Investidores Ndo Institucionais e Investidores Institucionais.

No ambito da Oferta ndo sera admitida a aquisigdo de Novas Cotas por clubes de investimento constituidos nos termos dos artigos 27 e 28 da
Resolugdo CVM n2 11/20.

Serd garantido aos Investidores o tratamento justo e equitativo, desde que a aquisicdo das Novas Cotas ndo lhes seja vedada por restricdo legal,
regulamentar ou estatutaria, cabendo ao Coordenador Lider a verificagdo da adequacdo do investimento nas Novas Cotas ao perfil de seus respectivos
clientes.

Fica estabelecido que os Investidores que sejam Pessoas Vinculadas deverdo, necessariamente, indicar no Boletim de Subscricdo, a sua condigdo de
Pessoa Vinculada.

Caso seja verificado excesso de demanda superior a 1/3 (um terco) da quantidade de Novas Cotas inicialmente ofertada no &mbito da Oferta, ndo
sera permitida a colocagdo de Novas Cotas junto aos Investidores que sejam considerados Pessoas Vinculadas, nos termos do artigo 56 da Resolugdo
CVM 160, sendo os respectivos Documentos de Aceitagdo, automaticamente cancelados, observado o previsto no paragrafo 12 do artigo 56 da
Resolugdo CVM 160.

Caso ndo seja verificado excesso de demanda superior a 1/3 (um ter¢o) da quantidade de Novas Cotas inicialmente ofertada no ambito da Oferta,
ndo haverd limitagdo para participagdo de Pessoas Vinculadas na Oferta, podendo as Pessoas Vinculadas representarem até 100% (cem por cento)
dos Investidores.

N3o serdo realizados esforgos de colocagdo de Novas Cotas em qualquer outro pais que ndo o Brasil.

Serd garantido aos Investidores o tratamento equitativo, desde que a aquisi¢cdo das Novas Cotas ndo |Ihes seja vedada por restricdo legal, regulamentar
ou estatutaria, cabendo ao Coordenador Lider da Oferta a verificagdo da adequagdo do investimento nas Novas Cotas ao perfil de seus respectivos

clientes.

Depois de as Novas Cotas estarem integralizadas, observados os procedimentos operacionais da B3, os titulares das Novas Cotas poderao negocia-las
no mercado secundario, observados o prazo e as condi¢des previstos neste Prospecto e no Regulamento.

NO AMBITO DA OFERTA, NAO HA POSSIBILIDADE DE OS INVESTIDORES INTEGRALIZAREM AS COTAS EM BENS E DIREITOS.

7.3. DeliberagGes necessarias a emissdo ou distribui¢cdo das cotas, identificando os 6rgaos deliberativos responsaveis e as respectivas reunioes em
que foi aprovada a operagdo:

Considerando a previsdo de Patrimonio Autorizado no Regulamento, a colocagdao em questdo foi aprovada por ato particular dos Prestadores de
Servigos Essenciais, por meio do Ato de Aprovagdo da Oferta, constante no Anexo | a este Prospecto.

O Fundo foi registrado na ANBIMA - Associagdo Brasileira das Entidades dos Mercados Financeiro e de Capitais (“ANBIMA”), em atendimento ao
disposto no “Cddigo de Administragdo e Gestdo de Recursos de Terceiros”, conforme alterada.

7.4. Regime de distribuigdo:

As Novas Cotas serdao objeto de oferta publica de distribui¢do, sob o regime de melhores esforgos de colocagdo com relagdo a totalidade das Novas
Cotas.
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A subscri¢do das Novas Cotas objeto da Oferta deve ser realizada no prazo de até 180 (cento e oitenta) dias contados da divulgacdo do andncio de
inicio da Oferta (“Antncio de Inicio”), nos termos do artigo 48 da Resolugdo CVM 160 (“Periodo de Distribui¢ao”), observado o disposto no paragrafo
42 do artigo 59 da Resolugdo CVM 160.

Observadas as disposi¢des da regulamentagdo aplicavel, o Coordenador Lider realizard a Oferta, sob o regime de melhores esforgos de colocagdo, de
acordo com a Resolugdo CVM 160, conforme o plano de distribuigdo adotado em cumprimento ao disposto nos artigos 49, 82 e 83 da Resolugdo CVM
160, o qual leva em consideragdo as relagdes com clientes e outras consideragdes de natureza comercial ou estratégica do Coordenador Lider, devendo
assegurar durante todo o procedimento de distribuigcdo: (i) que as informagdes divulgadas e a alocagdo da Oferta ndo privilegiem Pessoas Vinculadas,
em detrimento de pessoas ndo vinculadas; (ii) a suficiéncia, veracidade, precisdo, consisténcia e atualidade das informagGes constantes neste
Prospecto e nos documentos da Oferta e demais informagdes fornecidas ao mercado durante a Oferta; e (iii) a adequagdo do investimento ao perfil
de risco dos Investidores nos termos do artigo 64 da Resolugdo CVM 160 e diligenciar para verificar se os Investidores acessados podem adquirir as
Cotas ou se ha restrigdes que impegam tais Investidores de participar da Oferta (“Plano de Distribuigdo”).

A Oferta contara com Prospecto e lamina, elaborada nos termos do artigo 23 da Resolugdo CVM 160 (“Lamina”), a serem divulgados, com destaque
e sem restrigdes de acesso, nas paginas da rede mundial de computadores da Administradora, da Gestora, do Coordenador Lider, da CVM, da B3 e
do Fundos.NET, administrado pela B3, nos termos do artigo 13 da Resolu¢do CVM 160 (em conjunto, “Meios de Divulgagdao”).

A integralizagdo das Novas Cotas ocorrera: (i) a vista; e (ii) através do MDA, sendo a distribuicdo liquidada financeiramente por meio da B3, de acordo
com os procedimentos da B3, conforme vier a ser definido no respectivo Boletim de Subscrigdo.

O Plano de Distribuigdo sera fixado nos seguintes termos:

(i) a Oferta terd como publico-alvo os Investidores, cuja integralizagdo de Novas Cotas da Oferta ocorrera a vista; (ii) apds (a) a concessdo do
registro automatico da Oferta pela CVM; (b) a disponibilizagdo do Prospecto e da Ldmina nos Meios de Divulgagdo; e (c) a divulgagdo do
Anuncio de Inicio nos Meios de Divulgagdo, sendo certo que, as providéncias constantes dos itens “(b)” e “(c)” deverdo, nos termos do
paragrafo Unico do artigo 47 da Resolugdo CVM 160, ser tomadas em até 2 (dois) Dias Uteis contados da concessdo do registro da Oferta pela
CVM, sob pena de decadéncia do referido registro;

(ii) observado os termos e condi¢des deste Prospecto, do Contrato de Distribui¢do e o artigo 59 da Resolugao CVM 160, o Periodo de Distribuicao
somente terd inicio apds: (a) a concessdo do registro da Oferta pela CVM; (b) a disponibilizacdo do Prospecto e da Lamina nos Meios de
Divulgacdo; e (c) a divulgagdo do Anuncio de Inicio nos Meios de Divulgagdo, sendo certo que, as providéncias constantes dos itens “(b)” e
“(c)” deverdo, nos termos do paragrafo Unico do artigo 47 da Resolugio CVM 160, ser tomadas em até 2 (dois) Dias Uteis contados da
concessao do registro da Oferta pela CVM, sob pena de decadéncia do referido registro;

(iii) observado o disposto no item “(vii)” abaixo: o Coordenador Lider receberd os Boletins de Subscrigdo dos Investidores, observado, em qualquer
caso, o Investimento Minimo por Investidor;

(iv) o Coordenador Lider disponibilizard o modelo aplicavel de pedido de subscri¢cdo de Novas Cotas a ser formalizado pelo Investidor interessado,
observado o disposto no item (iv) acima, e que podera ser assinado por qualquer meio admitido por lei, inclusive eletronicamente, nos termos
do artigo 92 da Resolugao CVM 160;

(v) o Coordenador Lider devera receber os Boletins de Subscrigdo dos Investidores durante todo o prazo da oferta;

(vi) o Investidor, inclusive aquele considerado Pessoa Vinculada, que esteja interessado em investir em Novas Cotas devera formalizar o Boletim
de Subscri¢do junto ao Coordenador Lider, durante o periodo da oferta;

(vii) os Investidores interessados na subscricdo das Cotas deverdo enviar Boletim de Subscricdo ao Coordenador Lider, podendo indicar, a
quantidade de Cotas que desejam adquirir, observado o Investimento Minimo por Investidor, e se desejam condicionar sua adesdo a Oferta a
que haja distribuigdo: (i) do Montante Total da Oferta; ou (ii) de quantidade igual ou maior que o Montante Minimo da Oferta e menor que o
Montante Total da Oferta, em razdo da possibilidade de Distribui¢do Parcial;

(x) caso seja verificado excesso de demanda superior em 1/3 a quantidade de Novas Cotas objeto da Oferta, ndo sera permitida a colocagdo de
Novas Cotas a Pessoas Vinculadas, e os Boletins de Subscri¢do firmados por Pessoas Vinculadas serdo automaticamente cancelados, nos
termos do Artigo 56 da Resolug¢do CVM 160;

(xi) na data da integralizagdo, a B3 e o Coordenador Lider consolidardo os Boletins de Subscri¢do, inclusive daqueles que sejam Pessoas Vinculadas.
Em caso de excesso de demanda, sera realizado rateio das Novas Cotas, por meio da alocagdo destas por ordem de recebimento dos Boletins
de Subscricdo, considerando o momento de apresentagdo dos Boletins de Subscrigdo pelo respectivo Investidor, inclusive aquele considerado
Pessoas Vinculada;

(xii) os Investidores que tiverem seus Boletins de Subscrigdo alocados, deverdo assinar o Termo de Adesdo ao Regulamento;

(xiii)  a colocagdo das Novas Cotas serd realizada de acordo com os procedimentos da B3 e/ou do Escriturador, bem como com o Plano de
Distribuigao;

(xiv) o pagamento de cada uma das Novas Cotas sera realizado em atendimento aos procedimentos indicados no inciso (i) acima, nos termos dos
Boletins de Subscri¢do celebrados por cada Investidor; e

(xv) uma vez encerrada a Oferta, o Coordenador Lider divulgara o resultado da Oferta mediante a divulgagdo do anuncio de encerramento da
Oferta (“Antdncio de Encerramento”) nos Meios de Divulgagdo, nos termos do artigo 76 da Resolugdo CVM 160.
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N&o sera concedido qualquer tipo de desconto pelo Coordenador Lider da Oferta aos Investidores interessados em subscrever Novas Cotas no ambito
da Oferta.

Liguidacdo

A liquidagdo financeira das Novas Cotas, desde que cumpridas as Condigdes Precedentes (conforme abaixo definido), conforme aplicaveis, serd
realizada de acordo com o previsto no Boletim de Subscri¢do, observados os procedimentos operacionais da B3 ou do Escriturador, conforme o caso,
sendo certo que a B3 informard ao Coordenador Lider o volume financeiro recebido em seu ambiente de liquidagdo. O Coordenador Lider fara a
liquidagdo exclusivamente conforme o disposto no Contrato de Distribui¢do, no Regulamento e neste Prospecto.

A liquidagdo sera realizada via B3 ou Escriturador, conforme o caso.

Caso, na respectiva data de liquidacdo, as Novas Cotas subscritas ndo sejam totalmente integralizadas por falha dos Investidores e/ou do Coordenador
Lider da Oferta, a integralizagdo das Novas Cotas objeto da falha podera ser realizada junto ao Escriturador até o 52 (quinto) Dia Util imediatamente
subsequente a respectiva data de liquidagdo, pelo Prego de Emissao.

Caso ap0s a possibilidade de integralizacdo das Novas Cotas junto ao Escriturador ocorram novas falhas por Investidores e/ou Coordenador Lider da
Oferta, de modo a ndo ser atingido o Montante Minimo da Oferta, a Oferta sera cancelada e o Coordenador Lider devera devolver aos Investidores
os recursos eventualmente depositados, de acordo com os Critérios de Restituicdo de Valores. Na hipdtese de restituicdo de quaisquer valores aos
Investidores, conforme o caso, o comprovante de pagamento dos respectivos recursos servira de recibo de quitagdo relativo aos valores restituidos,
e os Investidores deverao efetuar a devolugdo do Boletim de Subscri¢do cujos valores tenham sido restituidos.

Conforme disposto no art. 27 da Resolugdo CVM 175, as importancias recebidas na integralizagdo de cotas durante o processo de distribui¢do de
cotas de classe fechada devem ser depositadas em instituicdo integrante do Sistema de Pagamentos Brasileiro — SPB ou aplicadas em valores

mobilidrios ou outros ativos financeiros compativeis com as caracteristicas da classe. Haja vista que a Classe ja se encontra em funcionamento, tais
recursos deverdo ser escriturados separadamente das demais aplicagGes, até o encerramento da distribuigdo.

7.5. Dinamica de coleta de intengGes de investimento e determinagdo do preco ou taxa:

Nao foi ou sera adotado nenhum procedimento de coleta de intengGes para precificagdo das Cotas Seniores (bookbuilding).

7.6. Formador de mercado:

O Fundo ndo contratou formador de mercado, mas podera contratar tais servigos no futuro caso esteja listado em mercado de bolsa da B3, conforme
previsto na regulamentagao em vigor. Em caso de contratagdo de partes relacionadas aos Ofertantes para o exercicio da fungdo de formador de
mercado deve ser submetida a aprovagdo prévia da assembleia especial de Cotistas.

O Coordenador Lider recomenda ao Fundo, por meio da Gestora e da Administradora, a contratagdo de instituicdo para desenvolver atividades de
formador de mercado em relagdo as Cotas Seniores.

7.8. Fundo de liquidez e estabilizagdo, se houver

Ndo sera: (i) constituido fundo de sustentagdo de liquidez; ou (ii) firmado contrato de garantia de liquidez para as Novas Cotas. Ndo sera firmado
contrato de estabilizagdo de prego das Novas Cotas no ambito da Oferta.

7.9 Requisitos ou exigéncias minimas de investimento, caso existam

0 investimento minimo por investidor é de 3 (trés) Novas Cotas, totalizando a importancia de R$3.000,00 (trés mil reais) (“Investimento Minimo por
Investidor”), salvo se ocorrendo a Distribuigdo Parcial, o Investidor tiver condicionado sua adesdo a Oferta, nos termos dos artigos 73 e 74 da
Resolugdo CVM 160, hipdtese na qual o valor a ser subscrito pelo Investidor no contexto da Oferta poderd ser inferior ao Investimento Minimo por
Investidor.

Ndo ha limite maximo de aplicagdo em Novas Cotas, respeitado o Montante Total da Oferta.
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8. INFORMAGCOES SOBRE A ESTRUTURA DA OPERACAO
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8.1. Possibilidade de os direitos creditérios cedidos serem acrescidos, removidos ou substituidos, com indicagao das condig6es em que tais eventos
podem ocorrer e dos efeitos que podem ter sobre os fluxos de pagamentos aos titulares dos valores mobiliarios ofertados:

Os direitos creditdrios a serem adquiridos pelo Fundo Investido referir-se-do a cotas do Fundo Investido que, por sua vez, alocara os recursos em
direitos creditérios decorrentes de operagGes realizadas entre cedentes e seus respectivos devedores, que tenham domicilio ou sede no pais, nos
segmentos industrial, comercial, imobilidrio, agricola, financeiro, de arrendamento mercantil e de servigos em geral, que atendam aos critérios de
elegibilidade pré-estabelecidos. Tais critérios de elegibilidade incluem limites especificos de diversificagdo minima aos quais a Gestora se atentara
quando da selec¢do e negociagdo dos direitos creditérios. Neste sentido, qualquer acréscimo, remogao ou substituicdo de direitos creditérios que
ocorra devera observar os critérios de elegibilidade e a concentragdo maxima por cedente e devedor, prevista no Regulamento do Fundo Investido,
sendo estritamente vedadas operagdes de acréscimo, substituicdo ou remogdo de atributos do direito creditério que impliquem a extrapolagdo ou
descumprimento dos referidos limites. Quando realizadas tais operagdes, a Gestora buscard priorizar acréscimos e substitui¢oes de atributos de
direitos creditoérios que sejam capazes, na medida do possivel, de sustentar fluxos de pagamento andlogos ou mais vantajosos que os oferecidos
originalmente. Nas operagGes de remogdo a Gestora buscara reduzir a exposigdo do Fundo Investido a cargas de risco que de qualquer forma ja
comprometam os fluxos de pagamento ou a propria tese de investimentos.

8.2. Informagao e descrigdo dos reforgos de créditos e outras garantias existentes:

O Fundo Investido, conforme mencionado, apesar de ndo contar com um agente de garantias estabelecido, podera contar com as garantias
eventualmente atreladas aos direitos creditdrios, as quais poderdo ser constituidas como garantias reais, representadas por ativos tangiveis ou
garantias adicionais de recebiveis. Quando se tratar de garantias reais imobiliarias, os titulos representativos dos direitos creditdrios deverdo conter
cldusula que determine que tal garantia constitua cobertura de, no minimo, 100% (cem por cento) do valor do titulo.

8.3. Informagao sobre eventual utilizagdo de instrumentos derivativos que possam alterar os fluxos de pagamento previstos para os titulares dos
valores mobiliarios ofertados:

A Classe poderd realizar operagdes nos mercados de derivativos como parte de sua estratégia de investimento, exclusivamente com o objetivo de
protecdo patrimonial ou desde que n3o resulte em exposi¢do a risco de capital, troca de indexador a que os ativos estdo indexados e/ou prejuizo
ao respectivo indice referencial, se aplicavel.

8.4. Politica de investimento, discriminando inclusive os métodos e critérios utilizados para sele¢do dos ativos:
Os recursos da captagdo serdo utilizados, pelo Fundo, para aquisi¢cdo de cotas do Fundo Investido.

Os recursos serdo destinados a aquisicdo de cotas do Fundo Investido, observado um limite minimo de 95% (noventa e cinco por cento) do
Patrimonio Liquido. O saldo remanescente podera ser investido, exclusivamente, em: (a) titulos publicos federais; (b) operagdes compromissadas
exclusivamente com lastro em titulos publicos federais; (c) ativos financeiros e valores mobilidrios de renda fixa, emitidos por instituicGes financeiras
autorizadas pelo Banco Central do Brasil com classificagdo de risco em escala nacional, longo prazo, igual ou superior a “A”, emitida por, ao menos,
uma das trés agéncias de ratings a seguir: Moodys, Fitch ou Standard & Poors; (d) cotas de fundos de investimento de renda fixa, inclusive
administrados e/ou geridos pela Administradora ou pela Gestora, que sejam abertos e com liquidez didria e invistam exclusivamente em (i) titulos
publicos federais, (ii) ativos financeiros de renda fixa de emissdo ou coobrigacdo de instituicdes financeiras, e (iii) operacGes compromissadas
lastreadas nos ativos (i) e (ii).

Investimento na Classe Master

O Fundo Investido, por sua vez, possui o objetivo de adquirir direitos creditérios oriundos de operagdes realizadas entre cedentes e seus respectivos
devedores, ambos do segmento Middle e Corporate, que tenham domicilio ou sede no pais e atividades nos segmentos industrial, comercial,
imobilidrio, agricola, financeiro, de arrendamento mercantil e de servigos em geral, sendo que tais direitos creditérios devem observar,
cumulativamente, os critérios de elegibilidade descritos abaixo, sem prejuizo de outras condigdes especificas previstas em seu respectivo
Regulamento:

(a) ndo poderdo estar vencidos ou pendentes de pagamento quando da data de sua cessdo;

(b) os direitos creditérios adquiridos de 1 (um) mesmo cedente, com coobrigagdo, poderdo representar, no maximo, 10% (dez por cento) do
patriménio liquido do Fundo Investido;

(c) os direitos creditérios adquiridos dos 5 (cinco) maiores cedentes, com coobrigacdo, poderdo representar, no maximo, 20% (vinte por cento)
do patrimonio liquido do Fundo Investido;

(d) osdireitos creditérios que tenham um mesmo devedor poderdo representar, no maximo, 10% (dez por cento) do patriménio liquido do Fundo
Investido;

(e) asoma dosdireitos creditérios dos 5 (cinco) maiores devedores poderdo representar, no maximo, 20% (vinte por cento) do patrimonio liquido
do Fundo Investido;
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(f)  nadata de cessdo do direito creditério, o devedor de cada um dos direitos creditdrios ndo se encontre inadimplente no cumprimento de suas
obrigagOes perante o Fundo, nos termos de outras operagdes contratadas com o respectivo cedente, considerando-se inadimplente para esse
efeito o devedor que possuir operagdo vencida e ndo paga apds 30 (trinta) dias corridos do respectivo vencimento.

Tal grau de risco podera se alterar conforme as situagdes percebidas nos mercados nacional e internacional, podendo a Gestora modificar seu
entendimento e os limites e restri¢cGes de investimento a qualquer tempo.

Os direitos creditérios poderao ser constituidos através de duplicatas, cheques, cédulas de crédito bancario, notas comerciais, titulos de crédito em
geral, debéntures, outras cédulas de crédito, contratos diversos, recebiveis de cartdo de crédito, notas promissérias ou, ainda, cotas de outros
fundos de investimento em direitos creditérios. A cessdo dos direitos creditérios ao Fundo Investido incluird todas as suas garantias e demais
acessorios.

A Gestora buscara firmar operagdes que apresentem um bom indice de garantias, observando, além dos requisitos previstos na legislacdo e no
Regulamento do Fundo Investido, as seguintes disposi¢des:

(i)  Na hipdtese de garantia real imobilidria, os titulos representativos dos direitos creditérios deverdo conter clausula que determine que tal
garantia constitua cobertura de, no minimo, 100% (cem por cento) do valor do titulo; e

(ii) O titulo, conforme aplicavel, devera conter cldusula permitindo seu vencimento antecipado, pelo Fundo Investido, nos casos em que o devedor
se tornar insolvente, ou haja alteragdo de seu controle societario, sem o prévio consentimento do credor, ou, ainda, sejam iniciados processos
ou procedimentos de recuperacgdo judicial ou extrajudicial envolvendo o devedor.

A Gestora identificard cedentes com carteira disponivel para venda compativeis com os critérios de elegibilidade detalhados no Regulamento.

As operacgdes de aquisi¢do dos direitos creditérios pelo Fundo Investido serdo consideradas formalizadas somente apds a celebragdo do respectivo
contrato de cessdo e o recebimento do termo de cessao, firmado pelo Fundo Investido com o respectivo cedente, devidamente assinado, bem como
depois de atendidos todos e quaisquer procedimentos descritos no Regulamento. Os cedentes poderdo responder solidariamente com seus
devedores (sacados) pelo pagamento dos direitos creditérios cedidos ao Fundo Investido, nos termos dos respectivos contratos de cessdo dos
créditos.

8.5. Os eventos que podem alterar o cronograma ou a prioridade de pagamento e amortiza¢ao das cotas, como, por exemplo, eventos de avaliagao
e liquidagao:

Diante da possibilidade de limitagdo da responsabilidade dos Cotistas, é possivel que o patrimonio liquido do Fundo ou da Classe venha a ser negativo,
hipdtese na qual a Administradora devera observar os procedimentos previstos no Regulamento, sem prejuizo do previsto na Resolugao CVM n2 175.

Sdo considerados eventos de avaliagdo do Fundo quaisquer dos seguintes eventos (os “Eventos de Avaliagao”): (i) inobservancia, pelo Custodiante,
de seus deveres e obrigagOes previstos no Regulamento, desde que, notificado pela Administradora para sanar ou justificar o descumprimento, ndao
o faca no prazo de 5 (cinco) Dias Uteis contado do recebimento da referida notificagdo; (ii) cessagdo pela Gestora, a qualquer tempo e por qualquer
motivo, da prestacdo dos servigos objeto do contrato de gesto; (iii) caso o indice de Subordinagdo n3o seja atendido dentro do prazo estabelecido
para o reenquadramento; e (iv) caso ocorra algum Evento de Avaliagdo no Fundo Investido. Na ocorréncia de qualquer Evento de Avaliacdo, a
Administradora, imediatamente, (i) suspendera as amortizagdes ou resgate das Cotas, se houver; e (b) convocard a Assembleia de Cotistas para
deliberar se tal Evento de Avaliacdo deve ser considerado ou ndo um Evento de Liquidagdo Antecipada.

O direito dos Cotistas titulares das Cotas Subordinadas Junior ao recebimento de qualquer pagamento de amortizagdo ou resgate das Cotas
Subordinadas Junior ficara suspenso durante o periodo compreendido entre a data de ocorréncia de qualquer Evento de Avaliagdo e (a) a data da
deliberagdo, pela Assembleia Geral, de que o referido Evento de Avaliagdo ndo configura um Evento de Liquidagdo Antecipada, independentemente
da implementagdo de eventuais ajustes aprovados pelos Cotistas na referida Assembleia Geral; ou (b) a data em que todos os valores devidos aos
Cotistas titulares das Cotas Séniores e das Cotas Subordinadas Mezanino tiverem sido integralmente pagos pelo Fundo, caso se decida pela
liquidagdo antecipada do Fundo, nos termos de seu Regulamento.

Sdo considerados Eventos de Liquidagdo Antecipada do Fundo quaisquer das seguintes hipdteses (os “Eventos de Liquidagdo Antecipada”): (i) na
data de cessdo do direito creditdrio, o devedor de cada um dos direitos creditorios ndo se

encontre inadimplente no cumprimento de suas obrigagdes perante o Fundo, nos termos de outras operagGes contratadas com a respectiva cedente,
considerando-se inadimplente para esse efeito o devedor que possuir operagdo vencida e ndo paga apds 30 (trinta) dias corridos do respectivo
vencimento; e (ii) rentncia da Administradora ou da Gestora, sem que uma nova instituicdo assuma suas fungGes no prazo de até 180 (cento e
oitenta) dias.. Na hipdtese de ocorréncia de qualquer Evento de Liquidacdo Antecipada, a Administradora, imediatamente (a) suspendera o
pagamento de amortizagdo ou resgate de Cotas, se houver; (b) interrompera a aquisi¢do de novas cotas do Fundo Investido e de Ativos Financeiros;
e (c) convocara a Assembleia Geral para deliberar sobre os procedimentos de liquidagdo do Fundo.

Tratamento tributdrio
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O Fundo busca observar os requisitos da Lei 14.754/23, de forma que os rendimentos das Cotas Séniores ficardo sujeitos a retenc¢do na fonte do
IRRF a aliquota de 15% (quinze por cento), na data da distribuicdo de rendimentos, da amortizagdo ou do resgate de cotas. No entanto, a
Administradora e a Gestora ndo garantem aos cotistas do Fundo qualquer resultado, mesmo que de natureza fiscal.

NAO HA, NO ENTANTO, GARANTIA POR PARTE DA ADMINISTRADORA OU DA GESTORA DE QUE O TRATAMENTO TRIBUTARIO APLICAVEL FUNDO E
SEUS COTISTAS SEJA (1) O DE LONGO PRAZO, (Il) O REGIME ESPECIFICO DOS FUNDOS SUJEITOS A TRIBUTAGAO PERIODICA DE QUE TRATA A LEI
14.754; E/OU (lll) O MAIS BENEFICO DENTRE OS PREVISTOS NA LEGISLAGAO TRIBUTARIA VIGENTE.

Outros direitos, vantagens e restricdoes

As Cotas Séniores ndo se subordinam as demais classes de cotas que integram o patrimonio do Fundo, notadamente, Cotas Subordinadas Mezanino
e Cotas Subordinadas Junior, sendo priorizadas para fins de amortizagGes e resgates. O resgate ou amortizagdo das Cotas Séniores, contudo, estdo
subordinadas ao pagamento das despesas e encargos do Fundo, e a constituicdo ou recomposicdo da Reserva de Liquidez, conforme indicados no
Regulamento do Fundo.

indice de subordinacdo minima

O Fundo tera como Razdo de Garantia o percentual minimo de 117,65% (cento e dezessete inteiros e sessenta e cinco centésimos por cento). Isso
significa que o Fundo devera observar o indice de Subordinacdo de 15% (quinze por cento) de seu Patrimdnio Liquido, a ser representado por Cotas
Subordinadas Junior.

Adicionalmente, o Fundo mantém uma ordem de alocagdo de recursos que prioriza o pagamento de suas despesas e encargos em relagdo ao
pagamento de amortizagdes. Neste sentido, respeitada a Razdo de Garantia e considerando que os Investidores Autorizados somente perceberdao
lucros decorrentes da valorizagdo de suas Cotas Séniores quando o pagamento das amortizagGes programadas, e que as amortizagdes poderao ser
afetadas pelas condigGes descritas acima, reputa-se serem estas as principais hipdteses que merecem atengao.

8.6. Descrigao dos outros prestadores de servigos contratados em nome do fundo:

. Custodiante e Coordenadora Lider: a Administradora.

*  Agente de Cobranca: a Gestora.

*  Auditor Independente: Grant Thornton

*  Agéncia de Classificacdo de Risco: S&P Global | National Ratings
. Formador de Mercado: Ndo Aplicavel.

. Entidade Registradora: Ndo Aplicavel.

9. INFORMACOES SOBRE OS DIREITOS CREDITORIOS

A CLASSE PODERA ADQUIRIR COTAS DO FUNDO INVESTIDO, O QUAL INVESTE EM DIREITOS CREDITORIOS DE NATUREZAS DISTINTAS E ORIGINADOS
EM SEGMENTOS ECONOMICOS DIVERSOS, SEM O COMPROMISSO DA GESTORA DE CONCENTRAGAO EM DIREITOS CREDITORIOS DE NATUREZA
ESPECIFICA OU ORIGINADOS EM UM SEGMENTO ECONOMICO ESPECIFICO. NAO E POSSIVEL PREVER E, PORTANTO, NAO ESTA CONTIDA NO
REGULAMENTO E/OU NESTE PROSPECTO A DESCRIGAO DAS CARACTERISTICAS DE TODOS OS DIREITOS CREDITORIOS QUE PODERAO SER
ADQUIRIDOS PELO FUNDO INVESTIDO TAMPOUCO OS FATORES DE RISCO ESPECIFICOS A ELAS ASSOCIADOS.

A ESTRATEGIA DE INVESTIMENTO ADOTADA PELA GESTORA PARA A CLASSE ENVOLVE A APLICAGAO DE SEUS RECURSOS, PREPONDERANTEMENTE,

EM COTAS DE EMISSAO DO FUNDO INVESTIDO.

9.1. Informag6es descritivas das caracteristicas relevantes dos direitos creditérios?, tais como:

a. numero de direitos creditérios cedidos e valor total:

Ndo aplicavel por tratar-se de classe de investimento em cotas de fundo de investimento.

No Fundo Investido, foram feitas aquisicdes em maio de26 de 14.970 (catorze mil, novecentos e setenta) Direitos Creditérios, totalizando RS
569.345.419,24 (quinhentos e sessenta e nove milhdes, trezentos e quarenta e cinco mil, quatrocentos e dezenove reais e vinte e quaro centavos).

b. taxas de juros ou de retornos incidentes sobre os direitos creditérios cedidos:

1 Para fins de referéncia, as informagdes relativas as carteiras do Fundo e do Fundo Investido possuem data-base de 29/05/2026.
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Néo aplicavel por tratar-se de classe de investimento em cotas de fundo de investimento.

A taxa média ponderada da carteira de direitos creditérios adquirida pelo Fundo Investido em maio de 26 foi de 144,62% (centro e quarenta e quatro
inteiros e sessenta e dois centésimos por cento) ao ano.

c. prazos de vencimento dos créditos:

Néo aplicavel por tratar-se de classe de investimento em cotas de fundo de investimento.

0 prazo de vencimento dos direitos creditérios da carteira do Fundo Investido em mai/26 se divide da seguinte forma:

Prazo Valor

Até 30 dias RS 408.295.611,93

De 31 a 60 dias RS 372.785.494,66

De 61 a 90 dias RS 221.103.074,19

De 91 a 120 dias RS 332.871.493,06

Acima 120 Dias RS 1.589.901.269,30
d. periodos de amortizacdo:

N&o aplicavel por tratar-se de classe de investimento em cotas de fundo de investimento.

e. finalidade dos créditos:

Ndo aplicavel por tratar-se de classe de investimento em cotas de fundo de investimento.

Os direitos creditérios adquiridos pelo Fundo Investido visaram a antecipar recebiveis de cedentes domiciliados ou sediados no pais, oriundos do
segmento comercial, portanto, ndo tendo natureza de recebiveis com amortizagdes. Da mesma forma, os segmentos pretendidos para atuagdo
(industrial, agricola, financeiro, de arrendamento mercantil e de servicos em geral) também ndo tém como caracteristicas amortizagdes em direitos
creditdrios.

f. descricdo das garantias eventualmente previstas para o conjunto de ativos:

N3do aplicavel por tratar-se de classe de investimento em cotas de fundo de investimento.

N3o houve garantias especificas que sejam comuns aos direitos creditérios adquiridos pelo Fundo Investido, e para aquisi¢es futuras as eventuais

garantias serdo analisadas caso a caso.

9.2. Descri¢do da forma de cessdo dos direitos creditdrios ao emissor, destacando-se as passagens relevantes de eventuais contratos firmados com
este propdsito, e indicagdo acerca do carater definitivo, ou ndo, da cessao:

N3o aplicavel por tratar-se de classe de investimento em cotas de fundo de investimento.

Em relagdo ao Fundo Investido, todos os contratos de cessao sao fisicos ou eletronicos, neste caso, obedecendo todos os requisitos legais para suas
constituigdes. Sem prejuizo dos Critérios de Elegibilidade, os Direitos Creditérios sdao cedidos ao Fundo Investido, pelos respectivos cedentes em
carater definitivo, com ou sem coobrigacdo, juntamente com todos e quaisquer direitos, garantias e prerrogativas, principais e acessorios,

assegurados em razdo de sua titularidade, conforme disposto no contrato de cessdo entre as partes.

9.3. Indicagdo dos niveis de concentrag¢do dos direitos creditérios, por devedor, em relagdo ao valor total dos créditos que servem de lastro para
os valores mobiliarios ofertados:

O Fundo devera alocar, no minimo, 95% (noventa e cinco por cento) do seu patriménio em cotas do Fundo Investido.
Os direitos creditérios adquiridos pelo Fundo Investido observam os seguintes limites e concentragdo na data base (fevereiro/26):
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Devedor % PL

3,10%
Maior Devedor - Rating B

2,65%
Segundo Maior Devedor - Rating A

2,48%
Terceiro Maior Devedor - Rating B

2,45%
Quarto Maior Devedor - Rating C

2,08%

Quinto Maior Devedor - Rating B

9.4. Descrigdo dos critérios adotados pelo originador ou cedente para concessdo de crédito:
N&o aplicavel por tratar-se de classe de investimento em cotas de fundo de investimento.

A Gestora ndo possui interferéncia em relagdo a concessdo de créditos pelos cedentes aos devedores, mas emprega um processo diligente de
analise dos direitos creditérios a serem adquiridos pelo Fundo, o que garante um alinhamento minimo entre o Fundo Investido e os cedentes no
que tange aos critérios de andlise e concessdo de crédito.

Nos termos do item 7 do Anexo do Fundo Investido, a originagdo e a cessdo dos Direitos Creditérios do Fundo Investido observardo, no minimo,
os procedimentos descritos a seguir: (i) as Cedentes encaminhardo a Gestora as informacgGes a respeito dos Direitos Creditérios que pretendem
ceder; (ii) a Gestora verificara o atendimento dos Direitos Creditdrios as Condigdes de Cessdo e, em paralelo, realizara a verificagdo da integridade
e titularidade do lastro, na forma do regulamento do Fundo Investido, bem como o enquadramento a Politica de Investimento do Fundo Investido,
a verificacdo dos limites de concentracdo e o atendimento dos Critérios de Elegibilidade, conforme regras dispostas no Anexo da Classe Unica;(iii)
Caso satisfeitas as CondigGes Cessdo, a Gestora aprovara a aquisi¢do dos Direitos Creditdrios pelo Fundo Investido, desde que estejam enquadrados
a Politica de Investimento, aderentes aos limites de concentragdo e em conformidade com os Critérios de Elegibilidade aplicaveis; e (iv) cumpridas
e aprovadas as etapas anteriores, sera realizada a assinatura dos respectivos Instrumentos de Aquisicdo, conforme aplicavel, e o pagamento do
preco de aquisicao pela administradora do Fundo Investido, em nome do Fundo Investido.

As operag0es de aquisi¢do dos Direitos Creditdrios pelo Fundo Investido serdo consideradas formalizadas somente apds a celebragdo do contrato
de cessdo e o recebimento do termo de cessdo, firmado pelo Fundo Investido com a respectiva cedente, devidamente assinado, bem como depois
de atendidos todos e quaisquer procedimentos descritos neste Regulamento do pelo Fundo Investido. Os Cedentes poderdo responder
solidariamente com seus devedores pelo pagamento dos direitos creditérios cedidos ao fundo investido, nos termos dos respectivos contratos de
cessdo.

Ndo é admitida qualquer forma de antecipacdo de recursos as Cedentes para posterior reembolso pelo Fundo Investido, seja pela administradora,
gestora consultora especializada ou custodiante do Fundo Investido.

9.5. Procedimentos de cobranga e pagamento, abrangendo o agente responsavel pela cobranga, a periodicidade e condigbes de pagamento:
Ndo aplicavel por tratar-se de classe de investimento em cotas de fundo de investimento.

Serdo adotados os seguintes procedimentos de cobranga dos direitos creditérios pela Gestora, na qualidade de Agente de Cobranga do Fundo
Investido:

(a) ApOs 2 (dois) dias da assinatura do termo de cessdo dos créditos ao Fundo Investido sera enviado aos respectivos devedores dos direitos
creditdrios o boleto de cobranga para liquidagdo dos direitos creditérios e conforme o caso, notificagdo aos respectivos devedores da cessdo
dos direitos creditdrios ao Fundo Investido, em atendimento ao Artigo 290 do Cdédigo Civil.

(b) Em se tratando de direitos creditérios cedidos ao Fundo Investido de valores acima de RS 50.000,00 (cinquenta mil reais), a notificagdo descrita
no item (a) acima, sera realizada, por amostragem, através de carta (ou e-mail) registrada com aviso de recebimento e/ou e-mail simples e/ou
telefonema.

(c) Para assegurar a qualidade dos direitos creditérios adquiridos pelo Fundo Investido, bem como para aumentar a eficacia da cobranga, havera
contato com os devedores, em percentual de amostragem vinculado ao risco de cada cedente, para verificagdo e recebimento da mercadoria
ou dos servigos que deram origem aos direitos creditérios adquiridos, assim como do boleto de cobranga. Esse procedimento se dard em até
10 (dez) dias da data da aquisi¢do dos direitos creditérios.

(d) Em se tratando de direitos creditdrios a serem pagos pelo devedor por meio de depdsito, Transferéncia Eletronica Disponivel, ou outra forma
de transferéncia financeira autorizada pelo BACEN, diretamente para conta de recebimento de titularidade do cedente, controlada pelo
Custodiante, a Gestora poderad, previamente a realizagdo da aquisi¢do dos direitos creditérios pelo Fundo Investido, se necessario, obter trava
de domicilio bancario formal por escrito, na qual o devedor dos direitos creditérios aceite realizar os pagamentos dos direitos creditérios Unica
e exclusivamente por meio de transferéncia para a conta de recebimento em questdo.
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A Gestora ou instituicdo que serd contratada pela Gestora, em nome do Fundo Investido, para cobranga extraordindria dos Direitos Creditérios cedidos
que venham a ser inadimplidos, nos termos dispostos no Regulamento do Fundo Investido.

9.6. Informagdes estatisticas sobre inadimplementos, perdas ou pré-pagamento de créditos de mesma natureza dos direitos creditérios que
comporao o patrimonio do emissor, compreendendo um periodo de 3 (trés) anos imediatamente anteriores a data da oferta, acompanhadas de
exposi¢ao da metodologia utilizada para efeito desse calculo:

N3o aplicavel por tratar-se de classe de investimento em cotas de fundo de investimento.

Em relagdo ao Fundo Investido, ndo ha, perda ou pré-pagamento de créditos no Fundo Investido até maio de 2026 e o inadimplemento representa
0,61% (sessenta e um centésimos por cento) do total do patrimonio do Fundo Investido.

No ambito do Fundo Investido, os Direitos Creditérios cedidos e os Ativos Financeiros integrantes da carteira terdo seu valor calculado de acordo com
o disposto na Instrugdo CVM n2 489/11 e no manual de precificacdo adotado pela Administradora.

Por ndo terem mercado de negociagdo oficial, os Direitos Creditérios integrantes da carteira da Classe poderdo ser contabilizados com base em seu
custo de aquisicdo, com apropria¢do de rendimentos (correspondentes ao desagio sobre seu valor de face) feita em base exponencial, pelo prazo a
decorrer até o seu vencimento.

Os Ativos Financeiros integrantes da carteira da Classe que sejam negociados em bolsa de valores ou mercado de balcdo organizado serdo marcados
a mercado, nos termos da legislagdo em vigor e segundo os critérios de precificagdo da Administradora.

Conforme determina a Instrugdo CVM n2 489/11, sempre que houver evidéncia de redugdo no valor recuperavel dos Ativos da Classe, avaliados pelo
custo ou custo amortizado, devera ser registrada uma provisao para perdas. A perda por redugdo no valor de recuperagdo sera mensurada e registrada
pela diferenca entre o valor contabil do ativo antes da mudanca de estimativa e o valor presente do novo fluxo de caixa esperado, calculado apos a
mudanca de estimativa, desde que a mudanca seja relacionada a uma deterioragdo da estimativa anterior de perdas de créditos esperadas.

9.7. Se as informagoes requeridas no item 10.6 supra ndo forem de conhecimento dos administradores do emissor ou da instituigdo intermediaria
da oferta, nem possam ser por eles obtidas, tal fato deve ser divulgado, juntamente com declaracdo de que foram feitos esforgos razoaveis para
obté-las. Ainda assim, devem ser divulgadas as informagdes que o administrador e a institui¢do intermedidria tenham a respeito, ainda que
parciais:

Vide acima.

9.8. Informagao sobre situagbes de pré-pagamento dos direitos creditérios, com indica¢do de possiveis efeitos desse evento sobre a rentabilidade
dos valores mobiliarios ofertados:

N3do aplicavel por tratar-se de classe de investimento em cotas de fundo de investimento.

Conforme informado anteriormente, o Fundo Investido ndo possui direitos creditdrios pré-pagos ou renegociados. O pré-pagamento e a
renegociacdo de determinado direito creditério cedido podem implicar no recebimento de um valor inferior ao previsto no momento de sua
aquisigdo pelo Fundo Investido, em decorréncia do desconto dos juros que seriam cobrados até seu vencimento, podendo impactar os resultados
percebidos pelos Cotistas e, consequentemente, pelo Fundo. Nestes casos, o mecanismo de taxa de desconto de mercado, indicada no item 8.2.
deste Prospecto, praticada a cada aquisicdao, permite o amortecimento de eventos negativos ocorridos na carteira do Fundo Investido. No caso
deste mecanismo ndo ser suficiente para mitigar os impactos do pré-pagamento, as cotas do Fundo Investido terdo seu valor reduzido, podendo
acarretar prejuizos aos seus titulares e a redugdo ou até inexisténcia de amortizagGes. Nessas hipoteses, o investido do Fundo no Fundo Investido
podera ser negativamente afetado.

9.9. Identificagdo de quaisquer eventos, previstos nos contratos firmados para estruturar a operagdo, que possam acarretar a liquidagdo ou
amortizagdo antecipada dos créditos cedidos ao emissor, bem como quaisquer outros fatos que possam afetar a regularidade dos fluxos de
pagamento previstos:

N3o aplicavel por tratar-se de classe de investimento em cotas de fundo de investimento.

9.10. Descrigdao das principais disposi¢des contratuais, ou, conforme o caso, do regulamento do fundo, que disciplinem as fungbes e
responsabilidades do custodiante e demais prestadores de servigo, com destaque para:

9.10.1. procedimentos para recebimento e cobranca dos créditos, bem como medidas de segregacdo dos valores recebidos quando da liguidacdo
dos direitos creditdrios:
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Néo aplicavel por tratar-se de classe de investimento em cotas de fundo de investimento.

Em relagdo ao Fundo Investidor, vide item 9.5. acima em relagdo a cobranga de direitos creditérios da carteira do Fundo Investido. Os devedores
providenciardo o pagamento dos direitos creditérios em conta de arrecadagdo, de titularidade do Fundo Investido, ou conta escrow, de titularidade
do Fundo Investido e do cedente, ambas movimentadas pelo Custodiante e mantidas em instituigdes financeiras segregadamente da conta do
préprio Fundo Investido para recebimento de recursos de investidores e pagamento de despesas, que é mantida junto ao Custodiante.

9.10.2. procedimentos do custodiante e de outros prestadores de servico com relacdo a inadimpléncias, perdas, faléncias, recuperacdo, incluindo
mencdo guanto a eventual execucdo de garantias:

N3o aplicavel por tratar-se de classe de investimento em cotas de fundo de investimento.

Em relagdo ao Fundo Investido, constatada a inadimpléncia do recebivel adquirido pelo Fundo Investido, a Gestora podera, em um prazo de até 05
(cinco) dias contatar o devedor solicitando a regularizagdo do débito, avisando-o do envio do recebivel ao cartério de protestos, bem como aos
registros de pendéncias financeiras. Caso sejam constatadas quaisquer divergéncias durante todo o processo de acompanhamento e cobranga dos
direitos creditdrios, podera ser concedida prorrogagao, desconto ou parcelamento dos valores dos direitos creditérios, ou alternativas eficazes para
efetivar o recebimento extrajudicial dos valores referentes aos créditos. As prorrogagées poderdo ser feitas respeitando-se o prazo maximo de 60
(sessenta) dias e poderdo ser concedidas até, no maximo, 2 (duas) vezes, se concedidas inicialmente em prazo inferior ao prazo maximo aqui
previsto. ExcecGes deverdo ser analisadas pela Gestora. Caso o recebivel tenha sido protestado sera desencadeado o processo inicial de cobranca
administrativa do sacado e do cedente por um periodo de até 30 (trinta) dias, e sendo ineficaz, seguirdo os procedimentos judiciais de cobranga do
sacado ou do cedente e seus garantidores, conforme o caso.

9.10.3. procedimentos do custodiante e de outros prestadores de servico com relacdo a validacdo das condicdes de cessdo dos direitos creditérios e
a verificacdo de seu lastro:

N&o aplicavel por tratar-se de classe de investimento em cotas de fundo de investimento.

Em relagdo ao Fundo Investido, a Gestora fara a verificagdo da integridade e titularidade do lastro dos direitos creditérios no momento da cessdo
ao Fundo, bem como o enquadramento relativo a diversificagcdo de devedores, quantidade e valor médio dos créditos a serem observados para esse
fim. Para a verificagdo trimestral do lastro dos direitos creditérios, o Custodiante contratard uma empresa de auditoria que devera utilizar os
seguintes procedimentos e parametros em relagdo a quantidade de créditos cedidos:

Obtengdo de base de dados analitica por recebivel junto ao Custodiante, para selecio de uma amostra de itens para fins de verificagdo da
documentagao comprobatéria dos recebiveis.

Selegdo de uma amostra aleatdria de itens a serem verificados. A selegdo dos direitos creditdrios sera obtida de forma aleatéria: (A) dividindo-se o

tamanho da populagdo (N) pelo tamanho da amostra (n), obtendo um intervalo de retirada (K); (B) sorteia-se o ponto de partida; e (C) a cada K

elementos, sera retirada uma amostra. Sera selecionada uma amostra utilizando as bases de dados (A) e (B) unificadas, obedecendo os seguintes

critérios: O tamanho da amostra sera definido por meio da aplicagdo da seguinte formula matematica e seguintes parametros estatisticos:
N=N*z22*p*(1-p)ME2*(N—-1)+22*p *(1-

p) Onde: n = tamanho da amostra
N = totalidade de direitos creditérios adquiridos z

= Critical score =1,96 p =

proporgdo a ser estimada = 50%

ME = erro médio =5,8%

Sem prejuizo ao disposto no paragrafo abaixo, a populagdo base para a selegdo da amostra compreendera os direitos creditérios em aberto (a
vencer) e direitos creditdrios recomprados no trimestre de referéncia. Além da verificagdo, por amostragem, serdo verificados ainda 100% (cem
por cento) dos créditos inadimplidos e os substituidos no referido trimestre. A sele¢do dos direitos creditdrios sera obtida da seguinte forma: (i)
para os 5 (cinco) cedentes mais representativos em aberto na carteira e para os 5 (cinco) cedentes mais representativos que tiveram titulos
recomprados serdo selecionados os 3 (trés) direitos creditérios de maior valor; (ii) adicionalmente serdo selecionados os demais itens para
completar a quantidade total de itens da amostra.

Caso, durante o procedimento de verificagdo da documentagdo que evidencia o lastro dos direitos creditorios, seja observada qualquer
inconsisténcia referente a sua validagdo, o Custodiante em até 5 (cinco) Dias Uteis contados do seu conhecimento da referida inconsisténcia ou do
término do prazo para recebimento dos documentos comprobatdrios, tomara as seguintes providéncias: (A) notificara a Gestora e a Administradora
para que, no prazo de 5 (cinco) Dias Uteis, se manifestem a respeito da Inconsisténcia, para que se iniciem quaisquer providéncias para o
saneamento desta Inconsisténcia; e (B) realizard o bloqueio do cedente, ou seja, congelara e cessara toda e qualquer aquisicdo de direitos
creditérios a ele vinculados.
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O bloqueio do cedente e o provisionamento da totalidade de seus direitos creditorios persistirdo enquanto permaneceram com inconsisténcia
ou enquanto os documentos comprobatdrios dos direitos creditérios em questdo encontrarem-se pendentes de recebimento e ndo tiverem
seus vicios comprovadamente sanados, ou até que sejam liquidados, recomprados ou cedidos a terceiros, o que ocorrer primeiro.

9.10.4. procedimentos do custodiante e de outros prestadores de servico com relacdo a guarda da documentacdo relativa aos direitos creditorios.

N3o aplicavel por tratar-se de classe de investimento em cotas de fundo de investimento.

Em relagdo ao Fundo Investido, a guarda de documentos é realizada por empresa especializada, contratada pelo Custodiante, e ndo relacionada aos
Prestadores de Servigos Essenciais, isto €, a Administradora e a Gestora, em linha com a regulamentagdo em vigor. O processo de contratagdo passa
por due diligence executado por empresa de auditoria, de forma a assegurar que os procedimentos minimos abaixo sejam adotados.

No caso de contratos / confissdes de divida, entre outros, o prazo para a entrega dos documentos fisicos é estipulado pelo Custodiante. No caso de
cédulas de crédito bancario, cédulas de crédito imobiliario, certificados de recebiveis imobiliarios, certificados de recebiveis do agronegdcio, cédulas
de produtos rurais, debéntures, contratos de aquisi¢do de créditos vencidos ligados a esses ativos, o prazo para a entrega dos documentos fisicos

deve até o meio-dia do Dia Util da liquidag&o.

Contratos diversos dos previstos abaixo demandam recebimento de cdpia autenticada; Notas promissdrias demandam recebimento da via original, e
os documentos que comprovam a relagdo comercial que originaram a nota promissoria;

Duplicatas endossadas demandam recebimento fisico, que devera conter 2 (duas) assinaturas do cedente-emissor 1 (uma) assinatura do
cedenterecebedor no verso da duplicata — caso os representantes do cedente sejam a mesma pessoa, sera necessario receber os documentos

societarios;

Cédulas de crédito bancério e cédulas do produto rural, e outros anadlogos, demandam recebimento da via original negocidvel, e as respectivas
garantias, se existentes;

Para as garantias previstas em contrato, devem ser recebidos documentos que comprovem a alienagdo ao fundo (e.g. matriculas de imédveis);

Para confissOes de divida e outros andlogos, oriundos de renegocia¢do, devem ser recebidas a via original e garantias, sempre apds a aprovagao do
administrador fiduciario do fundo;

Para contratos de mutuos, deve ser recebida a via original e comprovag¢do do desembolso, (tais como, mas ndo limitadamente, extratos, demonstragdo
financeiras, comprovagdo de recolhimento de IOF);

Notas fiscais fisicas, oriundas de contratos ou de duplicatas de servigo, demandam recebimento no formato original ou cépia autenticada;
Notas fiscais eletronicas s6 devem ser impressas e enviadas para a guarda, quando forem oriundas de contratos de operagdes a performar; e

Além dos documentos comprobatdrios do lastro, sempre devem ser recebidas copias do termo de cessdo, para identificagdo da data da operagdo; na
sua falta, os documentos poderdo ser devolvidos para a devida identificacdo.

Todos os lastros digitais também sdo arquivados em empresa especializada em guarda digital. Operagdes com alto volume de guarda (e.g., operagdes
de cartdo de crédito, créditos massificados digitais) tém o custo de guarda digital e verificagdo de lastro repassado ao Fundo Investido.

9.11. Informagdo sobre taxas de desconto praticadas pelos administradores do emissor na aquisi¢ao de direitos creditorios.
Ndo aplicavel por tratar-se de classe de investimento em cotas de fundo de investimento.

Em relagdo ao Fundo Investido, a aquisi¢do de direitos creditdrios devera observar a taxa de mercado, exceto nos casos de renegociagdo de divida.
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10. INFORMAGOES SOBRE ORIGINADORES

10.1. Identificagdo dos originadores e cedentes que representem ou possam vir a representar mais de 10% (dez por cento) dos direitos creditérios
cedidos ao emissor, devendo ser informado seu tipo societario, e caracteristicas gerais de seu negdcio, e, se for o caso, descrita sua experiéncia
prévia em outras operagoes de securitizagao tendo como objeto o mesmo ativo objeto da securitizagio:

N&o aplicavel por tratar-se de classe de investimento em cotas de fundo de investimento.

A carteira do Fundo Investido, em 29/05/26, ndo possui cedente, representando mais do que 10% de seu patriménio liquido na referida data-base.
10.2. Em se tratando de originadores responsaveis por mais que 20% (vinte por cento) dos direitos creditorios cedidos ao emissor, quando se
tratar dos direitos creditorios originados de warrants e de contratos mercantis de compra e venda de produtos, mercadorias ou servigos para
entrega ou prestacao futura, bem como em titulos ou certificados representativos desses contratos, além das informacgdes previstas no item 10.1,
devem ser apresentadas suas demonstracdes financeiras de elaboradas em conformidade com a Lei n? 6.404, de 1976, e a regulamentagao
editada pela CVM, auditadas por auditor independente registrado na CVM, referentes ao ultimo exercicio social. Essas informagGes nao serao

exigiveis quando os direitos creditérios forem originados por instituicdes financeiras e demais institui¢ées autorizadas a funcionar pelo BACEN.

Ndo aplicavel, considerando que ndo ha direitos creditérios com essas caracteristicas na carteira do Fundo Investido na referida data-base.
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11. INFORMAGCOES SOBRE DEVEDORES OU COOBRIGADOS
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11.1. Principais caracteristicas homogéneas dos devedores dos direitos creditérios:
N3o aplicavel por tratar-se de classe de investimento em cotas de fundo de investimento.

O Fundo Investido busca adquirir direitos creditdrios provenientes, preponderantemente, de devedores ou cedentes do segmento Middle e
Corporate, localizados nas principais regiGes do pais e que atuem em atividades dos setores industrial, comercial, imobilidrio, agricola, financeiro, de
arrendamento mercantil ou de servigos em geral. Assim, na data-base maio de 2026, a carteira do Fundo Investido era composta, dentre outros ativos,
por direitos creditorios provenientes, preponderantemente, de devedores ou cedentes do segmento Middle e Corporate, localizados nas principais
regiGes do pais e que atuem em atividades dos setores industrial, comercial, imobiliario, agricola, financeiro, de arrendamento mercantil ou de
servigos em geral.

11.2. Nome do devedor ou do obrigado responsavel pelo pagamento ou pela liquidagdo de mais de 10% (dez por cento) dos ativos que compoem
o patrimdénio do emissor ou do patriménio segregado, composto pelos direitos creditorios que lastreiam a operagdo; tipo societario e
caracteristicas gerais de seu negdcio; natureza da concentragdo dos direitos creditérios cedidos; disposigoes contratuais relevantes a eles
relativas:

N&o aplicavel por tratar-se de classe de investimento em cotas de fundo de investimento.

Com relagdo ao Fundo Investido, ele ndo possui devedores responsaveis pela liquidagdo de mais de 10% (dez por cento) dos ativos que compdem seu
patrimonio liquido.

11.3. Em se tratando de devedores ou coobrigados responsaveis por mais de 20% (vinte por cento) dos direitos creditorios, demonstracées
financeiras, elaboradas em conformidade com a Lei n? 6.404, de 1976, e a regulamentagdo editada pela CVM, auditadas por auditor
independente registrado na CVM, referentes ao ultimo exercicio social:

Ndo aplicavel por tratar-se de classe de investimento em cotas de fundo de investimento.

Adicionalmente, ndo havia na carteira do Fundo Investido nenhum devedor com 20% ou mais de concentragdo na data-base.

11.4. Informagdes descritas nos itens 1.1, 1.2, 1.11, 1.14, 6.1, 7.1, 8.2, 11.2, 12.1 e 12.3 do formuldario de referéncia, em relagdo aos devedores
responsaveis por mais de 20% (vinte por cento) dos direitos creditérios e que sejam destinatarios dos recursos oriundos da emissdo, ou aos
coobrigados responsaveis por mais de 20% (vinte por cento) dos direitos creditorios:

Ndo aplicavel por tratar-se de classe de investimento em cotas de fundo de investimento.

Adicionalmente, ndo havia na carteira do Fundo Investido nenhum devedor com 20% ou mais de concentragdo na data-base.

47



ASA A LP Il FIC FIDC RESP LTDA

12. RELACIONAMENTOS E CONFLITO DE INTERESSES

12.1. Descrigdao dos relacionamentos relevantes existentes entre coordenadores e sociedades do seu grupo econémico e cada um dos prestadores
de servicos essenciais ao fundo, contemplando: a) vinculos societarios existentes; b) descri¢do individual de transagdes que tenham valor de
referéncia equivalente a 5% (cinco por cento) ou mais do montante estimado a ser obtido pelo ofertante em decorréncia da oferta:

Gestora de Recursos

ASA ASSET MANAGEMENT LTDA. (“Gestora” ou “ASA”)

ASA, gestora multiestratégia fundada por Alberto Joseph Safra, trabalha com a missdo de gerar retornos consistentes e seguranca na gestao de
ativos, construindo uma relagdo de confianga a longo prazo com seus clientes. Com atuagdo e presenga global, e um time de profissionais com
amplo conhecimento e renome no mercado, o ASA trabalha com um portfélio diversificado para atender as necessidades de diferentes perfis de
investidores, o que inclui renda fixa, renda variavel, multimercado, previdéncia, imobilidrio e crédito.

Administradora Fiducidria e Custodiante

QI CORRETORA DE TiTULOS E VALORES MOBILIARIOS S.A.. (“Administradora” ou “Custodiante”)

A ADMINISTRADORA presta servicos de administragdo, distribuigdo, escrituragdo, gestdo e custddia de fundos de investimentos, dedicada
prioritariamente a fundos estruturados (FIDC, FIP, FIl). Atualmente, QI CORRETORA DE TiTULOS E VALORES MOBILIARIOS S.A. administra mais de
850 fundos de investimentos, ocupando o 182 lugar no ranking ANBIMA de administra¢do de fundos (divulgado em fevereiro/2023).

Relacionamento entre as Partes da Oferta
O Coordenador Lider e a Administradora sdo a mesma sociedade, a qual ndo possui vinculo societdrio com a Gestora. Nesse sentido, a

Administradora presta servigos de administracdo de carteira de titulos e valores mobilidrios a fundos de investimento cujas carteiras sdo geridas
pela Gestora.

Acerca do relacionamento entre as Partes da Oferta, vide o fator de risco “Risco de Conflito de Interesses” constante da se¢dao 4 deste Prospecto.

Relacionamento entre a Gestora e o Coordenador Lider
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A Gestora e o Coordenador Lider sdo empresas independentes entre si, atuando nesta oferta como contrapartes de mercado. A Gestora e o
Coordenador Lider nao identificaram conflitos de interesses decorrentes dos relacionamentos acima descritos e as respectivas atua¢Ges de cada
parte com relagdo ao Fundo.

Nos ultimos 12 (doze) meses, o Coordenador Lider atuou como instituigdo intermedidria lider das seguintes ofertas de cotas de fundos de
investimento geridos pela Gestora e com valor de referéncia equivalente a 5% (cinco por cento) ou mais do montante estimado a ser obtido pelo
ofertante em decorréncia da oferta:

«  SRE/2984/2025
CVM/SRE/AUT/FDC/PRI/2025/1550

«  SRE/3294/2025
CVM/SRE/AUT/FDC/PRI/2025/1697

. SRE/3730/2025
CVM/SRE/AUT/FDC/PRI/2025/1853

. SRE/4293/2025
CVM/SRE/AUT/FDC/PRI/2025/2066

- SRE/1999/2025
CVM/SRE/AUT/FDC/PRI/2025/1048
CVM/SRE/AUT/FDC/PRI/2025/1049
CVM/SRE/AUT/FDC/PRI/2025/1050
CVM/SRE/AUT/FDC/PRI/2025/1051
CVM/SRE/AUT/FDC/PRI/2025/1052
CVM/SRE/AUT/FDC/PRI/2025/1053
CVM/SRE/AUT/FDC/PRI/2025/1054

Relacionamento entre a Administradora e o Coordenador Lider

A Administradora e o Coordenador Lider sdo a mesma instituicdo. A Administradora ndo identificou conflitos de interesses relevantes decorrentes das
respectivas atuacées com relagdo ao Fundo e a Oferta.
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13. CONTRATO DE DISTRIBUIGAO DE VALORES MOBILIARIOS

13.1. CondigGes do contrato de distribui¢cdo no que concerne a distribuicdo dos valores mobiliarios junto ao publico investidor em geral e eventual
garantia de subscri¢do prestada pelos coordenadores e demais consorciados, especificando a quantidade que cabe a cada um, se for o caso, além
de outras clausulas consideradas de relevancia para o investidor, indicando o local onde a copia do contrato esta disponivel para consulta ou
reproducdo:

Contrato de Distribuicdo

Por meio do Contrato de Distribuicdo, a Classe, representado pela Gestora, contratou o Coordenador Lider para atuar como instituicdo intermediaria
da Oferta, responsdvel pelos servigos de distribuicdo das Cotas. O Contrato de Distribuicdo estara disponivel para consulta e obtengdo de cépias
junto ao Coordenador Lider, no enderego indicado na Sec¢do “ldentificagdo das Pessoas Envolvidas”, na Se¢do 16 deste Prospecto.

Condicoes Precedentes da Oferta

De forma a resguardar a suficiéncia, veracidade, precisdo, consisténcia e atualidade dos Documentos da Oferta e demais informacgdes fornecidas ao
mercado durante a Oferta e em cumprimento ao dever de diligéncia do Coordenador Lider, este e os Ofertantes acordaram o conjunto de condigdes
precedentes previstas abaixo (“Condi¢6es Precedentes”), consideradas suspensivas nos termos do artigo 125 do Cddigo Civil, cujo ndo implemento
de forma satisfatéria pode configurar alteragdo substancial, posterior e imprevisivel nas circunstancias de fato existentes quando da estruturagdo
da Oferta e aumento relevante dos riscos inerentes a propria Oferta:

(i) obtencdo do registro da Oferta concedido pela CVM, com as caracteristicas descritas no Contrato de Distribui¢cdo e no Regulamento;

(ii) manutengdo do registro da Gestora perante a CVM, bem como disponibilizagdo de seu formuldrio de referéncia na CVM, na forma da
regulamentacgdo aplicavel;

(iii) negociac¢ao, formalizagdo e registros, conforme aplicédvel, de toda documentagdo necessaria para a efetivagdo da Oferta, incluindo, sem
limitagdo, (i) o Ato de Aprovagdo da Oferta; (i) do Contrato de Distribuicdo; (iii) dos documentos exigidos pela Resolugdo CVM 160 e em
conformidade com a regulamentagdo em vigor, incluindo, sem limitagdo, a Ldmina e demais documentos da Oferta (conforme defini¢do
constante do artigo 22, inciso V, da Resolugdo CVM 160); e (iv) dos demais documentos exigidos, nos termos da Resolugdo CVM 175 e do
Codigo ANBIMA, incluindo fatos relevantes, conforme aplicavel (em conjunto, “Documentos da Operacdo”), sem prejuizo de outras que vierem
a ser estabelecidas em termos mutuamente aceitdveis pelas Partes e de acordo com as praticas de mercado em operagGes similares;

(iv) se solicitado pelo Coordenador Lider, recebimento de declaragdo assinada pela Gestora com antecedéncia de 1 (um) Dia Util da data da
liguidagdo da Oferta, atestando a suficiéncia, veracidade, precisdo, consisténcia e atualidade das informagGes constantes dos Documentos da
Operagdo, demais informagdes fornecidas ao mercado durante a Oferta e das declaragdes feitas por cada uma das Ofertantes, no ambito da
Oferta e do procedimento de Back up, nos termos da regulamentagao aplicavel, em especial, do artigo 24 da Resolugdo CVM 160;

(v) fornecimento pelos Ofertantes, em tempo habil, ao Coordenador Lider, de todos os documentos e informagdes solicitados pelo Coordenador
Lider de forma suficiente, verdadeira, precisa, consistente e atual para atender as normas aplicaveis a Oferta;

(vi) suficiéncia, veracidade, precisdo, consisténcia e atualidade das informagdes enviadas e declaragGes feitas pelos Ofertantes, conforme o caso,

e constantes dos Documentos da Operagdo, sendo que os Ofertantes serdo responsaveis pela suficiéncia, veracidade, precisdo, consisténcia
e atualidade das informagdes fornecidas, sob pena do pagamento de indenizagdo nos termos do Contrato de Distribuicdo;
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(vii)

(viii)

(ix)

(x)

(xi)

(xii)

(xiii)

(xiv)

(xv)

(xvi)

(xvii)

(xviii)

obtengdo pelos Ofertantes e suas respectivas afiliadas de todas e quaisquer aprovagdes, averbagdes, protocolizagdes, registros e/ou demais
formalidades necessarias para a realizagdo, efetivagdo, boa ordem, transparéncia, formalizagao, precificacdo, liquidagdo, conclusdo e validade
da Oferta e dos Documentos da Operagdo junto a: (a) drgdos governamentais e ndo governamentais, entidades de classe, oficiais de registro,
juntas comerciais e/ou agéncias reguladoras do seu setor de atuagdo; (b) quaisquer terceiros, inclusive credores, institui¢des financeiras e o
Banco Nacional de Desenvolvimento Econémico e Social - BNDES, se aplicavel; (c) érgdo dirigente competente da Gestora e da Administradora,
conforme o caso;

manutengdo do setor de atuagdo do Fundo e ndo ocorréncia de possiveis alteragdes no referido setor por parte das autoridades
governamentais que afetem ou indiquem que possam vir a afetar, de forma substancial, negativamente a Oferta;

ndo ocorréncia de qualquer alteracdo na composi¢do societdria dos Ofertantes (incluindo fusdo, cisdo ou incorporagdo) e/ou de qualquer
sociedade controlada ou coligada dos Ofertantes (direta ou indiretamente), de qualquer controlador (ou grupo de controle) ou sociedade sob
controle comum dos Ofertantes, conforme o caso (sendo tais sociedades, em conjunto, o “Grupo Econdmico”), ou qualquer alienagdo, cessdo
ou transferéncia de ag¢bes do capital social dos Ofertantes e/ou de qualquer sociedade do Grupo Econdémico, em qualquer operagdo isolada
ou série de operagGes, que resultem na perda, pelos atuais acionistas controladores, do poder de controle direto ou indireto dos Ofertantes,
conforme o caso. Entende-se por "controle" o conceito decorrente do artigo 116 da Lei das Sociedades por Agoes;

manuteng¢do de toda a estrutura de contratos e demais acordos existentes e relevantes que ddo aos Ofertantes e/ou a qualquer outra
sociedade dos seus respectivos Grupos Econémicos, condigdo fundamental de funcionamento;

ndo ocorréncia de (i) liquidagdo, dissolu¢do ou decretagdo de faléncia de qualquer sociedade do Grupo Econémico da Gestora e/ou da
Administradora que impacte a Oferta do Fundo no entendimento do Coordenador Lider; (ii) pedido de autofaléncia de qualquer sociedade
do Grupo Econémico da Gestora e/ou da Administradora; (iii) pedido de faléncia formulado por terceiros em face de qualquer sociedade do
Grupo Econdmico da Gestora e/ou da Administradora e ndo devidamente elidido antes da data da realizacdo da Oferta; (iv) propositura por
qualquer sociedade do Grupo Econdmico da Gestora e/ou da Administradora, de mediagdo, conciliagdo ou de plano de recuperagdo
extrajudicial a qualquer credor ou classe de credores, independentemente de ter sido requerida ou obtida homologacao judicial do referido
plano ou medidas preparatdrias ou antecipatdrias para quaisquer procedimentos da espécie ou, ainda, qualquer processo similar em outra
jurisdicdo; ou (v) ingresso de qualquer sociedade do Grupo Econémico da Gestora e/ou da Administradora em juizo, com requerimento de
recuperacao judicial independentemente do processamento da recuperagao judicial ou de sua concessao pelo juiz competente ou qualquer
processo preparatorio, antecipatério ou similar, inclusive em outra jurisdi¢do;

ndo ocorréncia, com relagdo a Gestora e/ou a Administradora ou qualquer sociedade de seu Grupo Econémico, de (i) intervengdo, regime de
administracdo especial temporaria (“RAET”), liquidagdo, dissolugdo ou decretacdo de faléncia da Administradora do Fundo; (ii) pedido de
autofaléncia, intervencdo, RAET; (iii) pedido de faléncia, intervengdo, RAET formulado por terceiros ndo devidamente elidido no prazo legal;
(iv) propositura de plano de recuperagdo extrajudicial a qualquer credor ou classe de credores, independentemente de ter sido requerida ou
obtida homologacdo judicial do referido plano; ou (v) ingresso em juizo com requerimento de recuperagdo judicial, independentemente de
deferimento do processamento da recuperagao ou de sua concessao pelo juiz competente;

cumprimento pelos Ofertantes de todas as obrigagdes apliciveis previstas na Resolugdo CVM 160, incluindo, sem limitagdo, observar as regras
de periodo de siléncio relativas a ndo manifestagdo na midia sobre a Oferta objeto do Contrato de Distribuicdo exceto conforme
expressamente permitido na regulamentagdo emitida pela CVM, bem como pleno atendimento ao Cédigo ANBIMA;

cumprimento, pelos Ofertantes, de todas as suas obrigacdes previstas no Contrato de Distribuicdo e nos demais Documentos da Operagao,
exigiveis até a data de encerramento da Oferta, conforme aplicaveis;

recolhimento, pelo Fundo, de todos os tributos, taxas e emolumentos necessarios a realizagdo da Oferta, inclusive aqueles cobrados pela CVM
e B3;

inexisténcia de violagdo ou indicio de violagdo de qualquer dispositivo de qualquer lei ou regulamento, nacional ou estrangeiro, contra pratica
de corrupgdo ou atos lesivos a administragao publica e ao patrimdnio publico, crimes contra a ordem econ6mica ou tributaria, de “lavagem”
ou ocultagdo de bens, direitos e valores, ou contra o sistema financeiro nacional, incluindo, sem limitagdo, a Lei n2 12.529, de 30 de novembro
de 2011, conforme alterada, a Lei n2 9.613, de 3 de margo de 1998, conforme alterada, Lei n2 12.846, de 12 de agosto de 2013, conforme
alterada, o Decreto n2 11.129, de 11 de julho de 2022, o Decreto-Lei n? 2.848, de 7 de dezembro de 1940, conforme alterado, e, conforme
aplicaveis, o US Foreign Corrupt Practices Act (FCPA) de 1977 e o UK Bribery Act de 2010 (em conjunto, “Leis Anticorrupgdo”) pelos Ofertantes
e/ou qualquer sociedade do Grupo Econdmico dos Ofertantes, e/ou por qualquer dos respectivos administradores ou funciondrios;

integral atendimento, pelo Fundo e pela Oferta, a todos os requisitos aplicaveis do Cédigo ANBIMA; e

o Fundo arcar com todo o custo da Oferta, conforme previsto neste Prospecto.

As Condicdes Precedentes devem ser verificadas até o Dia Util anterior a data da concessdo do registro automatico da Oferta na CVM ou até as
respectivas datas de liquidagdo da Oferta para as CondigGes Precedentes que possam ser verificadas apds o registro da Oferta, conforme o caso,
observado que para as CondigOes Precedentes verificadas apds a concessdo do registro da Oferta deverdo ser observados os termos do paragrafo 4¢
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Subclasse Sénior

do artigo 70 da Resolugdo CVM 160. A verificagdo do atendimento cumulativo das CondigGes Precedentes acima sera feita pelo Coordenador Lider,
sendo que qualquer alegagdo de ndo atendimento de qualquer Condigdo Precedente devera ser razoavelmente fundamentada. Na hipotese do nado
atendimento de uma ou mais CondigOes Precedentes, o Contrato de Distribuicdo sera automaticamente resilido nos termos do Contrato de
Distribuigdo, o registro automatico sera cancelado, a Oferta n3do sera efetivada e ndo produzird efeitos com relagdo a qualquer das Partes.

O Coordenador Lider podera, desde que razoavelmente fundamentado, a seu exclusivo critério, dispensar o cumprimento de quaisquer das Condi¢Ges
Precedentes indicadas no Contrato de Distribuigdo, caso em que ndo haverd a resilicgdo do Contrato de Distribuicdo nos termos do Contrato de
Distribuigdo.

Exceto pelas condi¢Oes precedentes listadas acima e o atingimento do Montante Minimo da Oferta, ndo ha outras condi¢cGes a que a Oferta esta
submetida.

Comissionamento
Pela coordenagdo da Oferta, ndo sera devido qualquer valor a titulo de comissionamento ao Coordenador Lider.

13.2. Demonstrativo do custo da distribuigdo, discriminando: a) a porcentagem em relagdo ao preco unitario de subscri¢do; b) a comissdo de
coordenagdo; c) a comissdo de distribuicdo; d) a comissdo de garantia de subscri¢do, se houver; e) outras comissoes (especificar); f) os tributos
incidentes sobre as comissées, caso estes sejam arcados pela classe de cotas; g) o custo unitario de distribuigdo; h) as despesas decorrentes do
registro de distribuicdo; e i) outros custos relacionados.

Custos Indicativos da Oferta(') Base RS % em relagdo a Emissao

Comissionamento N&o ha N&do ha
X L . N&o ha

Tributos sobre o Comissionamento N&o ha

CVM - Taxa de Registro R$120.000,00 0,03%

TOTAL DE CUSTOS DA OFERTA R$ 120.000,00 0,03%

Os valores da tabela consideram o Montante Total da Oferta de R$ 400.000.000,00 (quatrocentos milh3es de reais).

Os custos com a realizagdo da Oferta serdo arcados pelo Fundo, nos termos da regulagdo aplicavel.

O VALOR POR NOVA COTA E A PORCENTAGEM DOS CUSTOS EM RELAGAO AO MONTANTE TOTAL DA OFERTA DISPOSTOS ACIMA CONSIDERAM QUE
A OFERTA ALCANCE O MONTANTE TOTAL DA OFERTA.

52



ASA A%\ LP Il FIC FIDC RESP LTDA

14. DOCUMENTOS OU INFORMAGOES INCORPORADOS AO PROSPECTO POR REFERENCIA OU
COMO ANEXOS
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14.1. Ultimo formuldrio de referéncia entregue por devedores ou coobrigados referidos no item 11.3 acima, caso sejam companhias abertas:
Tendo em vista se tratar da Oferta das Cotas do Fundo, este item ndo é aplicavel.
14.2. Regulamento do fundo:

O Regulamento do Fundo é incorporado por referéncia a este Prospecto.

As informagdes exigidas pelo artigo 48, paragrafo primeiro, incisos | a VIII, da Resolugdo CVM 175, ou regulamentagdo vigente que venha a ser
aplicavel, podem ser encontradas no Regulamento do Fundo nos itens: (1) Capitulo 1 — CondigGes Gerais aplicaveis ao Fundo; e (2) Capitulo 2 -
Responsabilidade dos Prestadores de Servigos.

As informacGes exigidas pelo artigo 48, paragrafo segundo, da parte geral Resolugdo CVM 175, bem como artigo 11, incisos | a XIlIl, do Anexo Ill da
Resolugdo CVM 175, ou regulamentagado vigente que venha a ser aplicavel, podem ser encontradas no Anexo | ao Regulamento nos itens: (1) Capitulo
11 — Da Responsabilidade dos Cotistas e do Patriménio Liquido Negativo; (2) Capitulo 1 do Regulamento - Condi¢Ges Gerais aplicaveis ao Fundo; (3)
Capitulo 7 — Politica de Investimentos, Composi¢do, Enquadramento e Concentragdo; (4) Capitulo 6 — Das Classes de Cotas, Emissdo, Subscrigdo,
Integralizacdo, Distribuicdo de Resultados, Amortizacdo, Resgate, Transferéncia das Cotas do indice de Subordinacéo e

Procedimentos Aplicaveis na Hiptese de Inobservancia desse indice; (5) Capitulo 6 — Resgate, Amortizacdo e Procedimento Aplicavel a Liquidacdo da
Classe; (6) Capitulo 1 — Dos Prestadores de Servigos Essenciais, ObrigacGes e Responsabilidades; e (8) Capitulo 3 — Da Remuneragdo dos Prestadores
de Servigos Essenciais.

Para acesso ao Regulamento, consulte: https://www.gov.br/cvm/pt-br (neste website, na pagina principal, clicar em “Regulados”, clicar em
“Regulados CVM (sobre e dados enviados a CVM)”, “Fundos de Investimento” clicar em “Fundos registrados”, buscar por e acessar “

ASA LONGO PRAZO Il FUNDO DE INVESTIMENTO EM COTAS DE FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS RESPONSABILIDADE LIMITADA”.
Selecione “aqui” para acesso ao sistema Fundos.NET e, entdo, procure pelo “Regulamento”, e selecione a ultima versdo disponivel.

Ainda, o referido Regulamento consta do Anexo IV deste Prospecto.

14.3. Ultimas informagdes trimestrais, demonstragdes financeiras relativas aos 3 (trés) tltimos exercicios sociais encerrados, com os respectivos
pareceres dos auditores independentes e eventos subsequentes, do emissor, exceto quando o emissor ndo as possua por nao ter iniciado suas
atividades previamente ao referido periodo:

As informagbes referentes a situagdo financeira do Fundo, incluindo as demonstragdes financeiras, os informes mensais e trimestrais serdo
incorporados por referéncia a este Prospecto, e se encontram disponiveis para consulta no seguinte website: www.gov.br/cvm/pt-br (neste website,
na pdgina principal, clicarem “Regulados”, clicar em “Regulados CVM (sobre e dados enviados a CVM)”, “Fundos de Investimento” clicar em “Consulta
a informagbes de fundos”, em seguida em “fundos de investimento registrados”, buscar por e acessar “ASA LONGO PRAZO Il FUNDO DE
INVESTIMENTO EM COTAS DE FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS RESPONSABILIDADE LIMITADA” e, entdo, localizar as

“Demonstragdes Financeiras” e “Informe Trimestral”).

Tendo em vista a data de inicio de funcionamento do Fundo, ndo ha, nesta data, demonstragdes financeiras do Fundo relativas aos 3 (trés) ultimos
exercicios sociais.

Ainda, o ultimo informe trimestral divulgado consta do Anexo Il deste Prospecto.

14.4. Demonstragoes financeiras, elaboradas em conformidade com a Lei n2 6.404, de 1976, e a regulamentagao editada pela CVM, auditadas por
auditor independente registrado na CVM, referentes ao ultimo exercicio social, dos devedores ou coobrigados referidos no item 11.3 acima:

N3o aplicavel.

14.5. Ata da assembleia geral extraordinaria ou ato do administrador que deliberou a emissao:

Considerando a previsdo de Patrimdnio Autorizado no Regulamento, a colocagdo em questdo foi aprovada por Ato de Aprovagdo da Oferta, de
26/06/2026, disponibilizada na forma do Anexo Il a este Prospecto.

14.6. Estatuto social atualizado da emissora e dos devedores ou coobrigados referidos no item 11.3 acima:

Néo aplicavel.
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15.1. Denominagao social, endereco comercial, endereco eletronico e telefones de contato do representante do emissor:

ASA LONGO PRAZO Il FUNDO DE INVESTIMENTO EM COTAS DE FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS RESPONSABILIDADE
LIMITADA
Av. Rebougas, n2 2.942, 72 a 122 andares, Parte |, Pinheiros, CEP 05.402-500, S3o Paulo — SP

At. Sr. Daniel Doll Lemos

Telefone: (11) 2827-3500

Facsimile: ndo ha

E-mail: administracao.fundos@gqitech.com.br / Website: www.qitech. com.br

15.2. Nome, endereco comercial, enderego eletrénico e telefones de contato dos prestadores de servigos essenciais que podem prestar
esclarecimentos sobre a oferta:

Administradora:

Ql CORRETORA DE TITULOS E VALORES MOBILIARIOS S.A. At. Sr. Daniel Doll Lemos / AV REBOUCAS, n22.942, ANDAR 7 AO 12 PARTE |,
PINHEIROS, Cidade e Estado de S3o Paulo, CEP 01445-000 / Telefone: (11) 2827-3500 / Fac-simile: n3o hd / E-mail:
administracao.fundos@gqitech.com.br / Website: https://qitech.com.br/administracao-custodia/

Gestora:

ASA ASSET MANAGEMENT LTDA.

At. Sr. Carlos Miguel Costa / Alameda Santos, n2 2.159, conjunto 52, Cidade e Estado de Sdo Paulo, CEP 01419-100 / Telefone (11) 3900-5581 /
E-mail: carlos.miguel@asa.com.br / Website: https://asa.com.br/

15.3. Nome, enderego comercial, endereco eletronico e telefones dos assessores (financeiros, juridicos etc.) envolvidos na oferta e responsaveis
por fatos ou documentos citados no prospecto:

Responsaveis pelos fatos e documentos citados neste Prospecto: Vide informag¢des da Administradora e da Gestora no item 15.2. acima.

15.4. Denominagdo social, enderego comercial, enderego eletronico e telefones dos auditores responsaveis por auditar as demonstragées
financeiras dos 3 (trés) ultimos exercicios sociais:

Grant Thornton Auditores Independentes Ltda.
Av. Eng. Luiz Carlos Berrini, 105 - 120 andar Itaim Bibi, Sdo Paulo (SP) Brasil T +55
11 3886-5100 www.grantthornton.com.br

15.5. Denominagao social, endereco comercial, enderego eletronico dos prestadores de servigos contratados em nome do fundo:

Custodiante:
Vide informacgdes da Administradora no item 15.2. acima.

Coordenadora Lider:
Vide informacgGes da Administradora no item 15.2. acima.

Agente de Cobranca:
Vide informagdes da Gestora no item 15.2. acima.

Agéncia de Classificacdo de Risco:
A ser conferida pela S&P e divulgada pela Administradora durante o prazo da Oferta.

S&P Global | National Ratings

CNPJ n2 02.295.585/0001-40

Enderecgo: Av. Brigadeiro Faria Lima, 201 — 242 andar, Sdo Paulo SP, 05426-100
Site: brazil.ratings.spglobal.com

Contato: Andreza Aguilar

E-mail: andreza.aguilar@spglobal.com
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15.6. Declaragao de que quaisquer outras informagoes ou esclarecimentos sobre o emissor e a distribuicdo em questdo podem ser obtidas junto
ao lider e as instituicdes consorciadas e na CVM:

QUAISQUER INFORMAGOES OU ESCLARECIMENTOS SOBRE O FUNDO E/OU SOBRE A OFERTA PODERAO SER OBTIDOS JUNTO A ADMINISTRADORA,
AO COORDENADOR LIDER E A GESTORA, CUJOS ENDEREGOS E TELEFONES PARA CONTATO ENCONTRAM-SE INDICADOS ACIMA.

15.7. Declaragao de que o registro de emissor encontra-se atualizado:

Declara-se para todos os fins de direito que o registro do Fundo se encontra devidamente atualizado. O registro de funcionamento do Fundo foi
concedido em 20 de agosto de 2024, conforme n.2 0224654.

15.8. Declaragdo, nos termos do art. 24 da Resolugdo, atestando a veracidade das informagGes contidas no prospecto.

A Administradora e a Gestora garantem, nos termos do artigo 24 da Resolugdo CVM 160, que os documentos da Oferta e demais informagdes
fornecidas por cada uma delas ao mercado durante a Oferta sdo suficientes, verdadeiras, precisas, consistentes e atualizadas.

O Coordenador Lider garante, nos termos do artigo 24 da Resolugdo CVM 160, que tomou todas as cautelas e agiu com elevados padr&es de diligéncia,
respondendo pela falta de diligéncia ou omissdo, para assegurar que as informagGes prestadas pelo Fundo, pela Gestora e pela Administradora,
inclusive aquelas eventuais ou periddicas constantes da atualizagdo do registro do Fundo na CVM sao suficientes, verdadeiras, precisas, consistentes
e atualizadas, permitindo aos investidores uma tomada de decisdao fundamentada a respeito da Oferta.
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16. OUTROS DOCUMENTOS E INFORMAGOES QUE A CVM JULGAR NECESSARIOS
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A Subclasse Sénior

16.1. OUTROS DOCUMENTOS E INFORMAGOES QUE A CVM JULGAR NECESSARIOS

Ndo aplicavel.
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INSTRUMENTO PARTICULAR DE CONSTITUICAO DO ASA LONGO PRAZO I
FUNDO DE INVESTIMENTO EM COTAS DE FUNDO DE INVESTIMENTO EM
DIREITOS CREDITORIOS RESPONSABILIDADE LIMITADA

Pelo presente instrumento particular,

SINGULARE CORRETORA DE TITULOS E VALORES MOBILIARIOS S.A., inscrita
no CNPJ sob o n° 62.285.390/0001-40, com sede na Cidade de Sao Paulo, Estado de
Sdo Paulo, na Avenida Brigadeiro Faria Lima, n°® 1.355, 5° andar, devidamente
autorizada pela Comissao de Valores Mobiliarios (“CVM”) para exercer a atividade de
administracao de carteira de valores mobiliarios por meio do Ato Declaratorio n° 1.498,
de 28 de agosto de 1990 (“Administradora”),

ASA ASSET 2 GESTAO DE RECURSOS LTDA., sociedade com sede na cidade de
S&o Paulo, Estado de Sdo Paulo, Alameda Santos, n® 2.159, Conjunto 52, Cerqueira
César, inscrita no CNPJ sob o n° 19.807.960/0001-96, devidamente autorizada a
administrar carteira de valores mobiliarios pela CVM, por meio do Ato Declaratorio n®
13.623, de 16 de abril de 2014 (“Gestora” e, em conjunto com a Administradora,
“Prestadores de Servicos Essenciais”);

RESOLVEM:

(i) CONSTITUIR um fundo de investimento em cotas de fundo de investimento em
direitos creditdrios nos termos da Resolucéo da Resolucdo CVM n° 175, de 23
de dezembro de 2022 e seus Anexos Normativos, e das demais disposicdes
legais e regulamentares aplicaveis, que serd denominado ASA LONGO PRAZO
II FUNDO DE INVESTIMENTO EM COTAS DE FUNDO DE INVESTIMENTO
EM DIREITOS CREDITORIOS RESPONSABILIDADE LIMITADA e tera as
seguintes caracteristicas, sem prejuizo de outras previstas no regulamento do

Fundo:

a. 0 Fundo é constituido com classe Unica de cotas, em regime fechado
(“Classe”);

b. as cotas da Classe sdo destinadas exclusivamente a investidores
qualificados, conforme definidos na Resolu¢do CVM n° 30, de 11 de maio de
2021;
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c. a responsabilidade dos cotistas da Classe sera limitada ao valor subscrito

por cada cotista; e

(i) especificamente a Administradora, aceitar as fungdes de administracao fiduciaria
do Fundo;

(i) especificamente a Gestora, aceitar as funcdes de gestdo do Fundo;

(iv) APROVAR o inteiro teor do regulamento do Fundo, o qual passara a vigorar na
forma anexa ao presente instrumento;

(v) APROVAR a emissao de cotas nos termos do suplemento(s) anexo(s).

As deliberagfes constantes neste instrumento passardo a vigorar a partir da presente

data.

Os Prestadores de Servicos Essenciais declaram, para fins do artigo 10, caput, Il, da
parte geral da Resolugdo CVM n° 175/22, que o Regulamento esta plenamente aderente

a legislacdo e a regulamentagéo vigentes.

A presente deliberacdo podera ser assinada por meio do processo de certificacdo
disponibilizado pela Infraestrutura de Chaves Publicas Brasileira — ICP-Brasil, nos
termos da Medida Proviséria n® 2.200-2, de 24 de agosto de 2001, em vigor no Brasil,
sendo essa forma de contratacdo em meio eletrénico, digital e informatico reconhecida

como valida e plenamente eficaz.
Séo Paulo, 19 de agosto de 2024
SINGULARE CORRETORA DE TITULOS E VALORES MOBILIARIOS S.A.

Administradora

ASA ASSET 2 GESTAO DE RECURSOS LTDA.

Gestora
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REGULAMENTO
DO

ASA LONGO PRAZO Il FUNDO DE INVESTIMENTO EM COTAS DE FUNDO DE
INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS RESPONSABILIDADE LIMITADA

CNPJ n° [em constituicao]

Séo Paulo, 19 de agosto de 2024.
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GLOSSARIO DOS PRINCIPAIS TERMOS E EXPRESSOES UTILIZADOS NO
REGULAMENTO DO ASA LONGO Il PRAZO FUNDO DE INVESTIMENTO EM
COTAS DE FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS
RESPONSABILIDADE LIMITADA

Definicdes. Os termos e expressdes utilizados neste Regulamento, quando iniciados por
letra mailscula, tém o significado a eles atribuidos no Glossario abaixo. Além disso, (i)
sempre que exigido pelo contexto, as definicbes contidas neste Regulamento aplicar-
se-ao tanto no singular quanto no plural e o género masculino incluird o feminino e vice-
versa, (ii) referéncias a qualquer documento ou outros instrumentos incluem todas as
suas alteracoes, substituicdes, consolidagdes e respectivas complementacdes, salvo se
expressamente disposto de forma diferente; (iii) referéncias a disposic¢des legais serdo
interpretadas como referéncias as respectivas disposicbes conforme alteradas,
estendidas, consolidadas ou reformuladas; (iv) salvo se de outra forma expressamente
estabelecido neste Regulamento, referéncias a clausulas ou anexos aplicam-se a
clausulas e anexos deste Regulamento; e (v) todas as referéncias a quaisquer partes
incluem seus sucessores, representantes e cessionarios autorizados.

“‘Administradora” A SINGULARE CORRETORA DE TITULOS E
VALORES MOBILIARIOS SA, instituicdo
financeira autorizada pela CVM para o exercicio
profissional de administragéo de carteiras de valores
mobiliarios, por meio do Ato Declaratério n° 1.498, de
28 de agosto de 1990, com sede na cidade de Séo
Paulo, Estado de S&o Paulo, Avenida Brigadeiro
Faria Lima, n° 1355 — 5° andar, inscrita no CNPJ sob
0 n° 62.285.390/0001-40, ou sua sucessora a
gualquer titulo.

“‘Agéncia de Classificacdo de  Agéncia de classificacdo de risco que pode ser

Risco” contratada pela Gestora, em nome do Fundo, para
realizar a avaliacdo de risco das Cotas, nos termos
dispostos neste Regulamento, quando aplicavel.

“Anexo da Classe Unica” E 0 anexo da respectiva Classe deste Regulamento,
dos quais constam as regras especificas aplicaveis
a classe Unica.

“Anexos” Todos os anexos, conjuntamente.
Apéndice descritvo do qual constardo as
“Apéndice” particularidades de cada Subclasse, se houver, o

gual integra o Regulamento para todos os fins.



) singulare

“Assembleia de Cotistas”

“Assembleia Especial de
Cotistas”

“Assembleia Geral de
Cotistas”
“Ativos”

“Ativos Financeiros”

“Auditor Independente”

“BACEN”
“Classe” ou “Classe de Cotas”

“‘CNPJ”

“Conta da Classe”

“Conta do Fundo”

“Cotas”
“Cotas Seniores”

A INVESTMENTS

Assembleia Geral de Cotistas ou Assembleia
Especial de Cotistas, sem distincao.

Assembleia de Cotistas para a qual sdo convocados
somente os Cotistas de determinada Classe ou
Subclasse de Cotas, se houver.

Assembleia para a qual sdo convocados todos 0s
Cotistas do Fundo.

Séo as cotas do Fundo Investido, Ativos Financeiros,
garantias, juros e disponibilidades de titularidade da
Classe e/ou Fundo, considerados em conjunto.

S80 os bens, ativos, direitos e investimentos
financeiros, distintos das Cotas do Fundo Investido,
indicados no respectivo Anexo da Classe Unica, 0s
quais poderdo compor o Patriménio Liquido da
Classe e/ou do Fundo.

Instituico que devera ser contratada pela
Administradora, em nome do Fundo, para prestar
servigos de auditoria independente dos documentos
contabeis do Fundo e da Classe, conforme aplicavel.
O Banco Central do Brasil.

Classe unica de Cotas, constituida sob a forma de
condominio fechado, conforme regras especificas
dispostas no respectivo Anexo da Classe Unica.
Cadastro Nacional da Pessoa Juridica do Ministério
da Fazenda.

Conta corrente de titularidade da Classe mantida
junto a Administradora, utilizada para movimentacao
dos recursos da Classe, inclusive para pagamento
dos encargos da Classe.

Conta corrente de titularidade do Fundo mantida
junto a Administradora, utilizada para movimentacao
dos recursos do Fundo, inclusive para pagamento
dos encargos do Fundo.

Cotas de emisséo da Classe, sem distin¢éo.

Cota de emisséo de Subclasse que nao se subordina
a qualquer outra Subclasse para fins de amortizacéo
e resgate.
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“Cotas Subordinadas”

“Cotas Subordinadas Junior”

“Cotas Subordinadas
Mezanino”

“Cotista”

“Cotista Subordinado Junior”
“Custodiante”

“CVM”
“Data de Subscricdo Inicial”

“Dia Util”

“Eventos de Avaliacao”

“Eventos de Liquidacao
Antecipada”

A INVESTMENTS

Em conjunto ou isoladamente, as Cotas
Subordinadas Mezanino e as Cotas Subordinadas
Junior.

Cotas de emisséo de Subclasse que se subordina a
todas as demais Subclasses para fins de
amortizacao e resgate.

Cotas de emissdo de Subclasse que,
simultaneamente, subordina-se a outra(s)
Subclasse(s) para fins de amortizacédo e resgate e
possui outra(s) Subclasse(s) como subordinada(s)
para os mesmos fins.

O titular de Cotas, sem distin¢éo.

O titular de Cotas Subordinadas Junior.

A SINGULARE CORRETORA DE TITULOS E
VALORES MOBILIARIOS S.A., instituicdo
financeira com sede na Av. Brigadeiro Faria Lima, n°
1.355, 5° andar, Jardim Paulistano, na cidade de S&éo
Paulo, Estado de Sao Paulo, inscrita no CNPJ/MF
sob o0 n° 62.285.390/0001-40, devidamente
autorizada a prestacdo dos servicos de custédia
através do Ato Declaratério da CVM n° 13.749, de 30
de junho de 2014.

A Comissao de Valores Mobiliérios.

A data da primeira subscricdo e integralizagdo de
Cotas.

Para os fins deste Regulamento, entende-se por dia
atil qualquer dia exceto: (i) sdbados, domingos ou
feriados nacionais, no Estado ou na Cidade de S&o
Paulo; e (ii) aqueles sem expediente na B3 (“Dia
Util).

Eventos previstos na Clausula 10 do Regulamento e
detalhado no Anexo da Classe Unica, cuja
ocorréncia enseja a imediata convocacdo da
Assembleia Geral para deliberar se deverdo ser
considerados Eventos de Liquidacdo Antecipada.
Eventos definidos na Clausula 10 do Regulamento e
detalhado no Anexo da Classe Unica, cuja
ocorréncia enseja a observancia dos procedimentos
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“Fundo”

“Fundo Investido”

“Gestora”

“Indice de Referéncia”

“Indice de Subordinacéo”

“Indice de Subordinacéo
Junior”

“Indice de Subordinacio
Mezanino”

“Instrucdo CVM n° 489/11”

“Investidores Qualificados”

A INVESTMENTS

de liquidacdo da Classe e do Fundo, conforme
dispostos no Regulamento.

Tem o significado que |he é atribuido no preambulo
deste Regulamento.

E o ASA FUNDO DE INVESTIMENTO EM
DIREITOS CREDITORIOS RESPONSABILIDADE
LIMITADA, inscrito sob o] n° CNPJ:
49.826.785/0001-45, administrado pela
Administradora e gerido pela Gestora.

A ASA ASSET 2 GESTAO DE RECURSOS LTDA.,
sociedade com sede na cidade de Sao Paulo, Estado
de S&o Paulo, Alameda Santos, n°® 2.159, Conjunto
52, Cerqueira César, inscrita no CNPJ sob o n°
19.807.960/0001-96, devidamente autorizada a
administrar carteira de valores mobiliarios pela CVM,
por meio do Ato Declaratorio n® 13.623, de 16 de abril
de 2014, que presta servigo de gestdo da carteira de
Ativos do Fundo

Meta de valorizagdo de cada Subclasse, se
aplicavel, conforme definida no respectivo Apéndice.
Em conjunto ou isoladamente, o Indice de
Subordinagdo Janior, o indice de Subordinacéo
Mezanino e o indice de Subordina¢o Subordinadas,
conforme aplicavel.

Relacdo minima que deve ser observada entre o
valor de Cotas Subordinadas Junior e o Patrimdnio
Liquido da Classe, conforme prevista no
Regulamento e detalhada Anexo da Classe Unica.
Relacdo minima que deve ser observada entre o
valor de Cotas Subordinadas Mezanino e o
Patrimdnio Liquido da Classe, conforme prevista no
Regulamento e detalhada no Anexo da Classe
Unica.

Instrugcdo da CVM n° 489, de 14 de janeiro de
2011, conforme alterada.

Investidores que se enquadrem no conceito de
investidor qualificado, conforme definido na
Resolucdo da CVM n° 30, de 11 de maio de 2021,
conforme alterada.
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“Patrimbnio Autorizado”

“Patriménio Liguido”

“Patrimobnio Liguido Negativo”

“Prestadores de Servicos
Essenciais”
“Razdo de Garantia”

Requlamento”

‘RCVM 175"

“Reserva de Liquidez”

“Risco de Capital”

“Série

“SRC”
“Subclasses”

A INVESTMENTS

Possibilidade de emisséo de novas Cotas do Fundo,
a critério da Gestora, sendo observado o valor
méximo de R$ 1.000.000.000,00 (um bilhdo de
reais).

Valor dos recursos em caixa acrescido do valor dos
Ativos integrantes da carteira da Classe e/ou do
Fundo, deduzidas as exigibilidades.

Patrimbénio Liquido negativo, que ocorrera na
hipétese em que os valores das obrigacdes da
Classe e/ou do Fundo (passivos) superarem a soma
de todos os seus ativos.

A Administradora e a Gestora, quando referidas em
conjunto.

Tem o significado atribuido na Clausula 5.1 do Anexo
da Classe.

Regulamento do Fundo e seus 0s Anexos para todos
os fins.

Resolu¢do da CVM n° 175, de 23 de dezembro de
2022, conforme alterada, que dispbe sobre a
constituicdo, o funcionamento e a divulgacdo de
informagdes dos fundos de investimento, bem como
sobre a prestacdo de servicos para os fundos,
incluindo todos os seus anexos, apéndices e
similares para todos os fins.

Tem o significado atribuido na Clausula 7.4 do Anexo
deste Regulamento.

Exposi¢cdo da Classe ao risco de seu Patriménio
Liquido ficar negativo em decorréncia de aplicacdes
de sua carteira de Ativos.

As Subclasses de Cotas Seniores e de Cotas
Subordinadas Mezanino poderdo emitir diferentes
séries, as quais contardo com indices de Referéncia
diferentes e prazos diferenciados para amortizacéo,
permanecendo inalterados os demais direitos e
obrigagdes.

Sistema de Informacdes de Créditos do BACEN.
Cotas Seniores e/ou as Cotas Subordinadas, se
houver, na qualidade de subclasses de Cotas que
integram a Classe.
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“Taxa de Administracdo

“Taxa de Gestao”

“Taxa Maxima de
Distribuicdo”

“Termo de Emissao”

“Valor Unitario de Emissao”

A INVESTMENTS

Remuneragédo devida pela Classe e/ou Fundo a
Administradora prevista no Capitulo 3 do
Regulamento e detalhada no Anexo da Classe Unica
ou do Apéndice da respectiva Subclasse, conforme
aplicavel.

Remuneracgdo devida pelo Fundo a Gestora prevista
no Capitulo 3 do Regulamento e detalhada no Anexo
da Classe Unica ou do Apéndice de Cotas da Classe
ou da respectiva Subclasse, conforme aplicavel.
Remuneragdo méaxima devida pelo Fundo aos
distribuidores de Cotas contratados, nos termos do
Anexo da Classe Unica.

tem o significado que Ihe é atribuido na Clausula
4.18 do Anexo do Classe, deste Regulamento.

E o valor unitario de emisséo das Cotas.
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REGULAMENTO DO
ASA LONGO PRAZO Il FUNDO DE INVESTIMENTO EM COTAS DE FUNDO DE
INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS RESPONSABILIDADE LIMITADA

CONDICOES GERAIS APLICAVEIS AO FUNDO

O ASA LONGO PRAZO Il FUNDO DE INVESTIMENTO EM COTAS DE FUNDO DE
INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS RESPONSABILIDADE LIMITADA
(“Fundo”), é uma comunh&o de recursos, constituido sob a forma de condominio de
natureza especial, disciplinado pela Resolug&o do n° 175 e Anexo Normativo Il, e regido
por este Regulamento e seus respectivos Anexos, se houver, e pelas demais
disposi¢cOes legais e regulamentares que lhe forem aplicaveis, conforme o disposto
abaixo.

Os termos definidos e expressdes adotadas com iniciais em letras maidsculas no
presente Regulamento e em seus Anexos, se houver, terdo o significado a eles atribuido
no Glossério a este Regulamento, aplicavel tanto no singular quanto no plural.

O Fundo é composto por uma Classe e podera ter Subclasses, a critério da
Administradora e da Gestora, observada a regulamentacdo vigente. As subclasses
podem ser diferenciadas por (a) publico-alvo; (b) prazos e condic6es de aplicacao,
amortizacdo e resgate, bem como prioridade nas solicitacbes de resgate e nos
pagamentos de amortizagbes; (c) taxas de administracdo, gestdo, maxima de
distribuicdo, ingresso e saida, (d) metas de rentabilidade das Cotas, nos termos dos
seus respectivos Apéndices.

Para fins da interpretacdo deste Regulamento, quaisquer referéncias ao Fundo
abrangeréo também suas Classes e Subclasses, conforme o caso, bem como quaisquer
referéncias ao Regulamento abrangerdo sua Parte Geral, o0s Anexos e ocasionais
Apéndices, exceto quando houver indicacéo expressa em sentido contrario. Em caso de
divergéncia entre as condigbes estipuladas no Regulamento, devera ser sempre
considerada a previsdo mais especifica, de modo que o Anexo prevalecera sobre a
Parte Geral e os Apéndices, se houver, prevalecerédo sobre a Parte Geral e 0 Anexo.
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1. DOS PRESTADORES DE SERVICOS ESSENCIAIS, OBRIGAGCOES E
RESPONSABILIDADES

1.1. DA ADMINISTRADORA

1.1.1. A Administradora, observadas as limitacdes estabelecidas neste Regulamento e
nas disposicdes legais e regulamentares pertinentes, tem amplos e gerais poderes para
praticar todos 0s atos necessarios a administracao fiduciaria do Fundo, a custédia dos
valores mobilidrios e dos ativos financeiros integrantes da carteira do Fundo, a
controladoria e a escrituracdo das Cotas, sem prejuizo dos direitos e obrigacfes da
Gestora e de terceiros contratados para prestagéo de servigos ao Fundo.

1.1.2. Incluem-se entre as obrigacbes da Administradora, além das demais previstas
na RCVM 175:

(a) controladoria do ativo e do passivo do Fundo;

(b) diligenciar para que sejam mantidos, as suas expensas, atualizados e em
perfeita ordem: (i) o registro de Cotistas; (ii) o livro de Atas das Assembleias de
Cotistas; (iii) o livro ou lista de presenca de Cotistas; (iv) os pareceres do auditor
independente; e (v) os registros contabeis referentes as operacbes e ao
patrimdnio do Fundo;

(c) solicitar, se for o caso, a admissdo a negociacdo das Cotas no mercado
organizado;

(d) pagar a multa cominatéria as suas expensas, nos termos da legislacdo vigente,
por cada dia de atraso no cumprimento dos prazos previstos na regulamentagéo
aplicavel,

(e) elaborar e divulgar as informac6es periddicas e eventuais da Classe;

Q) manter atualizada, junto a CVM, a lista de todos os prestadores de servicos
contratados pelo Fundo, sejam os definidos como essenciais ou néo, inclusive
os contratados pela Gestora, bem como as demais informacgdes cadastrais do
Fundo e da Classe;

(9) manter servico de atendimento aos Cotistas, sendo responsavel pelo
esclarecimento de duvidas e pelo recebimento de reclamagdes, conforme
definido neste Regulamento;
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(h) monitorar os Eventos de Liquidacdo Antecipada;

) cumprir as deliberagbes das Assembleias de Cotistas; e

M contratar o Auditor Independente, nos termos das disposices regulatérias
aplicaveis.

1.2. DA GESTORA

1.2.1. A Gestora, observadas as limitacdes estabelecidas neste Regulamento e nas
disposicbes legais e regulamentares pertinentes, tem amplos e gerais poderes para
praticar todos os atos necessarios a gestdo profissional dos Ativos integrantes da
carteira do Fundo, sem prejuizo dos direitos e obrigacbes da Administradora e de
terceiros contratados para prestacao de servi¢cos ao Fundo.

1.2.2. Incluem-se entre as obrigacdes da Gestora, além das demais previstas na RCVM
175:

(a) analisar e selecionar Ativos para aquisicdo e, conforme o caso, alienacéo pelo
Fundo e/ou pela Classe, em estrita observéncia a Politica de Investimento, bem
como a composicéao e a diversificacao da carteira do Fundo;

(b) controlar e cumprir o enquadramento dos limites de composicao e concentracao
de carteira, fiscal, de exposicédo a Risco de Capital e de concentracdo em fatores
de risco, com base no Patrimdnio Liquido da Classe, cabendo, quando for o
caso, diligenciar pelo seu reenquadramento no melhor interesse dos Cotistas;

(c) informar a Administradora, de imediato, caso ocorra qualquer alteragdo em
prestador de servigo por ele contratado;

(d) diligenciar para manter atualizada e em perfeita ordem, as suas expensas, a
documentacdo relativa as operacdes da Classe de Cotas;

(e) cumprir as deliberacdes das Assembleias de Cotistas; e

(f) estruturar o Fundo e a Classe, considerando, no minimo, o conjunto das
seguintes atividades:

(i) definir a Politica de Investimento;

10
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(i) estimar a inadimpléncia da carteira de Direitos Creditérios e, se for o caso,
estabelecer os respectivos indices de Subordinacéo; e

(iif) em conjunto com a Administradora, estabelecer os Eventos de Liquidagéo
Antecipada que devem constar do Regulamento para monitoramento pela
Administradora.

1.2.3. Inclui-se entre as obrigagbes da Gestora contratar, em nome do Fundo, com
terceiros devidamente habilitados e autorizados, 0s seguintes servigos:

(a) intermediacdo de operacOes para a carteira de ativos;

(b) distribuicdo de Cotas;

(c) classificagdo de risco por Agéncia de Classificagéo de Risco;

(d) formador de mercado da Classe; e

(e) cogestdo da carteira de Ativos.

1.2.4. A Gestora ou a Administradora podem prestar os servicos de que tratam as
alineas “(a)” e “(b)” da Clausula 1.2.3 acima, observada a regulamentacgéo aplicavel as
referidas atividades.

1.2.5. Os servigos de que tratam as alineas dos incisos “(c)” a “(e)” da Clausula 1.2.3
acima somente sdo de contratacdo obrigatéria pela Gestora caso aprovada pela
Assembleia Geral de Cotistas.

1.2.6. Nos casos de contratacdo de cogestor, a Gestora deve definir no respectivo
contrato, claramente, as atribuicbes de cada cogestor, o que inclui, no minimo, o

mercado especifico de atuacao de cada gestor.

1.2.7. A Gestora pode contratar outros servicos em beneficio da Classe, que néo
estejam listados na Clausula 1.2.3 acima, observado que, nesse caso:

(a) a contratacdo nédo ocorre em nome do Fundo ou da Classe, salvo se aprovado
pela Assembleia Geral de Cotistas; e

(b) caso o prestador de servico contratado ndo seja um participante de mercado
regulado pela CVM ou o servico prestado ao Fundo ou a Classe néo se encontre
dentro da esfera de atuacdo da CVM, a Gestora deve fiscalizar as atividades do

11
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terceiro contratado relacionadas ao Fundo ou a Classe, respondendo pelos
prejuizos que esse terceiro causar.

1.2.8. Compete a Gestora negociar as cotas do Fundo Investido e os Ativos
Financeiros, bem como firmar, quando for o caso, todo e qualquer contrato ou
documento relativo a negociacdo de Ativos, qualquer que seja a sua natureza,
representando o Fundo ou a Classe para essa finalidade.

1.2.9. A Gestora deve encaminhar & Administradora, nos 5 (cinco) Dias Uteis
subsequentes a sua assinatura, uma copia de cada documento que firmar em nome do
Fundo ou da Classe.

1.2.10. As ordens de compra e venda de Ativos devem sempre ser expedidas pela
Gestora com a identifica¢do precisa do Fundo e, se for o caso, da Classe em nome da
qual devem ser executadas.

2. RESPONSABILIDADE DOS PRESTADORES DE SERVICO

2.1. Os Prestadores de Servigos Essenciais e demais prestadores de servigcos do
Fundo e/ou da Classe respondem perante a CVM, nas suas respectivas esferas de
atuacao, sem solidariedade entre si ou com o Fundo, por seus préprios atos e omissdes
contrérios a lei, ao Regulamento do Fundo ou a regulamentagéo vigente, sem prejuizo
do exercicio do dever de fiscalizar, nas hipéteses expressamente previstas na RCVM
175, bem como naquelas eventualmente previstas neste Regulamento.

2.2. A afericAo de responsabilidades dos prestadores de servicos tem como
pardmetros as obrigagfes previstas na RCVM 175 e em regulamentagdes especificas,
assim como aquelas previstas neste Regulamento e no respectivo contrato de prestacao
de servicos e devera levar sempre em consideracao 0s riscos inerentes as aplicacdes
nos mercados de atuacdo do Fundo e Classes respectivas, bem como o fato de que os
servigcos séo prestados em regime de melhores esforcos e como obrigacédo de meio.

2.3. Sem prejuizo das obrigacdes dispostas na regulamentacdo e na autorregulacao
compete ao responsavel pela distribuicdo de Cotas verificar com a maxima diligéncia na
sua selecdo; (i) o perfil adequado do investidor; (i) atendimento as determinacdes
quanto a prevencdo e combate ao crime de lavagem de dinheiro; (iii) adequado
esclarecimento quanto a Classe especifica que o investidor aportara, detalhando entre
outros, riscos e taxas.

12
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2.4. Cada Prestador de Servicos Essencial respondera, individualmente, somente
por danos diretos decorrentes de seus proprios atos e omissfes contrarios a lei, ao
Regulamento ou a regulamentacdo vigente, devidamente comprovados por decisdo
judicial ou arbitral transitada em julgado, sem solidariedade com os demais prestadores
de servigos.

2.5. Sem prejuizo das obrigacdes dispostas na regulamentacdo e na autorregulacao,
compete ao responsavel pela distribuicdo de Cotas verificar com a maxima diligéncia na
sua selecéo; (i) o perfil adequado do investidor; (ii) atendimento as determinacdes
guanto a prevencdo e combate ao crime de lavagem de dinheiro; (iii) adequado
esclarecimento quanto a Classe especifica que o investidor aportara, detalhando entre
outros, riscos e taxas.

2.6. Arelagdo contendo a identificagdo dos demais prestadores de servigos do Fundo
encontra-se descrita no respectivo Anexo da Classe Unica, no website dos Prestadores
de Servicos Essenciais e no website da CVM.

3. DA REMUNERACAO DOS PRESTADORES DE SERVICOS ESSENCIAIS
(TAXA DE ADMINISTRACAO E TAXA DE GESTAO)

3.1. O Fundo pagara a Administradora e a Gestora, pela prestacao dos servicos
descritos neste Regulamento, respectivamente, a Taxa de Administracéo e a Taxa de
Gestao, as quais serdo calculadas na forma descrita no Anexo da Classe Unica ou nos
respectivos Apéndices, conforme o caso.

3.2.  ATaxade Administracdo e a Taxa de Gestéo ndo incluem as despesas previstas
na Clausula 8.1 do presente Regulamento, a serem debitadas do Fundo pela
Administradora.

3.3.  Osvalores devidos aos demais prestadores de servico do Fundo e/ou da Classe,
a titulo de remuneracao, correrao: (i) por conta do Fundo, caso estejam previstos no rol
de encargos constante da Clausula 8.1 do presente Regulamento; ou (ii) por conta do
Prestador de Servico Essencial que for responsavel pela contratacao, caso ndo estejam
previstos no rol de encargos constante da Clausula 8.1 do presente Regulamento.

3.4. A Taxa de Administracdo e a Taxa de Gestdo incluem os valores
correspondentes as taxas, remuneracdo dos prestadores de servicos e demais
encargos incidentes sobre os fundos investidos, salvo aqueles que (i) tenham suas cotas
admitidas a negociacdo em mercado organizado e (ii) sejam geridos por partes nao
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relacionadas a Gestora, os quais também podem cobrar taxa de ingresso, saida e/ou
performance, conforme seus respectivos regulamentos.

3.5. A Administradora e a Gestora podem estabelecer que parcelas da Taxa de
Administracdo e/ou da Taxa de Gestdo sejam pagas diretamente pelo Fundo aos
respectivos prestadores de servico contratados, desde que o somatorio dessas parcelas
ndo exceda o montante total da Taxa de Administracdo e/ou da Taxa de Gestao,
conforme o caso.

3.6. Na hipétese de existir acordo de remuneragcdo com base na taxa de
administracdo, performance ou gestdo, que deve ser paga diretamente pela classe
investida a classes investidoras, nos termos da alinea “q” da Clausula 8.1 do presente
Regulamento, o valor das correspondentes parcelas das taxas de administracdo ou
gestdo deve ser subtraido e limitado aos valores destinados pela classe investida ao
provisionamento ou pagamento das despesas com as referidas taxas.

3.7. E vedado que o acordo de remuneracdo direta ou indiretamente resulte em
desconto, abatimento ou reducdo de taxa de administracéo, performance, gestdo ou
gualquer outra taxa devida pela classe investidora a investida.

3.8. A Taxa Maxima de Distribuicdo devera ser expressa, obrigatoriamente, em
percentual anual do Patriménio Liquido da Classe (base 252 dias).

4. DA FORMA DE CONSTITUICAO DO FUNDO, SUA CLASSE E SUBCLASSES

4.1. O Fundo foi constituido na categoria “Fundo de Investimento em Cotas de Fundo
de Investimento em Direitos Creditorios” (“EICFIDC”), sob a forma de condominio de
natureza especial fechado, em classe Unica, cujas caracteristicas, tais como, mas nao
limitadamente publico-alvo, responsabilidades dos Cotistas e regime da Classe, estao
definidas neste Regulamento e nos Anexos.

4.2. A Classe sera dividida em Subclasses de Cotas Seniores, Cotas Subordinadas
Mezanino e/ou Cotas Subordinadas Janior, conforme disposto no Anexo da Classe
Unica.

4.3. Caso haja divisdo em Subclasses, as Cotas Subordinadas Juanior somente
poderdo ser emitidas em uma Unica subclasse, sem prejuizo da possibilidade de
emissdo de diferentes Séries de Subclasses de Cotas Seniores e de Cotas
Subordinadas Mezanino, as quais poder&o contar com indices de Referéncia diferentes
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e prazos diferenciados para amortizacéo, permanecendo inalterados os demais direitos
e obrigac0es.

4.4. As Cotas correspondem a fragdes ideais do patrimoénio do Fundo e/ou da Classe
e somente serdo resgatadas em virtude do término dos respectivos prazos de duracao
do Fundo e/ou da Classe e/ou da Subclasse ou da Série ou em virtude da liquidagcdo
antecipada do Fundo e/ou da Classe, conforme o caso.

4.5. As Cotas serdo escriturais e mantidas em contas de depdésito em nome dos
respectivos Cotistas. A qualidade de Cotista caracteriza-se pela abertura da conta de
depdsito em seu nome.

5. DO PRAZO DE DURAGCAO

5.1. O funcionamento do Fundo tera inicio na primeira Data de Subscricdo Inicial. O
Fundo tera prazo de duracao indeterminado, podendo ser liquidado por deliberacdo da
Assembleia de Cotistas em conformidade com o disposto neste Regulamento.

5.2. O prazo de duracdo da Classe deve ser compativel com o prazo de duracao do
Fundo.

6. DAS CLASSES DE COTAS, EMISSAO, SUBSCRICAO, INTEGRALIZACAO,
DISTRIBUICAO DE RESULTADOS, AMORTIZACAO, RESGATE, TRANSFERENCIA
DAS COTAS DO INDICE DE SUBORDINACAO E PROCEDIMENTOS APLICAVEIS
NA HIPOTESE DE INOBSERVANCIA DESSE INDICE

6.1. Observada a Politica de Investimento de cada Classe, as Classes poderdo ser
dividida em Subclasses, sendo admitido qualquer tipo de preferéncia, prioridade ou
subordinacdo entre os titulares de Cotas de cada Classe, conforme suas respectivas
Subclasses.

6.2. As Cotas correspondem a fracoes ideais do patrimbnio do Fundo e somente
serdo resgatadas em virtude do término dos respectivos prazos de duracdo da Classe
ou Subclasse ou em virtude da liquidagdo do Fundo. As Cotas serdo escriturais e
mantidas em contas de depdésito em nome dos respectivos Cotistas. A qualidade de
Cotista caracteriza-se pela abertura da conta de depdsito em seu nome.

6.3. As demais caracteristicas das Classes de Cotas, quais sejam; (a) emissao;
(b) subscricdo; (c) integralizacdo; (d) distribuicdo de resultados; (e) amortizacao; (f)
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resgate; e (g) possibilidade ou ndo de transferéncia das Cotas encontram-se descritas
no Anexo da Classe Unica.

6.4. A Subclasse de Cotas Subordinadas Mezanino tera um indice de subordinacao
correspondente a relacdo minima a ser observada entre o valor das Cotas Subordinadas
Mezanino e o Patriménio Liquido da Classe a qual pertence, que sera diariamente
calculado pela Administradora e acompanhado pela Gestora. As regras de calculo e os
procedimentos aplicaveis na hipétese de desenquadramento do indice de Subordinac&o
Mezanino encontram-se descritos no respectivo Anexo da Classe Unica.

6.5. A Subclasse de Cotas Subordinadas Junior da Classe terd um indice de
subordinacao correspondente a relacdo minima a ser observada entre o valor das Cotas
Subordinadas Junior e o Patrimdnio Liquido da Classe a qual pertence, que sera
diariamente calculado pela Administradora e acompanhado pela Gestora. As regras de
célculo e os procedimentos aplicaveis na hipétese de desenquadramento do indice de
Subordinag&o Janior encontram-se descritos no respectivo Anexo da Classe Unica.

6.6. Fardo jus ao recebimento de qualquer valor devido aos Cotistas nos termos
desse regulamento aqueles que sejam Cotistas ao final do dia util imediatamente
anterior a respectiva data de pagamento.

6.7. As Cotas ofertadas publicamente serdo depositadas para distribuicdo no
mercado primario e para negociagdo no mercado secundario em ambiente de bolsa
de valores ou entidade de mercado de balcéo organizado.

7. METODOLOGIA DE AVALIACAO DO PATRIMONIO LIQUIDO, DAS COTAS E
DOS ATIVOS

7.1. Os Ativos integrantes da carteira do Fundo e/ou da Classe ter&do seu valor de
mercado apurado, conforme a metodologia de avaliacdo e precificacdo de ativos
adotada pelo Administrador, bem como o disposto na Instru¢cdo CVM n° 489/11.

7.2. Conforme determina a Instrugcdo CVM n° 489/11, sempre que houver evidéncia
de reducédo no valor recuperavel dos Ativos da Classe, avaliados pelo custo ou custo
amortizado, devera ser registrada uma provisao para perdas. A perda por redu¢ado no
valor de recuperacdo serd mensurada e registrada pela diferenca entre o valor contabil
do ativo antes da mudanca de estimativa e o valor presente do novo fluxo de caixa
esperado, calculado apés a mudanca de estimativa, desde que a mudanca seja
relacionada a uma deterioracéo da estimativa anterior de perdas de créditos esperadas.
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7.3. E obrigatoéria a divulgacdo, em notas explicativas as demonstracées contabeis
anuais do Fundo e/ou da Classe, de informacdes que abranjam, no minimo, (i) o
montante, a natureza e as faixas de vencimento dos Ativos integrantes da carteira da
Classe, caso aplicavel, (ii) o mercado dos Ativos, segregados por tipo de Ativo, e (iii) os
parametros utilizados na determinacao desses valores.

7.4. Quaisquer despesas ndo previstas como encargos do FUNDO correm por conta
do Prestador de Servico Essencial que a tiver contratado.
8. DAS DESPESAS E ENCARGOS DO FUNDO

8.1. Constituem despesas e encargos do Fundo, além da Taxa de Administracao de
Taxa de Gestao:

(a) taxas, impostos ou contribui¢cdes federais, estaduais, municipais ou autarquicas,
gue recaiam ou venham a recair sobre os bens, direitos e obrigacdes do Fundo
e/ou da Classe;

(b) despesas com o registro de documentos, impressao, expedicdo e publicacéo de
relatérios e informagfes periddicas previstas neste Regulamento e na RCVM
175;

(c) despesas com correspondéncias de interesse do Fundo, inclusive comunicagdes
aos Cotistas, ressalvadas as correspondéncias por meio fisico quando
permitidas por este Regulamento e solicitadas pelo proprio Cotista;

(d) honoréarios e despesas relativas a contratacdo do Auditor Independente e da
Agéncia de Classificagdo de Risco;

(e) emolumentos e comissfes pagas sobre as operacdes da carteira de Ativos;

) despesas com a manutencdo de Ativos cuja propriedade decorra de execucao
de garantia ou de acordo com Devedor;

(9) honoréarios de advogado, custas e despesas processuais correlatas, incorridas
em razdo de defesa dos interesses do Fundo e/ou da Classe, em juizo ou fora
dele, inclusive o valor da condenacao imputada, se for o caso;

(h) gastos derivados da celebragdo de contratos de seguro sobre os Ativos da
carteira, assim como a parcela de prejuizos da carteira ndo coberta por apélices
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)

(k)

0

(m)

(n)

(0)

(P)

(@)

(r
(s)

(®)

(u)

(v)

de seguro, salvo se decorrente diretamente de culpa ou dolo dos prestadores
dos servicos no exercicio de suas respectivas funcoes;

despesas relacionadas ao exercicio de direito de voto decorrente de Ativos da
carteira;

despesas com a realizacdo de Assembleias de Cotistas;

despesas inerentes a constituicdo, fusdo, incorporacao, cisao, transformagéo ou
liquidagéo da classe;

despesas com liquidagéo, registro e custddia de operacdes com Ativos da
carteira;

despesas com fechamento de cambio, vinculadas as operacdes da carteira de
Ativos;

distribuicdo priméria das Cotas;

admisséo das Cotas a negocia¢cdo em mercado organizado;

royalties devidos pelo licenciamento de indices de referéncia, desde que
cobrados de acordo com contrato estabelecido entre a Administradora e a
instituicdo que detém os direitos sobre o respectivo indice;

montantes devidos a fundos investidores na hipétese de acordo de remuneragéo
com base na Taxa de Administracdo, Taxa de Gestdo ou taxa de performance,

observado o disposto no art. 99 da RCVM 175;

Taxa Maxima de Distribuicao das Cotas;
despesas relacionadas ao servico de formacéo de mercado das Cotas;

despesas decorrentes de empréstimos contraidos em nome da Classe, desde
gue acordo com as disposicdes regulatérias aplicaveis;

taxa de performance;

taxa maxima de custoddia; e
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(w) tendo em vista a Classe ser destinada a Investidores Qualificados, despesas
relacionadas a contratacdo da Consultora Especializada e do Agente de
Cobranca.

8.2.  Quaisquer despesas nao previstas como encargos do Fundo correm por conta
do Prestador de Servigo Essencial que a tiver contratado, sem prejuizo do disposto na
Clausula 3.5 deste Regulamento.

9. ALTERACAO DE REGULAMENTO, ASSEMBLEIA DE COTISTAS,
CONVOCACAO, INSTALACAO E DELIBERACOES

9.1. As alteracdes do Regulamento dependem da prévia aprovagcdo da Assembleia
de Cotistas, salvo nas hipéteses previstas neste Regulamento.

9.1.1. Salvo se aprovadas pela unanimidade dos Cotistas reunidos em Assembleia
Geral de Cotistas, as alteragbes do Regulamento sdo eficazes, com relacdo a
incorporacéo, cisdo, fusdo ou transformacéo do Fundo, apenas a partir do decurso do
prazo para pagamento do reembolso aos Cotistas, nos termos do §2° do art. 119 da
RCVM 175.

9.2. A Administradora deve encaminhar exemplar do novo Regulamento,
consolidando as alteragdes efetuadas, por meio de sistema eletrénico disponibilizado
pela CVM na rede mundial de computadores, na data do inicio da vigéncia das
alteracdes deliberadas em Assembleia Geral de Cotistas. Caso a alteragéo tenha sido
deliberada em Assembleia Especial de Cotistas, pode ser encaminhado somente o
Apéndice da Subclasse impactada.

9.3. O Regulamento pode ser alterado, independentemente da realizacdo de
Assembleia de Cotistas, sempre que tal alteracao:

(a) decorrer exclusivamente da necessidade de atendimento a normas legais ou
regulamentares, exigéncias expressas da CVM, de entidade administradora de
mercados organizados em que as Cotas sejam admitidas a negociacédo ou de
entidade autorreguladora, nos termos da legislagéo aplicavel e de convénio com
a CVM;

(b) for necesséaria em virtude da atualiza¢do dos dados cadastrais de prestadores
de servicos do Fundo e/ou da Classe, tais como alteracdo na razao social,
endereco, pagina na rede mundial de computadores e telefone; ou
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(c) envolver reducao de taxa devida a prestador de servicos.

9.3.1. As alteragdes referidas nas alineas “(a)” e “(b)” da Clausula 9.3 acima devem ser
comunicadas aos Cotistas no prazo de até 30 (trinta) dias contado da data em que
tiverem sido implementadas.

9.3.2. A alteracdo referida na alinea “(c)” da Clausula 9.3 acima deve ser
imediatamente comunicada aos Cotistas.

9.3.3. A Administradora tem o prazo de até 30 (trinta) dias, salvo determinacdo da CVM
em contrario, para proceder as alteracbes determinadas pela CVM, contado do
recebimento das referidas exigéncias.

9.4. Em acréscimo aos documentos previstos na Clausula 9.3, na data do inicio da
vigéncia das alteragdes deliberadas em assembleia, a Administradora deve encaminhar
a lamina atualizada, se aplicavel, por meio de sistema eletrénico na rede mundial de
computadores.

9.5. E da competéncia privativa da Assembleia Geral de Cotistas deliberar sobre:
(a) as demonstra¢cfes contabeis na forma prevista neste Regulamento;

(b) a substituicdo de quaisquer dos Prestadores de Servico Essenciais;

(c) a emissdo de novas Cotas, hipétese na qual os Cotistas devem definir se
possuirdo direito de preferéncia na subscricdo das novas Cotas, salvo se 0
Anexo da Classe Unica conferir poderes & Gestora para deliberar sobre a
emissao de novas Cotas, nos termos da regulagéo aplicavel;

(d) fusdo, incorporacéo, ciséo (total ou parcial), transformacdo ou a liquidacdo do
Fundo e/ou da Classe, na forma do Anexo da Classe Unica;

(e) a alteracdo do Regulamento, ressalvado o disposto na Clausula 9.3 acima e no
art. 52 da Parte Geral da RCVM 175;

(f) o plano de resolucao de Patrimdnio Liquido Negativo e/ou o respectivo pedido
de declaracédo judicial de insolvéncia da Classe, considerando a limitacdo de
responsabilidade dos Cotistas, nos termos do Anexo da Classe Unica;

(9) aumento da Taxa de Administragéo e/ou da Taxa de Gestéo; e
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(h) a alteracdo do prazo de duracdo do Fundo ou da Classe.

9.6. Anualmente, até 60 (sessenta) dias apos 0 encaminhamento das demonstracdes
contabeis a CVM, os cotistas serdo convocados para a Assembleia Geral de Cotistas
para deliberar sobre as demonstrages contébeis do Fundo e/ou da Classe.

9.6.1. A Assembleia Geral de Cotistas somente pode ser realizada no minimo 15
(quinze) dias apds estarem disponiveis aos Cotistas as demonstracbes contdbeis
relativas ao exercicio encerrado, contendo parecer do auditor independente.

9.6.2. A Assembleia Geral de Cotistas a que comparecerem todos os Cotistas pode
dispensar o prazo estabelecido na Clausula 9.6.1 acima.

9.6.3. As demonstracdes contabeis cujo relatério de auditoria ndo contiver opiniao
modificada podem ser consideradas automaticamente aprovadas caso a Assembleia
Geral de Cotistas néo seja instalada em virtude de ndo comparecimento dos Cotistas.

9.6.4. A convocagédo da Assembleia Geral de Cotistas deve ser encaminhada a cada
Cotista e disponibilizada nas paginas da Administradora, da Gestora e, se alguma
distribuicdo de Cotas estiver em andamento, nas paginas dos respectivos distribuidores
na rede mundial de computadores.

9.7. Aconvocacdo da Assembleia de Cotistas enumerara, expressamente, na ordem
do dia, todas as matérias a serem deliberadas, nao se admitindo que sob a rubrica de
assuntos gerais haja matérias que dependam de deliberacdo da respectiva Assembleia
de Cotistas.

9.8. No caso de participacdo do Cotista por meio de sistema eletrdnico, a
Administradora enviara todas as informac6es detalhando as regras e os procedimentos
para viabilizar a participagdo e votacdo a distancia, incluindo as informacdes
necessarias e suficientes para acesso e utilizacdo do sistema, assim como se a
Assembleia de Cotistas sera realizada parcial ou exclusivamente de modo eletrénico.

9.9. As informaces requeridas na convocacgéo, conforme descritas na Clausula 9.7
acima, podem ser divulgadas de forma resumida, com indicacdo dos enderecos ha rede
mundial de computadores em que a informacdo completa deve estar disponivel a todos
os investidores.
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9.10. A convocacao da Assembleia de Cotistas deve ser feita, no minimo, com 10 (dez)
dias de antecedéncia da data de sua realizacao.

9.11. Da convocagdo devem constar, obrigatoriamente, dia, hora e local em que sera
realizada a Assembleia de Cotistas, sem prejuizo da possibilidade de a Assembleia de
Cotistas ser realizada parcial ou exclusivamente eletrénica.

9.12. O aviso de convocacéo deve indicar a pagina na rede mundial de computadores
em que o Cotista pode acessar os documentos pertinentes a proposta a ser submetida
a apreciacao da Assembleia de Cotistas.

9.13. A presenca da totalidade dos respectivos Cotistas supre a falta de convocagéo.

9.14. Os Prestadores de Servicos Essenciais, o Cotista ou grupo de Cotistas que
detenha, no minimo, 5% (cinco por cento) do total de Cotas emitidas podem convocar,
a qualquer tempo, Assembleia de Cotistas para deliberar sobre ordem do dia de
interesse do Fundo, da Classe ou da comunh&o de Cotistas.

9.15. O pedido de convocacdo pela Gestora ou por Cotistas deve ser dirigida a
Administradora, que deve, no prazo maximo de 30 (trinta) dias contado do recebimento,
convocar a respectiva Assembleia de Cotistas.

9.16. A convocagéo e a realizagdo da Assembleia de Cotistas devem ser custeadas
pelos requerentes, salvo se a Assembleia de Cotistas assim convocada deliberar em
contrario.

9.17. A Assembleia de Cotistas se instala com a presenca de qualquer nimero de
Cotistas.

9.18. A Assembleia de Cotistas pode ser realizada:

(a) de modo exclusivamente eletrénico, caso os Cotistas somente possam participar
e votar por meio de comunicagao escrita ou sistema eletronico; ou

(b) de modo parcialmente eletrénico, caso os cotistas possam participar e votar tanto
presencialmente quanto a distancia por meio de comunicagéo escrita ou sistema
eletronico.

9.19. A Assembleia de Cotistas realizada exclusivamente de modo eletronico é
considerada como ocorrida na sede da Administradora.
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9.20. Os Cotistas podem votar por meio de comunicacdo escrita ou eletrénica, desde
gue recebida pela Administradora pelo menos 2 (duas) horas antes do inicio da
Assembleia de Cotistas, observado o disposto neste Regulamento.

9.21. Seré admitida que as deliberagcbes da Assembleia de Cotistas sejam adotadas
mediante processo de consulta formal, sem necessidade de reunido dos Cotistas.

9.22. Na hipotese de consulta formal, deve ser concedido aos Cotistas o0 prazo minimo
de 10 (dez) dias para manifestacdo, contado da consulta que for realizada por meio
eletrdnico, ou de 15 (quinze) dias, contado da consulta por for realizada meio fisico.

9.23. Para o célculo do computo do quérum e manifestacdes de voto na Assembleia
de Cotistas, a Administradora considera a quantidade de votos representativa da
participacao do respectivo Cotista em relagdo ao Fundo e/ou a Classe ou a Subclasse
em questéo, conforme o caso.

9.24. Ressalvado o disposto no Capitulo “Assembleias Especiais de Cotistas" do
Anexo da Classe Unica, as deliberacdes serdo tomadas pela maioria do percentual de
votos dos presentes a Assembleia de Cotistas, exceto quando tratar da destituicdo da
Gestora e/ou a sua substituicdo por sociedade que ndo seja controladora, controlada,
coligada ou sob controle comum com a Gestora, a qual devera ser tomada por Cotistas
representando, no minimo, 75% (setenta e cinco por cento) das Cotas emitidas.

9.25. Somente podem votar na Assembleia Geral ou Especial os cotistas inscritos no
registro de cotistas na data da convocagéo da assembleia, seus representantes legais
ou procuradores legalmente constituidos.

9.26. As deliberacbes da Assembleia Especial de Cotistas devem se ater as matérias
de interesse exclusivo da respectiva Classe de Cotas ou subclasse de Cotas, conforme
0 caso, cujos procedimentos estao descritos no Capitulo “Assembleias Especiais de
Cotistas" respectivo Anexo da Classe Unica.

9.27. O Cotista que se utilizar de procurador deve outorgar mandato com poderes
especificos para a sua representacdo em Assembleia de Cotistas, devendo o procurador
entregar um exemplar do instrumento do mandato a mesa, para sua conferéncia,

utilizacdo e arquivamento pela Administradora.

9.28. Na&o podem votar nas Assembleias de Cotistas:
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(a) a Administradora, a Gestora ou os demais prestadores de servicos do Fundo
e/ou da Classe;

(b) partes relacionadas ao prestador de servigco, seus socios, diretores e
empregados;

(c) o Cotista que tenha interesse conflitante com o Fundo, Classe ou Subclasse no
gue se refere a matéria em votacéao; e

(d) guando aplicavel, o Cotista, na hipotese de deliberacao relativa a laudos de
avaliacdo de bens de sua propriedade.

9.28.1. N&o se aplicam as vedacdes previstas na Clausula 9.28 acima quando:

(1) 0s unicos Cotistas forem, no momento de seu ingresso no Fundo, na
Classe ou Subclasse, conforme 0 caso, as pessoas mencionadas nas
alineas “(a)” a “(d)” da Clausula 9.28 acima; ou

(i) houver aquiescéncia expressa da maioria dos demais Cotistas do Fundo,
da Classe ou da mesma Subclasse, conforme o caso, que pode ser
manifestada na prépria Assembleia de Cotistas ou constar de permisséo
previamente concedida pelo Cotista, seja especifica ou genérica, e
arquivada pela Administradora.

9.28.2. Previamente ao inicio das deliberacdes, cabe ao Cotista de que trata a alinea “c”
da Clausula 9.28 acima declarar a mesa seu impedimento para o exercicio do direito de
voto.

9.29. Somente poderao votar na Assembleia de Cotistas os Cotistas inscritos
no registro de Cotistas na data da convocacdo da respectiva Assembleia de Cotistas,
seus representantes legais ou procuradores legalmente constituidos.

9.30. O resumo das decisbes da Assembleia de Cotistas deve ser
disponibilizado aos respectivos Cotistas no prazo de até 30 (trinta) dias apés a data de
realizacdo da Assembleia de Cotistas.

9.31. As deliberacdes da Assembleia Especial de Cotistas devem se ater as
matérias de interesse exclusivo da respectiva Subclasse, conforme descritas no Anexo
da Classe Unica, se houver.
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10. LIQUIDAGAO DA CLASSE, EVENTOS DE AVALIACAO E EVENTOS DE
LIQUIDACAO ANTECIPADA E PROCEDIMENTOS A SEREM OBSERVADOS NA
LIQUIDAGCAO DA CLASSE

10.1. A Classe podera ser liquidada por deliberacdo da Assembleia de Cotistas,
convocada especialmente para esse fim ou, caso de ndo existam Cotas em circulacao,
por deliberacdo da Administradora. Os demais procedimentos quanto a liquidagcdo da
Classe, Eventos de Avaliacdo, Eventos de Liquidacdo Antecipada seguem descritos
pormenorizados no Anexo da Classe Unica.

11. DAS DEMONSTRACOES CONTABEIS E DO EXERCICIO SOCIAL DO
FUNDO

11.1. O Fundo e a Classe devem ter escrituracdo contabil inica, mas que deverao ser
segregadas das demonstracdes contdbeis da Administradora e da Gestora.

11.2. O exercicio social do Fundo e da Classe deve ser encerrado a cada 12 (doze)
meses, quando devem ser levantadas as demonstra¢des contabeis do Fundo e de sua
Classe, relativas ao mesmo periodo findo.

11.3. Aelaboracéao e a divulgacédo das demonstracées contabeis do Fundo e da Classe
serdo elaboradas na forma da Instrucdo CVM n° 489/11 e demais regras especificas
gue vierem a ser editadas pela CVM.

11.4. As demonstracdes contdbeis do Fundo e de sua Classe serdo conduzidas
anualmente por Auditor Independente registrado na CVM, observadas as normas que
disciplinam o exercicio dessa atividade.

11.5. A auditoria das demonstracdes contabeis ndo é obrigatéria para Fundos e a
Classe em atividade ha menos de 90 (noventa) dias.

11.6. O exercicio social do Fundo e da Classe tem duracéo de 1 (um) ano e encerra-
se em 31 de maio de cada ano.
12.  DAS INFORMACOES OBRIGATORIAS E PERIODICAS

12.1. A Administradora e a Gestora deverdo prestar, na forma e dentro dos prazos
estabelecidos, todas as informacdes obrigatérias e periédicas constantes da RCVM 175,
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sem prejuizo do disposto nas demais disposi¢des legais e regulatdrias aplicaveis e neste
Regulamento.

13. DAS DISPOSICOES GERAIS E DO FORO

13.1. Sao partes integrantes e indissociaveis ao presente Regulamento e respectivos
Anexos, se houver.

13.1.1.Em caso de conflto entre o Regulamento e os Anexos, prevalecera o
Regulamento.

13.2. Os Prestadores de Servigos Essenciais e demais prestadores de servigos do
Fundo respondem perante a CVM, nas suas respectivas esferas de atuacéo, por seus
préprios atos e omissdes contrarios a lei, ao Regulamento do Fundo ou a
regulamentacéo vigente, sem prejuizo do exercicio do dever de fiscalizar, nas hipiteses
expressamente previstas na RCVM 175, bem como naquelas eventualmente previstas
neste Regulamento.

13.3. A afericdo de responsabilidades dos prestadores de servicos tem como
parametros as obrigagfes previstas na RCVM 175 e em regulamentagfes especificas,
assim como aquelas previstas neste Regulamento e no respectivo contrato de prestacao
de servigos.

13.4. Ressalvada as hipéteses de dolo ou ma-fé, devidamente comprovadas, fica
acordado que a transferéncia de administracéo de quaisquer Fundos, somente ocorrera
ap6s o pagamento de todos os custos do Fundo ou da classe, inclusive aqueles
advindos de bloqueios judiciais de valores na conta da Administradora quando esta,
indevidamente fora inserida no polo de acdo contra o Fundo e/ou da classe.

13.5. Fica eleito o foro central da cidade de Sdo Paulo, Estado de S&o Paulo, para
dirimir quaisquer questdes oriundas do presente Regulamento.
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ANEXO |

ANEXO DA CLASSE DESCRITIVO DA CLASSE UNICA FECHADA DO
ASA LONGO PRAZO Il FUNDO DE INVESTIMENTO EM COTAS DE FUNDO DE
INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS RESPONSABILIDADE LIMITADA

1. DO REGIME DA CLASSE

1.1. A Classe é constituida sob o regime fechado, de modo que as Cotas somente
serdo resgatadas com a amortizacdo integral de seu valor, ou em virtude de liquidacao
da Classe, em conformidade com o disposto no Regulamento.

1.2. Essa Classe possui responsabilidade limitada dos cotistas ao valor por eles
subscrito e/ou integralizado.

1.3.  Emrazao do condominio sob regime fechado da Classe, o Fundo nao conta com
uma lamina de informagdes bésicas.

2. DO PUBLICO-ALVO
2.1. A Classe é exclusivamente destinada a Investidores Qualificados.
3. DO PRAZO DE DURAGCAO DA CLASSE

3.1. A Classe terd prazo de duracdo indeterminado, podendo ser liquidada por
deliberacdo da Assembleia Geral em conformidade com o disposto no Regulamento e
neste Anexo da Classe Unica.

4. DAS SUBCLASSES, EMISSAO, SUBSCRICAO, INTEGRALIZACAO,
DISTRIBUICAO DE RESULTADOS, AMORTIZACAO, RESGATE E
TRANSFERENCIA DAS COTAS

4.1. A Classe se divide nas seguintes Subclasses: (i) Cotas Seniores; (i) Cotas
Subordinadas Mezanino; e (iii) Cotas Subordinadas Janior.

4.1.1. As Cotas Seniores sdo aquelas que nao se subordinam as Cotas Subordinadas
para efeito de amortizacdo, resgate e distribuicdo dos rendimentos da carteira da
Classe, nos termos do presente Regulamento e conforme particularidades descritas nos
Apéndices.
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4.1.2. As Cotas Subordinadas Mezanino sédo aquelas que se subordinam as Cotas
Seniores para efeito de amortizacéo, resgate e distribuicdo de rendimentos da carteira
do Fundo, mas que, para os mesmos efeitos, ndo se subordinam as Cotas Subordinadas
Janior, nos termos do presente Regulamento e conforme particularidades descritas nos
Apéndices.

4.1.3. As Cotas Subordinadas Junior, emitidas em Subclasse e série Unicas, séo
aguelas que se subordinam as Cotas Seniores e as Cotas Subordinadas Mezanino para
efeito de amortizacéo, resgate e distribuicdo dos rendimentos da carteira do Fundo, nos
termos do presente Regulamento e conforme particularidades descritas nos Apéndices.

4.2. Fica a critério da Gestora, conforme o Patrimdénio Autorizado, a emissdo de
novas séries de Cotas Seniores, desde que, em consequéncia dessa nova emissao,
ndo sejam afetados: (a) o indice de Subordinacio; e (b) a classificagéo de risco das
Cotas Seniores em circulagéo, se houver, conforme manifestagao por escrito da Agéncia
Classificadora de Risco.

4.3. Fica a critério da Gestora, conforme o Patrimdnio Autorizado, a emissédo de
novas Subclasses ou séries de Cotas Subordinadas Mezanino, desde que, em
consequéncia dessa nova emisso, ndo sejam afetados: (a) o indice de Subordinacg&o;
e (b) a classificagdo de risco das Cotas Seniores em circulacéo, se houver, conforme
manifesta¢do por escrito da Agéncia Classificadora de Risco.

4.4,  As Cotas Seniores de cada série terdo seu valor unitério calculado todo Dia Util,
sendo que tal valor sera equivalente ao menor dos seguintes valores, observado o
disposto abaixo:

(a) o valor apurado conforme descrito no Apéndice da respectiva série de Cotas
Seniores; ou (b) (1) na hipbtese de existir apenas uma série de Cotas Seniores
em circulacdo, o resultado da divisdo do Patriménio Liquido pelo numero de
Cotas Seniores em circulacdo; ou (2) na hip6tese de existir mais de uma série
de Cotas Seniores em circulagéo, o valor unitario das Cotas Seniores de cada
série devera ser obtido pela (i) aplicacdo da férmula indicada no respectivo
Apéndice para cada uma das séries de Cotas Seniores, considerando-se
eventuais amortizacdes, de forma a se definir a proporcéo do valor de cada uma
delas em relagdo a 1 (um) inteiro, na data em que se passar a utilizar essa
metodologia; (i) multiplicacdo da proporcéo definida para cada uma das séries
de Cotas Seniores, nos termos do subitem “” acima, pelo valor total do
Patrimbnio Liquido; e (iii) divisdo do resultado da multiplicacdo referida no
subitem “ii” acima pelo numero total de Cotas Seniores da respectiva série de

Cotas Seniores.
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4.4.1. Caso se venha a utilizar a forma de calculo prevista na Clausula 4.4.
(b) acima, somente voltara a se utilizar a forma de célculo indicada no
Clausula 4.4. (a) acima se o valor do Patrimdnio Liquido passar a ser
superior ao valor total das Cotas Seniores em circulacdo, calculado
pelos parametros de rentabilidade estabelecidos nos respectivos
Apéndices, descontando-se eventuais amortizacoes.

4.4.2. Nadataem que, nos termos da Clausula 4.4.1 acima, voltar a se utilizar
a forma de calculo do valor das Cotas Seniores indicada na Clausula
4.4. (a) acima, o valor das Cotas Seniores de cada série sera
equivalente ao obtido pela aplicacdo do parédmetro de rentabilidade
estabelecido no respectivo Apéndice, descontando-se eventuais
amortizacoes.

4.5. As Cotas Subordinadas Mezanino de cada série terdo seu valor unitario
calculado todo Dia Util, sendo que tal valor sera equivalente ao menor dos seguintes
valores, observado o disposto abaixo:

(a) o valor apurado conforme descrito no Apéndice da respectiva série de Cotas
Subordinadas Mezanino; ou (b) (1) na hipétese de existir apenas uma série de
Cotas Subordinadas Mezanino em circulagdo, o resultado da divisdo do
Patrimbnio Liquido pelo numero de Cotas Subordinadas Mezanino em
circulacdo; ou (2) na hipétese de existir mais de uma série de Cotas
Subordinadas Mezanino em circulacao, o valor unitario das Cotas Subordinadas
Mezanino de cada série devera ser obtido pela (i) aplicacdo da formula indicada
no respectivo Apéndice para cada uma das séries de Cotas Subordinadas
Mezanino, considerando-se eventuais amortizacbes, de forma a se definir a
propor¢éo do valor de cada uma delas em relacéo a 1 (um) inteiro, na data em
que se passar a utilizar essa metodologia; (ii) multiplicacdo da proporcao definida
para cada uma das séries de Cotas Subordinadas Mezanino, nos termos do
subitem “” acima, pelo valor total do Patrimbnio Liquido; e (iii) divisdo do
resultado da multiplicacdo referida no subitem “ii” acima pelo niumero total de
Cotas Subordinadas Mezanino da respectiva série de Cotas Subordinadas
Mezanino.

4.5.1. Caso se venha a utilizar a forma de calculo prevista na Clausula 4.5.
(b) acima, somente voltard a se utilizar a forma de célculo indicada no
Clausula 4.4. (a) acima se o valor do Patrimdnio Liquido passar a ser
superior ao valor total das Cotas Subordinadas Mezanino em
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circulagéo, calculado pelos parametros de rentabilidade estabelecidos
nos respectivos Apéndices, descontando-se eventuais amortizacoes.

4.5.2. Nadata em que, nos termos da Clausula 4.5.1 acima, voltar a se utilizar
a forma de célculo do valor das Cotas Subordinadas Mezanino indicada
na Clausula 4.4. (a) acima, o valor das Cotas Subordinadas Mezanino
de cada série sera equivalente ao obtido pela aplicagdo do parametro
de rentabilidade estabelecido no respectivo Apéndice, descontando-se
eventuais amortizacoes.

4.6. O valor unitario das Cotas Subordinadas Junior seréa calculado todo Dia Util para
efeito de definicao de seu valor de integralizacao ou resgate e sera equivalente a divisdo
do Patriménio Liquido do Fundo apos a deducdo do valor das Cotas Seniores e das
Cotas Subordinadas Mezanino, pelo ndmero de Cotas Subordinadas Junior em
circulacdo. O valor unitario das Cotas Subordinadas Janior serd calculado no
fechamento de cada Dia Util pela Administradora.

4.7. Parafins de integralizagéo de Cotas Seniores, de Cotas Subordinadas Mezanino
e de Cotas Subordinadas Junior, devera ser utilizado o valor da Cota em vigor no
fechamento do mesmo Dia Util da efetiva disponibilidade dos recursos depositados pelo
investidor diretamente na Conta do Fundo/Conta da Classe. Para fins de amortizacéo e
resgate das Cotas Seniores e Cotas Subordinadas, devera ser utilizado o valor da Cota
em vigor no fechamento do Dia Util imediatamente anterior ao dia do pagamento da
amortizacdo e/ou resgate.

4.8. As Cotas Seniores e as Cotas Subordinadas Mezanino serdo amortizadas e
resgatadas, em moeda corrente nacional, observados os prazos e os valores definidos
nos respectivos Apéndices de cada série ou Subclasse, respeitada, ainda, a ordem de
alocacéo dos recursos do Fundo estabelecida neste Regulamento.

4.9. As Cotas Subordinadas Junior somente poderdo ser amortizadas ou resgatadas
ap6s a amortizacao ou o resgate integral das Cotas Seniores e das Cotas Subordinadas
Mezanino, ressalvada a hipétese prevista na Clausula 4.11 abaixo.

4.9.1. A amortizacao das Cotas Subordinadas Junior, quando ocorrer, sera
efetuada até 3 (trés) Dias Uteis apds a data em que ocorrer, de forma integral, a
amortizacdo das Cotas Seniores e das Cotas Subordinadas Mezanino.

4.10. Se o Patrimbnio Liquido assim permitir, é facultada a amortizacdo parcial de
Cotas Subordinadas Junior antes das Cotas Seniores e/ou das Cotas Subordinadas
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Mezanino, a critério da Gestora, desde que (i) considerada pro forma a amortizacdo das
Cotas Subordinadas Junior, o indice de Subordinacdo e a Reserva de Liquidez n&o
fiqguem desenquadradas; (ii) até a data da amortizagdo, ndo se tenha verificado qualquer
dos Eventos de Avaliacdo ou Eventos de Liquidacdo, ou, caso tenham ocorrido tais
eventos, eles tenham sido sanados nos termos deliberados em Assembleia Geral; e (iii)
o Fundo Investido possua recursos disponiveis suficientes em Ativos Financeiros para
cumprimento destas amortizacdes.

4.10.1. A amortizacao prevista na clausula 4.10 acima seré efetuada em até 3
(trés) Dias Uteis da solicitacio da Gestora & Administradora.

4.11. Nao sera realizada a amortizacao das Cotas Subordinadas Junior, em nenhuma
hipdtese, inclusive aquelas indicadas na Clausula 4.11 acima, caso tenha sido
identificado qualquer Evento de Avaliagdo ou Evento de Liquidacdo Antecipada, em
relagdo ao qual a Assembleia Geral de Cotistas ainda ndo tenha se manifestado de
forma definitiva.

4.12. Na hipétese de as Cotas Seniores e das Cotas Subordinadas Mezanino do
Fundo atingirem os seus respectivos indices de Referéncia, toda a rentabilidade a eles
excedentes sera atribuida somente as Cotas Subordinadas Junior, razdo pela qual tais
Cotas poderdo apresentar valores diferentes das Cotas Seniores e das Cotas
Subordinadas Mezanino.

4.13. O previsto nesta Clausula ndo constitui promessa de rendimentos e corresponde
meramente a uma previsao de amortizacao e a preferéncia entre as diferentes classes
de Cotas, de modo que as Cotas somente serdo amortizadas se os resultados da
carteira do Fundo assim permitirem, nos termos dispostos neste Regulamento.

4.14. Fica a critério da Gestora a emissdo de Cotas Subordinadas Junior, sem
necessidade de observancia ao Patriménio Autorizado ou aprovagdo em Assembleia
Geral de Cotistas, sendo assegurado direito de preferéncia para os respectivos Cotistas.

4.15. Cada emissdo de Cotas devera ser, necessariamente, precedida do
preenchimento do termo de emissado da respectiva emissao, o qual devera conter no
minimo as seguintes informagdes relativas a emisséo: (i) quantidade de Cotas, (ii) Valor
Unitario de Emisséo, (iii) Data de Emissao (“Termo de Emisséo”); (iv) condi¢cbes para
amortizacdes de Cotas, (v) Data de Resgate; e (vi) Meta de Rentabilidade Prioritaria,
conforme o caso. Fica desde ja autorizada a inclusdo de Apéndices elaborados nos
termos dos Apéndices ao presente Regulamento por meio de ato da Administradora,
sendo dispensada a realizacado de Assembleia Geral de Cotistas para tanto.
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4.16. A Remuneracdo de cada Subclasse e/ou série, conforme o0 caso, sera
estabelecida no Apéndice de emissao da respectiva Subclasse e/ou série.

4.17. As Cotas Seniores e as Cotas Subordinadas Mezanino séo transferiveis, terdo a
forma escritural em contas de depdsito em nome de seus titulares e seréo passiveis de
negociacao nos termos deste Regulamento.

4.17.1. O resgate integral das Cotas Seniores e/ou das Cotas Subordinadas Mezanino
ndo dara causa a liquidacao ou encerramento das opera¢cfes do Fundo, o qual
podera continuar suas operacdes regularmente com as demais classes de Cotas
entdo existentes. Uma vez resgatada a totalidade das Cotas Seniores e/ou das
Cotas Subordinadas Mezanino, o Fundo, por meio da Administradora, mediante
solicitagcdo da Gestora, podera a qualquer tempo retomar a emissdo de novas
Cotas Seniores e/ou Cotas Subordinadas Mezanino.

4.18. No momento da subscri¢édo das Cotas, o Cotista atestara, por meio de assinatura
de termo de adesdo, que: (i) possui pleno conhecimento dos riscos envolvidos no
investimento no Fundo e na Classe, inclusive da possibilidade de perda total do capital
investido, e, se for o caso, da auséncia de classificacdo de risco das Cotas subscritas;
e (ii) teve acesso ao inteiro teor do Regulamento, dos Anexos e dos Apéndices.

4.19. A transferéncia de titularidade das Cotas fica condicionada a verificacdo, pela
Administradora, do atendimento das formalidades estabelecidas neste Regulamento, na
RCVM 175 e nas demais disposi¢des legais e regulatdrias aplicaveis.

4.20. Na hipotese de transferéncia por meio de negociacdo em mercado organizado,
cabe ao intermediario verificar o atendimento das formalidades estabelecidas no
Regulamento, na RCVM 175 e nas demais disposi¢cdes legais e regulatérias aplicaveis.

4.21. Adistribuicdo de Cotas deve observar a regulamentacao especifica sobre ofertas
publicas de distribuicdo de valores mobiliarios.

4.22. Nao é admitida nova distribuicdo de Cotas antes de encerrada a distribuicao
anterior de Cotas da mesma série.

4.23. As importancias recebidas na integralizacdo de Cotas durante o processo de
distribuicho devem ser depositadas em instituicAo integrante do Sistema de
Pagamentos Brasileiro (SPB) ou aplicadas em valores mobiliarios ou outros Ativos
Financeiros compativeis com as caracteristicas da Classe.
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4.24. Caso a Classe ja esteja em funcionamento, os valores relativos a nova
distribuicdo de Cotas devem ser escriturados separadamente das demais aplicacdes
até o encerramento da distribuicdo, devendo ser aplicados em Ativos Financeiros.

4.25. Assim que subscrito o valor minimo previsto para a distribuicdo das Cotas, os
recursos poderéo ser investidos na forma prevista no Regulamento.

4.26. Os resultados auferidos pela Classe serdo incorporados ao seu patriménio e
serdo utilizados para novos investimentos pela Classe.

5. DO INDICE DE SUBORDINAGCAO E PROCEDIMENTOS APLICAVEIS NA
HIPOTESE DE INOBSERVANCIA DESSE iNDICE

5.1. O indice de Subordinag&o Junior sera a relagcdo minima a ser observada entre o
valor das Cotas Subordinadas Junior e o Patrimonio Liquido da Classe, a qual devera,
diariamente, representar o percentual minimo de 117,65% (cento e dezessete inteiros e
sessenta e cinco centésimos por cento). Isso significa que, no minimo, 15% (quinze por
cento) do Patriménio Liquido da Classe deve ser representado por Cotas Subordinadas
Janior em circulacéo (“Razéo de Garantia”).

5.2. Caso haja o desenquadramento do indice de Subordinac&o, por 5 (cinco) Dias
Uteis consecutivos serdo adotados os seguintes procedimentos:

(@) A Administradora devera entdo comunicar, imediatamente, tal ocorréncia aos
Cotistas Subordinados Janior, com coépia para a Gestora, por meio eletrdnico, para
realizar aporte adicional de recursos para o reenquadramento do Fundo ao indice de
Subordinagéo, mediante a emisséo e subscricao de novas Cotas Subordinadas Junior;
e

(b) Os Cotistas Subordinados Junior deverao integralizar, no prazo maximo de 5 (cinco)

Dias Uteis, contados a partir do recebimento da comunicacdo prevista na alinea “a
deste paragrafo, tantas Cotas Subordinadas Junior quantas sejam necessérias para
restabelecer o indice de Subordinago.

5.3. Caso os Cotistas Subordinados Juanior ndo realizem o aporte adicional de
recursos em montante suficiente para que a Classe seja reenquadrada no respectivo
indice de Subordinac&o, a Administradora devera adotar os procedimentos definidos na
Clausula 12 deste Anexo da Classe Unica.

6. REMUNERACAO DOS PRESTADORES DE SERVICO

33



singulare /\INVESTMENTS

6.1. A Taxa de Administracdo da Classe correspondera a uma taxa fixa de R$
3.500,00 (trés mil e quinhentos reais), a qual sera ajustada, anualmente, pelo IPCA
(IBGE), a partir da Data de Subscricao Inicial.

6.2. A Taxa de Gestdo da Classe correspondera ao percentual equivalente a 1% (um
por cento) ao ano, calculada por Dia Util, & base de 1/252 (um inteiro e duzentos e
cinquenta e dois avos), incidente sobre o valor diario do Patriménio Liquido, devida a
Gestora

6.2.1. A Taxa de Administracédo e a Taxa de Gestdo serdo pagas mensalmente, até o
50 (quinto) Dia Util do més subsequente ao més da prestacéo dos servicos.

6.3. A Taxa Maxima de Distribuicdo da Classe correspondera a 1,00% (um por cento)
do Patriménio Liquido anual da Classe.

6.4. Na&o serdo cobradas dos Cotistas quaisquer outras taxas, tais como taxa de
performance, taxa de ingresso ou taxa de saida.

7. POLITICA DE INVESTIMENTO, COMPOSICAO, ENQUADRAMENTO E
CONCENTRACAO

7.1. A Classe do Fundo, na modalidade classe de investimento em cotas, ter& como
objetivo proporcionar aos Cotistas a valorizagdo de suas Cotas, por meio da aplicagédo
de, no minimo, 95% (noventa e cinco por cento) de seu Patrimonio Liquido na aquisicdo
de cotas do ASA FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS
RESPONSABILIDADE LIMITADA, inscrito no CNPJ sob o n® 49.826.785/0001-45
(“Fundo Investido”), constituido como um fundo de classe e subclasse Unicas.

7.1.1. E vedado ao Fundo adquirir cotas subordinadas de fundos de investimento
em direitos creditorios.

7.2. A parcela remanescente do Patriménio Liquido do Fundo que néo estiver alocada
em cotas do Fundo Investido serd necessariamente alocada, em moeda corrente
nacional ou nos Ativos Financeiros a seguir relacionados:

a) titulos publicos federais;
b) operacbes compromissadas exclusivamente com lastro em titulos publicos

federais;
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c) ativos financeiros e valores mobilidrios de renda fixa, emitidos por instituices
financeiras autorizadas pelo Banco Central do Brasil com classificacdo de risco em
escala nacional, longo prazo, igual ou superior a “A”, emitida por, ao menos, uma
das trés agéncias de ratings a seguir: Moodys, Fitch ou Standard & Poors; ou

d) cotas de fundos de investimento de renda fixa, inclusive administrados e/ou
geridos pela Administradora ou pela Gestora, que sejam abertos e com liquidez
didria e invistam exclusivamente em (i) titulos publicos federais, (ii) ativos
financeiros de renda fixa de emissdo ou coobrigacdo de instituicdes financeiras, e
(iif) operagbes compromissadas lastreadas nos ativos (i) e (ii).

7.3. Os investimentos da Classe em Ativos Financeiros ndo observarao quaisquer
limites de concentracdo por emissor.

7.4. A Gestora devera constituir uma Reserva de Liquidez para o pagamento de
despesas e encargos de responsabilidade do Fundo, representada por Ativos
Financeiros, equivalente a, no minimo, 1% (um por cento) do Patrimbnio Liquido do
Fundo, cujo valor devera ser apurado pela Administradora e monitorado pela Gestora
em todo dltimo Dia Util de cada més.

7.5.  As cotas do Fundo Investido e os Ativos Financeiros integrantes da carteira do
Fundo devem ser custodiados, bem como registrados e/ou mantidos em conta de
deposito diretamente em nome do Fundo, em contas especificas abertas no SELIC, em
sistemas de registro e de liquidacdo financeira de ativos autorizados pelo BACEN ou
em instituicbes ou entidades autorizadas a prestacdo desses servicos pela referida
Autarquia ou pela CVM.

7.6. O Fundo poderé aplicar até 100% (cem por cento) de seu Patrimonio Liquido em
cotas do Fundo Investido.

7.7. E vedado ao Fundo realizar operacées de day trade, assim consideradas aquelas
iniciadas e encerradas no mesmo dia.

7.8. O Fundo podera investir qualquer percentual do seu Patriménio Liquido em cotas
do Fundo Investido, bem como de demais fundos de investimento administrados e/ou
geridos pela Administradora e/ou pela Gestora, seus controladores, sociedades por elas
direta ou indiretamente controladas e suas coligadas ou outras sociedades sob controle
comum da Administradora e/ou da Gestora.

7.9. O Fundo podera adquirir Ativos Financeiros de emissdo ou que contem com
retencdo de risco parte da Administradora, da Gestora ou seus controladores,
sociedades por elas direta ou indiretamente controladas e suas coligadas ou outras

sociedades sob controle comum da Administradora e/ou da Gestora.
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7.10. E facultado a Gestora realizar opera¢des com derivativos, exclusivamente com
o objetivo de protecéo patrimonial ou desde que néo resulte em exposicéo a Risco de
Capital ou troca de indexador a que os ativos estdo indexados.

7.11. Os percentuais de composicao e diversificacdo da carteira do Fundo indicados
neste Capitulo serdo observados mensalmente, com base no Patrimdnio Liquido da
Classe ao final do més imediatamente anterior.

7.12. A Gestora adota politica de exercicio de direito de voto em assembleias, que
disciplina os principios gerais, 0 processo decisério e quais sdo as matérias relevantes
obrigatérias para o exercicio do direito de voto. Tal politica orienta as decisbes da
Gestora em assembleias de detentores de titulos e valores mobiliarios que confiram aos
seus titulares o direito de voto.

7.12.1. Ao votar nas assembleias representando o Fundo, a Gestora buscara votar
favoravelmente as deliberagdes que, a seu ver, propiciem a valorizacdo dos ativos
financeiros que integrem a carteira do Fundo.

7.12.2. A politica de exercicio de direito de voto adotada pela Gestora pode ser obtida
na pagina da Gestora na rede mundial de computadores, no seguinte endereco:
https://asainvestments.com/

7.13. Nao obstante a diligéncia da Gestora em colocar em pratica a politica de
investimento, composicao e diversificacdo da carteira do Fundo prevista no presente
Regulamento, os investimentos do Fundo estdo, por sua natureza, sujeitos a flutuages
tipicas de mercado, risco de crédito, risco sistémico, condicfes adversas de liquidez e
negociagdo atipica nos mercados de atuacdo e, ainda que a Administradora e/ou a
Gestora mantenham sistemas de gerenciamento de riscos, ndo ha garantia de completa
eliminacéo da possibilidade de perdas para o Fundo e para os Cotistas. E recomendada
ao investidor a leitura atenta dos fatores de risco a que o investimento nas Cotas esta
exposto, conforme indicados na Clausula 14 deste Anexo da Classe Unica.

7.14. As aplicagdes no Fundo ndo contam com garantia: (i) da Administradora; (ii) da

Gestora; (iii) de qualquer mecanismo de seguro; ou (iv) do Fundo Garantidor de Créditos
- FGC.
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8. ORDEM DE ALOCACAO DOS RECURSOS

8.3. A partir da Data de Subscricdo Inicial e até a liquidacdo da Classe e/ou
Subclasse, a Administradora devera, em todo Dia Util, por meio dos competentes
débitos e créditos realizados na Conta da Classe, se houver, alocar 0os recursos
decorrentes da integralizacdo de Cotas e do recebimento de recursos provenientes da
carteira da Classe, bem como aqueles correspondentes ao valor agregado dos Ativos
Financeiros integrantes da carteira da Classe, na seguinte ordem, conforme aplicavel:

0] pagamento de despesas e encargos de responsabilidade da Classe e/ou do
Fundo, devidos nos termos deste Regulamento e da legislagéo aplicavel;

(i) constituicdo ou recomposicdo da Reserva de Liquidez;

(i)  devolugéo, aos titulares das Cotas Seniores, dos valores aportados ao Fundo,
acrescidos dos rendimentos previstos em cada Apéndice de emisséo de Cotas
Seniores, por meio da amortizagdo ou resgate total da série de Cotas Seniores;

(iv)  devolugédo, aos titulares das Cotas Subordinadas Mezanino, dos valores
aportados ao Fundo, acrescidos dos rendimentos previstos em cada Apéndice
de emissdo de Cotas Subordinadas Mezanino, por meio da amortizacdo ou
resgate total das Cotas Subordinadas Mezanino; e

(V) pagamento dos valores referentes a amortizagcdo ou resgate total das Cotas
Subordinadas Junior.

9. DAS VEDACOES

9.3.  Em complemento as vedacgfes descritas na RCVM 175, a Administradora e a
Gestora devem observar as vedagfes descritas nas Clausulas a seguir.

9.4. E vedado a Administradora e & Gestora, em suas respectivas esferas de
atuacdo, aceitar que as garantias prestadas em favor da Classe sejam formalizadas em
nome de terceiros, ressalvada a possibilidade de formalizacéo de garantias em favor da
Administradora, da Gestora ou de agentes de garantias que representem o Fundo e/ou
a Classe como titular da garantia, os quais devem diligenciar para segrega-las
adequadamente dos seus préprios patriménios, respondendo, inclusive, caso néo o
facam pelos danos que causarem ao Fundo e/ou a Classe.
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9.5. E vedada a aplicacéo de recursos na aquisi¢do de Ativos Financeiros de liquidez
no exterior.

10. ASSEMBLEIAS ESPECIAIS DE COTISTAS

10.3. Sem prejuizo do disposto nas condi¢des gerais deste Regulamento, esta sujeita
exclusivamente a aprovacdo da maioria representativa da respectiva participacdo dos
Cotistas Subordinados Junior, excluidos do cdomputo os Cotistas Seniores e
Subordinados Mezanino, a deliberacdo referente a alteracdo de caracteristica da
Classe.

10.4. Caso a matéria em deliberacdo resulte ou possa resultar em uma reducéo do
indice de Subordinacdo de uma determinada Subclasse, somente poderdo votar os
titulares de Cotas Seniores, assim como titulares de Cotas Mezanino que ndo se
subordinem a Subclasse em deliberacao.

10.5. As comunicagbes com a Administradora e as manifestacdes de vontade dos
cotistas por meio eletrénico observarao os procedimentos descritos no Capitulo 15 deste
Anexo.

11. DA RESPONSABILIDADE DOS COTISTAS E PATRIMONIO LiQUIDO
NEGATIVO

11.1. A responsabilidade dos Cotista esta limitada ao valor por eles subscrito, nos
termos do artigo 1.368-D do Cédigo Civil Brasileiro e na forma regulamentada pela
Resolucdo RCVM 175.

11.2. Caso a Administradora verifique que o Patriménio Liquido da Classe Unica esta
negativo, deve, imediatamente, (i) suspender a realizacdo da amortizacéo de Cotas; (ii)
ndo realizar novas subscricbes de Cotas; (iii) comunicar a existéncia do Patriménio
Liquido negativo a Gestora; e (iv) divulgar fato relevante, nos termos do artigo 64 da
Resolucdo RCVM 175.

11.3. ApoOs as medidas previstas na Clausula 11.2 acima, a Administradora devera,
dentro do prazo de até 20 (vinte) dias, (i) elaborar um plano de resolug¢édo do Patriménio

Liquido negativo, em conjunto com a Gestora, do qual conste, no minimo: (a) analise
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das causas e circunstancias que resultaram no patriménio liquido negativo; (b)
balancete; e (c) proposta de resolucdo para o patriménio liquido negativo, que, a critério
dos Prestadores de Servicos Essenciais, pode contemplar as possibilidades previstas
no § 4°, Art. 122 da RCVM 175, assim como a possibilidade de tomada de empréstimo
pela Classe, exclusivamente para cobrir o patrimdnio liquido negativo; e (ii) convocar
Assembleia de Cotistas, para deliberar acerca do plano de resolucdo do patrimdnio

liquido negativo de que trata a alinea “a”, em até 2 (dois) dias Uteis apds concluida a

elaboragéo do plano, encaminhando o plano junto & convocagao.

11.4. Caso ap6s a adocdo das medidas previstas na Clausula 11.2 acima, a
Administradora e a Gestora, em conjunto, avaliem, de modo fundamentado, que a
ocorréncia do patriménio liquido negativo néo representa risco a solvéncia da Classe, a

adocao das medidas referidas na Clausula 11.3 acima se torna facultativa.

11.5. Caso anteriormente a convocacado da Assembleia de Cotistas de que trata o item
(ii) da Clausula 11.3 acima, a Administradora verifigue que o patriménio liquido deixou
de estar negativo, a Administradora e a Gestora ficam dispensadas de prosseguir com
os procedimentos previstos neste capitulo, devendo a Administradora divulgar novo fato
relevante, no qual devem constar o patrimbnio liquido atualizado e, ainda que
resumidamente, as causas e circunstancias que resultaram no patrimdnio liquido

negativo.

11.6. Caso posteriormente a convocacao da Assembleia de Cotistas e anteriormente
a sua realizagdo, a Administradora verifigue que o patriménio liquido deixou de estar
negativo, a Assembleia de Cotistas deve ser realizada para que a Gestora apresente
aos Cotistas o patriménio liquido atualizado e as causas e circunstancias que resultaram

no patrimdnio liquido negativo, ndo se aplicando o disposto na Clausula 11.7 abaixo.

11.7. Na Assembleia de Cotistas de que trata o item (ii) da Clausula 11.3, em caso de
nao aprovacao do plano de resolucao do patriménio liquido negativo, os Cotistas devem
deliberar sobre as seguintes possibilidades: (a) cobrir o patriménio liquido negativo,
mediante aporte de recursos, proprios ou de terceiros, em montante e prazo condizentes
com as obrigaces da Classe, hipétese que afasta a proibicdo disposta no art. 122,

inciso |, alinea “b” da RCVM 175; (b) cindir, fundir ou incorporar a classe a outro fundo
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que tenha apresentado proposta ja analisada pelos Prestadores de Servicos Essenciais;
(c) liguidar a Classe que estiver com patrimdnio liquido negativo, desde que nao
remanescam obrigacdes a serem honradas pelo seu patrimdnio; ou (d) determinar que

a Administradora entre com pedido de declaracéo judicial de insolvéncia da Classe.

11.8. A Gestora deve comparecer a Assembleia de Cotistas, na qualidade de
responsavel pela gestédo da carteira de ativos, observado que a auséncia do gestor ndo

impde a Administradora qualquer 6bice quanto a sua realizagéo.

11.9. Na Assembleia de Cotistas € permitida a manifestacdo dos credores, nessa
qualidade, desde que prevista na ata da convocacéo ou autorizada pela mesa ou pelos
Cotistas presentes.

11.10. Caso a assembleia ndo seja instalada por falta de quérum ou os Cotistas ndo
deliberem em favor de qualquer possibilidade prevista na Clausula 11.7 acima, a
Administradora deve ingressar com pedido de declaracao judicial de insolvéncia da

classe.

11.11. A CVM pode pedir a declaragdo judicial de insolvéncia da classe de cotas,
guando identificar situacao na qual seu patriménio liquido negativo represente risco para
o funcionamento eficiente do mercado de valores mobiliarios ou para a integridade do

sistema financeiro.

11.12. T&o logo tenha ciéncia de qualquer pedido de declaracao judicial de insolvéncia
da classe, a Administradora deve divulgar fato relevante, nos termos do Artigo 64 da
RCVM 175.

11.13. Qualquer pedido de declaracao judicial de insolvéncia constitui um evento de

avaliacdo obrigatorio do patriménio liquido da Classe pela Administradora.
11.14. Té&o logo tenha ciéncia da declaragéo judicial de insolvéncia de classe de cotas,

a Administradora deve adotar as seguintes medidas: (i) divulgar fato relevante; e (i)

efetuar o cancelamento do registro de funcionamento da classe na CVM.
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11.15. Caso o administrador ndo adote a medida disposta no item (ii) do Artigo 12.13
de modo tempestivo, a Superintendéncia competente deve efetuar o cancelamento do
registro, informando tal cancelamento ao administrador e publicando comunicado na

pagina da CVM na rede mundial de computadores.

11.16. O cancelamento do registro da Classe ndo mitiga as responsabilidades

decorrentes das eventuais infracbes cometidas antes do cancelamento.

12. LIQUIDACAO DA CLASSE, EVENTOS DE AVALIACAO E EVENTOS DE
LIQUIDACAO ANTECIPADA E PROCEDIMENTOS A SEREM OBSERVADOS NA
LIQUIDAGAO DA CLASSE

12.1. A Classe podera ser liquidada por deliberacdo da Assembleia Geral de Cotistas,
convocada especialmente para esse fim, ou, caso ndo existam Cotas em circulagdo, por
deliberacdo da Administradora.

12.2. A ocorréncia de qualquer das seguintes hipoteses constituird Evento de
Avaliagéo:

a) rebaixamento da classificacdo de risco das Cotas Seniores e Cotas
Subordinadas Mezanino em 2 (dois) niveis a seguir da classificacdo de risco
originalmente atribuida a tais Cotas;

b) inobservancia, pelo CUSTODIANTE, de seus deveres e obrigacdes previstos
neste Regulamento, desde que, notificado pela Administradora para sanar ou
justificar o descumprimento, n&o o faca no prazo de 5 (cinco) Dias Uteis contado
do recebimento da referida notificagéo;

c) cessacdo pela GESTORA, a qualquer tempo e por qualquer motivo, da
prestagéo dos servicos de gestdo ao FUNDO;

d) caso o indice de Subordinacdo nao seja atendido dentro do prazo estabelecido
para o reenquadramento; e

e) caso ocorra algum Evento de Avaliagdo no Fundo Investido.

12.3. Na ocorréncia de qualquer Evento de Avaliagdo, a Administradora,
imediatamente, (a) suspendera o pagamento de amortizacées ou resgate das Cotas, se
houver, e (b) convocard a Assembleia Especial de Cotistas para deliberar se tal Evento
de Avaliacdo deve ser considerado, ou ndo, um Evento de Liquidacdo Antecipada.
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12.4. No caso de a Assembleia Especial de Cotistas deliberar que o Evento de
Avaliacdo configura um Evento de Liquidacdo Antecipada, a Administradora devera
implementar os procedimentos definidos na Clausula 12.9 abaixo, incluindo a
convocacao de nova Assembleia Especial de Cotistas para deliberar sobre a liquidacéo
antecipada do Fundo, no prazo maximo de 30 (trinta) dias contados da data da
Assembleia Especial de Cotistas que deliberou a configuracdo do Evento de Liquidac&o
Antecipada.

12.5. Sem prejuizo do disposto acima, na ocorréncia de um Evento de Avaliacéo, e
até a eventual decisao da Assembleia Especial de Cotistas que deliberar se tal evento
configura um Evento de Liquidagdo Antecipada, a Gestora e a Administradora deveréo
imediatamente suspender a aquisicdo de novas cotas do Fundo Investido.

12.6. Caso a Assembleia Especial de Cotistas delibere que o Evento de Avaliagdo ndo
configura um Evento de Liquidagdo Antecipada, a Administradora devera adotar as
medidas aprovadas pelos Cotistas na referida Assembleia Especial de Cotistas para
manutencdo das atividades regulares da Classe, bem como para sanar o Evento de
Avaliagdo em questéo.

12.7. O direito dos Cotistas titulares das Cotas Subordinadas Janior ao recebimento
de qualquer pagamento de amortizagdo/resgate das Cotas Subordinadas Junior ficara
suspenso durante o periodo compreendido entre a data de ocorréncia de qualquer
Evento de Avaliagéo e (a) a data da deliberacédo, pela Assembleia Especial de Cotistas
referida na Clausula 12.6 acima, de que o referido Evento de Avaliacdo ndo configura
um Evento de Liquidacdo Antecipada, independentemente da implementacdo de
eventuais ajustes aprovados pelos Cotistas na referida Assembleia Especial de
Cotistas; ou (b) a data em que todos os valores devidos aos Cotistas titulares das Cotas
Seniores e das Cotas Subordinadas Mezanino tiverem sido integralmente pagos pelo
Fundo, caso se decida pela liquidacéo antecipada da Classe, nos termos do presente
Regulamento.

12.8. A ocorréncia de quaisquer das seguintes hipéteses constituird Evento de
Liquidacao Antecipada:

) deliberacdo, em Assembleia Especial de Cotistas, de que um Evento de
Avaliacdo constitui um Evento de Liquidac&o Antecipada; ou

(i) renincia da Administradora ou da Gestora, sem que uma nova instituicdo
assuma suas funcdes no prazo de até 180 (cento e oitenta) dias.
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12.9. Na hipétese de ocorréncia de qualquer Evento de Liquidacdo Antecipada, a
Administradora, imediatamente, (a) suspendera o pagamento de amortizacdo ou
resgate das Cotas, se houver; (b) interrompera a aquisicdo de novas cotas do Fundo
Investido e de Ativos Financeiros; e (c) convocara a Assembleia Geral de Cotistas para
deliberar os procedimentos de liquidacao da Classe.

12.10. Na hipotese de a Assembleia Geral decidir pela ndo liquidagdo do Fundo, os
Cotistas dissidentes titulares de Cotas Seniores ou de Cotas Subordinadas Mezanino,
observada a ordem de prioridade, terdo a faculdade de solicitar o resgate de suas Cotas,
desde que o indice de Subordinac&o ndo seja comprometido.

12.11. Na hipotese de liquidacao da Classe por deliberacdo da Assembleia Especial de
Cotistas, a Administradora deve promover a divisdo de seu patrimdnio entre os Cotistas,
na proporcdo das respectivas Cotas de suas titularidades, no prazo oportunamente
definido na Assembleia Especial de Cotistas em questao.

12.12. A Assembleia Especial de Cotistas que for convocada para decidir sobre a
liguidacéo da Classe deve deliberar, no minimo, sobre as seguintes matérias:

(a) o plano de liquidagéo, a ser elaborado, conjuntamente, pelos Prestadores de
Servico Essenciais, de acordo com os procedimentos e demais regras previstas
no Regulamento e nas disposi¢des legais e regulatérias aplicaveis, observado
gue de tal plano de liquidacdo deve constar uma estimativa acerca da forma de
pagamento dos valores devidos aos Cotistas, se for o caso, e de um cronograma
de pagamentos;

(b) o tratamento a ser conferido aos direitos e as obrigac6es dos Cotistas que nao
puderam ser contatados quando da convocacdo da Assembleia Geral de
Cotistas; e

(c) possibilidade, ou ndo, de novas subscricdes de Cotas.

12.13. O Auditor Independente deve emitir parecer sobre a demonstracdo da
movimentacao do Patriménio Liquido da Classe, compreendendo o periodo entre a data
das ultimas demonstracdes contdbeis auditadas e a data da efetiva liquidacao,

manifestando-se sobre as movimentag6es ocorridas no periodo.

12.13.1. Deve constar das notas explicativas as demonstracdes contabeis uma
analise quanto a terem os valores dos resgates sido, ou ndo, efetuados em condi¢cées
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equitativas e de acordo com as disposi¢des legais e regulatérias aplicaveis, bem como
gquanto a existéncia, ou ndo, de débitos, créditos, ativos ou passivos ndo contabilizados.

12.14. Caso a carteira de Ativos possua provento a receber, € admitida, durante o prazo
previsto na Assembleia Geral de Cotistas, a critério da Gestora:

(a) a transferéncia dos proventos aos Cotistas, observada a participacdo de cada
Cotista na Classe e sua ordem de prioridade de recebimento; ou

(b) a negociacéo dos proventos pelo valor de mercado.

12.15. No &dmbito da liquidagéo da Classe, a Administradora deve:

(a) fornecer informacdes relevantes sobre a liquidacdo a todos os Cotistas, de
maneira simultdnea e tdo logo tenha ciéncia das informacgbes, devendo
providenciar atualizagdes conforme as circunstancias se modifiquem; e

(b) verificar se a precificacdo e a liquidez da carteira de Ativos asseguram um
tratamento isonémico na distribuicdo dos resultados da liquidacéo aos Cotistas,
ainda que os resultados ndo sejam distribuidos em uma Unica ocasido ou que a
cada distribuicdo de resultados sejam contemplados diferentes Cotistas.

12.16. No ambito da liguidacéo da Classe e desde que de modo aderente ao plano de
liquidacdo definido na Clausula 12.12, fica dispensado o cumprimento das regras
listadas a seguir:

(a) prazos para conversao e pagamento dos resgates das Cotas;
(b) método de conversao de Cotas;

(c) vigéncia diferida de alteracdes do Regulamento em decorréncia de eventual
deliberagdo unanime dos Cotistas, nos termos da RCVM 175; e

(d) limites relacionados & composicédo e a diversificacdo da carteira de Ativos.

12.17. Outros requisitos podem ser dispensados no ambito da liquidacdo, desde que
submetidos a aprovacdo da superintendéncia competente da CVM, a partir de pedido
prévio e fundamentado a ser formulado pelos Prestadores de Servico Essenciais,
conjuntamente, em que seja indicado o dispositivo objeto do pedido de dispensa e
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apresentadas as razfes que desaconselham ou impossibilitam o cumprimento da norma
no caso concreto.

12.18. Caso, em até 6 (seis) meses contados da ocorréncia de qualquer Evento de
Liguidacao Antecipada, a totalidade das Cotas ainda ndo tenha sido resgatada, as Cotas
em circulacdo poderdo ser resgatadas mediante a dagdo em pagamento das cotas do
Fundo Investido e dos Ativos Financeiros integrantes da carteira do Fundo.

13. DAS COMUNICACOES

13.1. As informacdes ou os documentos para os quais esse Regulamento exija
“encaminhamento”, “comunicag¢ao”, “acesso”, “envio”, “divulgacao” ou “disponibilizagao”
pela Administradora serdo disponibilizados aos Cotistas e demais destinatarios

especificados neste Regulamento por meio eletrénico, nos termos da RCVM 175.

13.2. A obrigagéo prevista na Clausula 13.1 acima sera considerada cumprida pela
Administradora na data em que a informacao ou documento se tornar acessivel para os
Cotistas.

13.3. O envio de correspondéncias por meio fisico aos Cotistas que fizerem tal
solicitacdo a Administradora estardo sujeitos a cobranca para pagamento de custos
relacionados ao envio.

13.4. Nas hipoteses em que este Regulamento exija “atestado”, “ciéncia”,
“‘manifestagcao” ou “concordancia” dos Cotistas, admite-se que a manifestacdo em
questdo seja realizada por meio eletrdnico, observada as disposicbes do art. 12 da
RCVM 175.

13.5. Caso nao seja comunicada a Administradora a atualizacdo do endereco fisico ou
eletrénico do Cotista, a Administradora fica exonerada do dever de envio das
informacdes e comunicagdes previstas neste Regulamento e na RCVM 175 a partir da
primeira correspondéncia que houver sido devolvida por incorregdo do seu endereco
declarado.

13.6. A Administradora preservara a correspondéncia devolvida ou seu registro

eletrénico enquanto o Cotista ndo efetuar o resgate ou amortizagéo total das Cotas de
sua titularidade, sem prejuizo do disposto no art. 130 da RCVM 175.
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14. FATORES DE RISCO

14.1. O Fundo Investido, diretamente, e o Fundo, indiretamente, por suas proprias
naturezas, estao sujeitos a diversos riscos, incluindo, mas néo se limitando a flutuagdes
de mercado, riscos de crédito das respectivas contrapartes, riscos sistémicos,
condi¢cBes adversas de liquidez e negociacdo aplicaveis as cotas do Fundo Investido e
aos direitos creditorios, Ativos Financeiros e demais modalidades operacionais
integrantes da carteira do Fundo Investido, incluindo respectivos prazos, cronogramas
e procedimentos de resgate. Antes de adquirir as Cotas do Fundo, os potenciais
investidores devem considerar cuidadosamente, a luz de suas proprias situagcdes
financeiras e objetivos de investimento, todas as informagdes disponiveis nos fatores de
risco descritos a seguir. A materializacdo de quaisquer dos riscos e incertezas
apontados a seguir podera gerar perdas ao Fundo e aos Cotistas, sendo que nessa
hip6tese a Administradora, a Gestora e o0 Custodiante nao poderdo ser
responsabilizados, entre outros eventos, (i) por qualquer depreciacéo ou perda de valor
dos ativos integrantes da carteira do Fundo, (ii) por eventuais prejuizos incorridos pelos
Cotistas quando do resgate de suas Cotas, nos termos deste Regulamento. O Fundo,
na qualidade de cotista do Fundo Investido, esté sujeito a todos os riscos envolvidos
nas aplicagcbes realizadas pelo Fundo Investido, que estdo contemplados entre os
fatores de risco previstos abaixo.

14.2. Antes de adquirir as Cotas, todo investidor deve ler cuidadosamente os fatores
de risco abaixo descritos, 0 Regulamento, Anexos e Apéndices, se houver, sanar todas
as davidas com a Gestora e com Administradora e analisar todos os fatores de risco da
Classe dispostos no respectivo Anexo, responsabilizando-se integralmente pelo seu
investimento.

14.3. Riscos Operacionais e de Mercado:

a) Risco de crédito dos titulos da carteira do Fundo. Os titulos publicos e/ou
privados de divida que puderem compor a carteira do Fundo Investido estdo sujeitos a
capacidade dos seus emissores em honrar 0s respectivos compromissos de pagamento
de juros e principal de suas dividas. Eventos que afetem as condi¢des financeiras dos
emissores de tais titulos, bem como alteracées nas condi¢cdes econdbmicas, legais e
politicas que possam comprometer a sua capacidade de pagamento podem trazer
impactos significativos em termos de precos e liquidez dos ativos dos referidos
emissores. Mudancas na percepcédo da qualidade dos créditos dos emissores, mesmo
gue nao fundamentadas, poderdo trazer impactos nos precos dos titulos e valores
mobiliarios, comprometendo também sua liquidez.
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b) Risco de descasamento entre as taxas de atualizacdo das Cotas e a taxa
de rentabilidade dos ativos do Fundo. O Fundo aplicara suas disponibilidades
financeiras primordialmente em cotas do Fundo Investido e, também, nos Ativos
Financeiros que deverdo compor sua carteira de ativos. Considerando-se que o valor
das Cotas do Fundo sera atualizado em conformidade com o previsto neste
Regulamento, a partir da rentabilidade ou prejuizo percebido pelo Fundo como um todo,
poder& ocorrer o descasamento entre os referidos valores.

c) Flutuacdo dos Ativos Financeiros. O valor dos Ativos que integram a carteira
do Fundo pode aumentar ou diminuir de acordo com as flutuacdes de precos e cotacdes
de mercado. Em caso de queda do valor dos ativos, o patrimdénio do Fundo pode ser
afetado. A queda nos precos dos ativos integrantes da carteira do Fundo pode ser
temporaria, ndo existindo, no entanto, garantia de que ndo se estenda por periodos
longos e/ou indeterminados.

d) Limitagdo do gerenciamento de riscos. A realizagdo de investimentos no
Fundo expde o investidor aos riscos a que o Fundo estd sujeito, os quais poderao
acarretar perdas para os Cotistas. Embora a Administradora e a Gestora mantenham
sistema de gerenciamento de riscos das aplica¢des do Fundo, ndo h& qualquer garantia
de completa eliminagéo da possibilidade de perdas para o Fundo e para os Cotistas.
Em condicGes adversas de mercado, esse sistema de gerenciamento de riscos podera
ter sua eficiéncia reduzida.

e) Risco decorrente da precificagdo dos ativos. Os ativos integrantes da carteira
do Fundo seréo avaliados de acordo com critérios e procedimentos estabelecidos para
registro e avaliagdo conforme disposto no Regulamento do Fundo Investido e na
regulamentacdo em vigor. Referidos critérios, tais como os de marcagdo a mercado,
poderdo causar variagfes nos valores dos ativos integrantes da carteira do Fundo,
resultando em aumento ou reducéo do valor das Cotas.

f) Inexisténcia de garantia de rentabilidade. As Metas de Rentabilidade
Prioritaria adotadas pelo Fundo e por algumas classes de cotas sdo apenas metas
estabelecidas pelo Fundo e tém por objetivo funcionar como indicadores de
desempenho. As Metas de Rentabilidade Prioritaria ndo constituem garantia minima de
rentabilidade aos investidores, seja pela Administradora, pelo Custodiante, pela
Gestora, pelo Fundo Garantidor de Créditos - FGC ou qualquer outra garantia. Caso 0s
ativos do Fundo, incluindo as cotas do Fundo Investido, ndo constituam patrimonio
suficiente para a valorizacdo das Cotas Seniores, com base na Meta de Rentabilidade
Prioritaria, a rentabilidade dos Cotistas sera inferior a meta indicada no respectivo neste
Regulamento. Dados de rentabilidade verificados no passado com relacdo ao Fundo
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Investido, a qualquer fundo de investimento em direitos creditorios, ou ao préprio Fundo,
nao representam garantia de rentabilidade futura.

14.4. Riscos de Liquidez:

a) Liquidez reduzida. As principais fontes de recurso do Fundo para efetuar os
resgastes de suas Cotas decorrem da liquidagéo: (i) de investimentos em Ativos
Financeiros, e (ii) de cotas do Fundo Investido. Apds o recebimento destes recursos, 0
Fundo podera nédo dispor de quaisquer outras verbas para efetuar os resgastes de Cotas
pertencentes aos seus Cotistas.

b) Liquidez relativa aos Ativos Financeiros. Diversos motivos podem ocasionar
a falta de liquidez dos mercados nos quais os titulos e valores mobiliarios integrantes
da carteira do Fundo e do Fundo Investido sdo negociados e/ou outras condi¢cdes
atipicas de mercado. Caso isso ocorra, o Fundo e o Fundo Investido estardo sujeitos a
riscos de liquidez dos Ativos Financeiros detidos em carteira, situacdo em que o Fundo
e o Fundo Investido poderdo ndo estar aptos a efetuar pagamentos relativos aos
resgates de suas Cotas.

c) Risco de concentracdo no Fundo Investido. Nos termos previstos neste
Regulamento e no Anexo da Classe Unica, o Fundo devera aplicar, no minimo, 95%
(noventa e cinco por cento) do seu Patriménio Liquido em cotas do Fundo Investido.
N&o h& limite de concentracdo para subscricdo ou aquisicdo de cotas do Fundo
Investido pelo Fundo. Alteragdes na condicdo econdmico-financeira e na expectativa de
desempenho/resultado do Fundo Investido podem, isolada ou cumulativamente, afetar
de forma negativa o preco e/ou rendimento dos investimentos do Fundo e,
consequentemente, dos Cotistas, de forma mais severa se o Fundo adotasse uma
estratégia de investimento de maior diversificacdo de seus investimentos em diversos
fundos. O risco associado as aplicacdes do Fundo € diretamente proporcional a
concentracdo das aplicacdes. Quanto maior a concentracdo das aplicacbes do Fundo
em um unico emissor maior sera a vulnerabilidade do Fundo em relacéo ao risco de
crédito desse emissor.

d) Liquidezrelativa aos direitos de crédito de propriedade do Fundo Investido.
O investimento do Fundo Investido em direitos de crédito apresenta peculiaridades em
relagcdo as aplica¢des usuais da maioria dos fundos de investimento brasileiros, tendo
em vista que n&o existe, no Brasil, mercado secundario com liquidez para tais direitos
de crédito. Caso o Fundo Investido precise vender os direitos de crédito detidos em
carteira, podera ndo haver mercado comprador e/ou o preco de alienacao de tais direitos
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de crédito poderé refletir essa falta de liquidez, causando perda patrimonial para o
Fundo Investido e, por consequéncia, para o Fundo.

e) Amortizagcdo e Resgate condicionado das Cotas. As Uunicas fontes de
recursos do Fundo para efetuar o pagamento de amortizacfes e resgate das Cotas sao
(i) o pagamento dos resgates das cotas do Fundo Investido de propriedade do Fundo e
(i) a liquidagdo dos Ativos Financeiros pelas respectivas contrapartes. Ap6és o
recebimento desses recursos e, se for o caso, depois de esgotados todos 0os meios
cabiveis para a cobranca, extrajudicial ou judicial, dos referidos ativos, o Fundo néo
dispora de quaisquer outras verbas para efetuar a amortizacdo e/ou o resgate, total ou
parcial, das Cotas, 0 que podera acarretar prejuizo aos Cotistas. Caso tal evento ocorra
ndo serd devido aos Cotistas pelo Fundo ou qualquer pessoa, incluindo a
Administradora, o Custodiante e a Gestora, qualquer multa ou penalidade, de qualquer
natureza.

f) Resgate condicionado das Cotas do Fundo Investido. As Unicas fontes de
recursos do Fundo Investido para efetuar o pagamento do resgate de suas cotas sdo a
liguidacéo: (i) dos direitos creditorios pelos respectivos devedores; e (ii) dos ativos
financeiros pelas respectivas contrapartes. Apés o recebimento desses recursos e, se
for o caso, depois de esgotados todos 0s meios cabiveis para a cobranga, extrajudicial
ou judicial, dos referidos ativos, o Fundo Investido ndo dispora de quaisquer outras
verbas para efetuar o resgate, total ou parcial, das respectivas cotas, o que podera
acarretar prejuizo aos Cotistas do Fundo Investido, incluindo o Fundo.

Ademais, o Fundo Investido esta exposto a determinados riscos inerentes aos direitos
de crédito e ativos financeiros, incluindo a eventual impossibilidade de suas
administradoras e gestoras alienarem os respectivos ativos em caso de necessidade,
especialmente os direitos de crédito, devido a inexisténcia de um mercado secundario
ativo e organizado para a negociacdo dessa espécie de ativo. Considerando-se a
sujeicdo da amortizacdo e/ou resgate das cotas do Fundo Investido a liquidacdo dos
direitos de crédito e/ou dos ativos financeiros, conforme descrito no paragrafo acima, a
Administradora, a Gestora e o Custodiante estdo impossibilitados de assegurar que as
amortizacdes e/ou resgates das cotas do Fundo Investido e, por consequéncia, das
Cotas do Fundo, ocorrerdo nas datas originalmente previstas, ndo sendo devida, nesta
hipotese, pelo Fundo ou qualquer outra pessoa, incluindo a Administradora, a Gestora
e o Custodiante, qualquer multa ou penalidade, de qualquer natureza.

g) As Cotas Subordinadas Mezanino se subordinam as Cotas Seniores para
efeitos de resgate. Os titulares das Cotas Subordinadas Mezanino devem levar em
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consideracao que tais Cotas se subordinam as Cotas Seniores para efeitos de resgate.
Considerando-se a natureza do Fundo Investido e o risco a ele inerente, bem como aos
Ativos Financeiros, a Administradora, o Custodiante, a Gestora e suas respectivas
Partes Relacionadas, encontram-se impossibilitados de assegurar que os resgates das
Cotas Subordinadas Mezanino ocorrerdo nas datas originalmente previstas, hdo sendo
devido pelo Fundo ou qualquer pessoa, incluindo a Administradora, o Custodiante e a
Gestora, qualquer multa ou penalidade, de qualquer natureza.

h) As Cotas Subordinadas Junior se Subordinam as Cotas Seniores e as
Cotas Subordinadas Mezanino e ao atendimento das Razdes de Garantia para
efeitos de resgate. Os titulares das Cotas Subordinadas Janior devem levar em
consideracao que tais Cotas se subordinam as Cotas Seniores e as Cotas Subordinadas
Mezanino para efeitos de resgate. Os resgates das Cotas Subordinadas Mezanino estdo
condicionados ainda & manutencdo simultdnea da Razdo de Garantia das Cotas
Seniores e da Razdo de Garantia das Cotas Subordinadas Mezanino e a existéncia de
disponibilidades do Fundo para sua realizacdo. Considerando-se a natureza das cotas
do Fundo Investido e o risco a elas inerente, bem como aos Ativos Financeiros, a
Administradora, o Custodiante e a Gestora, encontram-se impossibilitados de assegurar
gue os resgate das Cotas Subordinadas Junior ocorrerdo nas datas originalmente
previstas, ndo sendo devido pelo Fundo ou qualquer pessoa, incluindo a Administradora,
o Custodiante e a Gestora, qualquer multa ou penalidade, de qualquer natureza.

i) N&o existéncia de garantia de eliminagcdo de riscos. A realizacdo de
investimentos no Fundo sujeita o investidor aos riscos aos quais o Fundo e a sua carteira
estdo sujeitos, que poderdo acarretar perdas do capital investido pelos Cotistas no
Fundo. Embora a Administradora mantenha sistema de gerenciamento de riscos das
aplicacdes do Fundo, ndo h& garantia de completa eliminacdo da possibilidade de
perdas para o Fundo e para os Cotistas. Em condi¢des adversas de mercado, referido
sistema de gerenciamento de riscos podera ter sua eficiéncia reduzida.

14.5. Principais riscos relativos ao Fundo Investido:

a) Risco de Concentracdo em Ativos Financeiros — E permitido ao Fundo Investido
manter até 50% (cinquenta por cento) de sua carteira aplicada em ativos financeiros. Se
0os devedores ou coobrigados dos ativos financeiros ndo honrarem com seus
compromissos, o Fundo Investido podera sofrer perda patrimonial significativa, o que
afetaria negativamente a rentabilidade das Cotas do Fundo.
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b) Fatores Macroeconémicos — Como o Fundo Investido aplicara seus recursos
preponderantemente em direitos creditorios, dependera da solvéncia dos respectivos
devedores para obtencéo de resultados. A solvéncia dos devedores poderéa ser afetada
por fatores macroecondmicos, tais como elevacdo das taxas de juros, aumento da
inflacdo e baixos indices de crescimento econdémico. Assim, na hipotese de ocorréncia
de um ou mais desses eventos, podera haver aumento da inadimpléncia dos direitos
creditérios, afetando negativamente os resultados do Fundo Investido e provocando
perdas patrimoniais para os cotistas.

C) Cobranca Judicial e Extrajudicial — No caso de os devedores ndo cumprirem suas
obrigacdes de pagamento dos direitos creditérios, podera ser iniciada a cobranca judicial
ou extrajudicial dos valores devidos. Nada garante, contudo, que referida cobranca
atingira os resultados almejados, recuperando para o Fundo Investido o total dos direitos
creditdrios inadimplidos, o que podera implicar perdas patrimoniais ao Fundo Investido
e aos cotistas.

Ainda, os custos incorridos com os procedimentos judiciais ou extrajudiciais necessarios
a cobranca dos direitos creditorios e a salvaguarda dos direitos, das garantias e das
prerrogativas dos cotistas sdo de inteira e exclusiva responsabilidade do Fundo
Investido (ou dos cotistas, por meio do chamamento de novos aportes, no caso de
insuficiéncia de recursos do Fundo Investido para assim proceder). A Administradora, a
Gestora ou qualquer outro prestador de servicos do Fundo Investido ndo serdo
responsaveis, em conjunto ou isoladamente, por qualquer dano ou prejuizo sofrido pelo
Fundo Investido ou por qualquer dos cotistas em decorréncia da nao propositura (ou do
nao prosseguimento), pelo Fundo Investido (ou pelos cotistas, por meio do chamamento
de novos aportes, no caso de insuficiéncia de recursos do Fundo Investido para assim
proceder), de medidas judiciais ou extrajudiciais necesséarias a preservacdo de seus
direitos e prerrogativas.

d) Pré-Pagamento e Renegociacdo dos direitos creditorios — O pré-pagamento
ocorre quando ha o pagamento, total ou parcial, do valor do principal do direito creditério,
pelo respectivo devedor, antes do prazo previamente estabelecido para tanto, bem
como dos juros devidos até a data de pagamento. A renegociacdo é a alteracdo de
determinadas condicbes do pagamento do direito creditorio, sem que isso gere a
novacao da divida, por exemplo, a altera¢éo da taxa de juros e/ou da data de vencimento
das parcelas devidas. O pré-pagamento e a renegociagdo de determinado direito
creditorio podem implicar no recebimento de um valor inferior ao previsto no momento
de sua aquisi¢cdo pelo Fundo Investido, em decorréncia do desconto dos juros que
seriam cobrados até seu vencimento, podendo impactar os resultados percebidos pelos

cotistas. Ainda, caso as cedentes do Fundo Investido ndo consigam originar novos
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direitos creditérios em montante suficiente e a Gestora ndo consiga reinvestir os
recursos recebidos em ativos financeiros com a mesma remuneragao perseguida pelo
Fundo Investido, a rentabilidade inicialmente esperada para as cotas pode ser afetada
de forma negativa, ndo sendo devida pelo Fundo Investido, por sua Administradora ou
Gestora qualquer multa ou penalidade, a qualquer titulo. O Fundo Investido e seus
cotistas poderédo sofrer perdas em decorréncia desse fato.

e) Renegociagcdo de Contratos e Obrigagdes. Diante de fatos extraordinarios e
imprevisiveis, no Brasil ou no exterior, tais como os efeitos da crise sanitéria, social e
econbmica decorrente da pandemia da COVID-19, é possivel que se intensifiquem as
discussOes judiciais e extrajudiciais e a renegociacdo de contratos e obrigacdes,
pautadas, inclusive, nas hipoteses de caso fortuito e/ou forga maior previstas no Codigo
Civil. Tais discussdes, assim como a renegociacao de contratos e obrigagdes, poderao
alcancar os setores de atuagcdo dos emissores e dos respectivos devedores e
garantidores dos direitos creditérios, afetando os resultados do Fundo Investido.

f) Flutuacdo de Pregos dos Ativos. Os precos e a rentabilidade dos ativos
integrantes da carteira do Fundo Investido poderao flutuar em razéo de diversos fatores
de mercado, tais como variacdo da liquidez e alteracbes na politica de crédito,
econdmica e fiscal, bem como em razdo de altera¢cbes na regulamentacdo sobre a
precificagdo de referidos ativos. As variagdes de precos dos ativos do Fundo Investido
poderdo ocorrer também em funcao das alterac6es nas expectativas dos participantes
do mercado, podendo, inclusive, ocorrer mudangas nos padrdes de comportamento de
precos dos ativos financeiros sem que haja mudancas significativas nos contextos
econdmico e/ou politico nacional e internacional. Essa oscilacdo dos pregos podera
fazer com que parte ou a totalidade desses ativos que integram a carteira do Fundo
Investido seja avaliada por valores inferiores ao da emissdo ou da contabilizag&o inicial,
levando a reducao do patriménio do Fundo Investido e, consequentemente, a prejuizos
por parte dos Cotistas.

0) Descasamento de Taxas de Juros. Mudancas nas condi¢cdes de mercado,
tanto no Brasil como no exterior, poderédo eventualmente gerar descasamento entre as
taxas de juros estabelecidas nas operages de compra de créditos pelo Fundo Investido,
ocasionando perda de rentabilidade durante o periodo de maturacdo dos créditos. Em
caso de queda do valor dos ativos que compdem sua carteira o patriménio liquido do
Fundo Investido pode ser afetado negativamente.

h) Riscos Externos. O Fundo Investido também podera estar sujeito a outros
riscos advindos de motivos alheios ou exdgenos ao controle da Administradora e da
Gestora, tais como moratoria, inadimplemento de pagamentos (default), mudanca nas
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regras aplicAveis aos ativos financeiros, mudancas impostas aos ativos financeiros
integrantes da carteira, alteragdo na politica monetéria.

i) Fatos Extraordinarios e Imprevisiveis. A ocorréncia de fatos extraordinérios e
imprevisiveis, no Brasil ou no exterior, incluindo eventos que modifiquem a ordem
econbmica, politica ou financeira atual e influenciem, de forma relevante, os mercados
em nivel nacional ou internacional, como crises, guerras, desastres naturais,
catastrofes, epidemias ou pandemias — como a pandemia da COVID-19, pode ocasionar
a desaceleracdo da economia, a diminui¢cdo dos investimentos ou, mesmo, reducdo da
populacdo economicamente ativa. Em qualquer desses cenérios, podera haver (1) o
aumento da inadimpléncia dos emissores dos direitos creditérios e, conforme o caso,
dos devedores e garantidores dos direitos creditérios, afetando negativamente os
resultados do Fundo Investido; e/ou (2) a diminui¢do da liquidez dos direitos creditorios
e dos demais Ativos Financeiros integrantes da carteira do Fundo Investido, bem como
das cotas, provocando perdas patrimoniais aos cotistas.

) Originagdo dos direitos creditorios. A existéncia do Fundo Investido esta
condicionada (a) a sua capacidade de encontrar direitos creditérios oriundos de
operacdes entre cedentes e devedores e que sejam elegiveis nos termos descritos no
regulamento, em volume e taxa suficientes para possibilitar rentabilidade aos cotistas;
e (b) a continuidade das operacfes das Cedentes e a sua capacidade de originar e
ceder direitos creditérios ao Fundo Investido.

K) Risco de Questionamento da Validade e da Eficacia da Cesséao dos direitos
creditorios. O Fundo Investido esta sujeito ao risco de os direitos creditorios serem
bloqueados ou redirecionados para pagamentos de outras dividas dos respectivos
cedentes ou devedores, inclusive em decorréncia de pedidos de recuperacao judicial,
faléncia, planos de recuperacéo extrajudicial ou outro procedimento de natureza similar,
conforme aplicavel. Os principais eventos que poderdo afetar a cesséo dos direitos
creditérios consistem em (a) possivel existéncia de garantias reais sobre os direitos
creditérios, que tenham sido constituidas previamente a sua cessdo e sem
conhecimento do Fundo Investido; (b) existéncia de penhora ou outra forma de
constri¢do judicial sobre os direitos creditérios, constituida antes da sua cesséo e sem
0 conhecimento do Fundo Investido; (c) verificacdo, em processo judicial, de fraude
contra credores ou fraude a execucao praticada pelos cedentes; e (d) revogacdo da
cessdao dos direitos creditérios ao Fundo Investido, na hip6tese de liquidagdo do Fundo
Investido ou faléncia do respectivo cedente ou devedor. Nessas hipéteses, os direitos
creditorios poderdo ser blogueados ou redirecionados para pagamentos de outras
dividas por obrigagfes dos respectivos cedentes ou devedores e o Patrimonio Liquido
podera ser afetado negativamente.
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)] Risco relacionado ao nao registro dos Termos de Cessao em Cartério de
Registro de Titulos e Documentos. As vias originais de cada termo de cesséo dos
direitos creditrios ndo serdo necessariamente registradas em cartério de registro de
titulos e documentos da sede do Fundo Investido e do cedente. O registro de operacdes
de cessao de crédito tem por objetivo tornar publica a realizacdo da cessao, de modo
gue caso o cedente celebre nova operacao de cessdo dos mesmos direitos creditorios
a terceiros, a operacao previamente registrada prevalega. A auséncia de registro podera
representar risco ao Fundo Investido em relacdo a direitos creditérios reclamados por
terceiros que tenham sido ofertados ou cedidos pelo cedente a mais de um cessionario.
A Administradora, a Gestora e qualquer outro prestador de servigos do Fundo Investido
nao se responsabilizam pelos prejuizos incorridos pelo Fundo Investido em razdo da
impossibilidade de cobranca dos direitos creditorios pela falta de registro dos termos de
cessdo em cartério de registro de titulos e documentos da sede do Fundo Investido e
do cedente.

m) Vicios Questionaveis. Os direitos creditorios sdo originados de operacgdes
realizadas entre cedentes e devedores. Referidas opera¢cdes, bem como os documentos
comprobatérios, poderdo apresentar vicios questionaveis juridicamente ou, ainda,
irregularidades de forma ou contetdo. Assim, podera ser necessaria decisdo judicial
para efetivagdo do pagamento relativo aos direitos creditérios pelos devedores, havendo
a possibilidade de ser proferida decisdo judicial desfavoravel. Em qualquer caso, 0
Fundo Investido podera sofrer prejuizos, seja pela demora, seja pela auséncia de
recebimento de recursos.

n) Titularidade dos direitos creditérios. O Fundo Investido é uma comunhéo de
recursos que tem por objeto a aquisicdo de direitos creditérios, e suas cotas
representam porgdes ideais de seu patrimonio liquido. Deste modo, a titularidade das
cotas ndo confere ao cotista propriedade ou qualquer outro direito que possa ser
exercido diretamente sobre os direitos creditérios ou sobre os ativos financeiros que
integram a carteira do Fundo Investido. Em caso de liquidagcdo do Fundo Investido,
podera haver resgate de cotas mediante dacdo em pagamento de direitos creditérios,
nos termos descritos no regulamento, e, neste caso, a propriedade dos direitos
creditorios sera transferida do Fundo Investido para os cotistas. Nao caberd ao cotista
a escolha dos direitos creditorios que lhe serdo atribuidos por ocasido do resgate de
cotas mediante dacdo em pagamento de direitos creditérios.

0) Risco de Execucdo de direitos creditorios de Escrituracdo Eletronica. O
Fundo Investido pode adquirir direitos creditérios cuja emissdo e formalizacdo seja
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obrigatoriamente escritural mediante lancamento em sistema eletrdnico, isto €, sem uma
cartula fisica. Enquanto ndo houver uniformizacao jurisprudencial a respeito da matéria,
o Fundo Investido poderd se ver obrigado a recorrer de decisfes judiciais que lhe sejam
desfavoraveis, proferidas em desconsidera¢do da legislacdo em vigor que justamente
obriga o langamento em sistema eletronico, acarretando custos adicionais aos cotistas.
Também, a emissao e formalizacdo eletrénica de certos direitos creditorios depende da
integracdo ampla de centrais registradoras destes ativos, de forma a mitigar o risco de
uma mesma relacao crediticia estar representada, simultaneamente, por mais de um
titulo. Dessa forma, o Fundo Investido podera encontrar dificuldades para realizar a
execucdo judicial dos direitos creditorios representados eletronicamente.

p) Risco Fiscal. Os Devedores e/ou Cedentes poderdo sofrer execucbes de
natureza fiscal, cujos riscos sejam desconhecidos em parte ou completamente pelo
Fundo e a Gestora, as quais podem vir a obstar o pleno direito do Fundo no recebimento
dos pagamentos e/ou execucdo de garantias decorrentes da cessédo dos Direitos
Creditorios. A Gestora fara a verificacdo e controle do risco fiscal sobre os Direitos
Creditorios, contudo, em caso de divergéncias ou auséncia de informacdes, os Direitos
Creditorios e suas respectivas garantias poderdo ser afetados por uma cobranca
decorrente de tributos e impostos vencidos e ndo pagos pelo Devedor e/ou Cedente.

o))] Risco relacionado ao registro dos Direitos Creditorios em Entidade
Registradora. O registro dos Direitos Creditérios em Entidade Registradora, tal como &
feito atualmente, ou seja, apos a aquisi¢éo pela Classe, ndo garantem que 0s mesmos
Direitos Creditérios ndo possam ser cedidos a terceiros, inclusive outros fundos de
investimento. O registro dessas operacdes de cessao de crédito tem por objetivo tornar
publica a realizagédo da cesséo, de modo que, caso a Cedente celebre nova operacao
de cessdo dos mesmos Direitos Creditorios a terceiros, o registro na Entidade
Registradora podera ser um meio de prova que a operacao foi previamente registrada,
contudo ndo se pode garantir que prevalecera.

14.6. OQOutros Riscos

(i) Risco Legal — A RCVM 175 é um novo marco para industria de fundos de
investimento no Brasil, uma vez que promoveu importantes mudancas estruturas dos
fundos de investimento com a criacdo das classes e subclasses de cotas, por exemplo.
Toda essa nova dinamica regulatéria dependera de novo entendimento, ndao s6 pelo
mercado financeiro, mas sobretudo pelos operadores do Direito, advogados, juizes,
entre outros. Isso significa que decisdes e manifestacbes equivocadas a respeito do
Fundo e das Classes podem vir a serem pronunciadas, causando prejuizo as Classes
e as Cotas. Além disso, mudancas nas leis, regulamentacdes ou entendimentos
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jurisprudéncias séo, por varias vezes, modificados, e sendo assim tais mudancas podem
vir a afetar negativamente as Classes e consequentemente os Cotistas.

(i) Interrupcéo dos Servigos pelos Prestadores Contratados pelo Fundo — Eventual
interrupcdo da prestacdo de servigos pelos prestadores de servicos contratados pelo
Fundo, inclusive no caso de sua substituicdo, por qualquer motivo, podera afetar o
regular funcionamento das Classes e do . Isso poderé levar a prejuizos as Classes e ao
Fundo ou, até mesmo, a sua liquidacéo antecipada.

(iii) Outros Riscos — As Classes e o Fundo também poderao estar sujeitos a outros
riscos advindos de motivos alheios ou exdgenos ao controle da Administradora ou da
Gestora, tais como morat6ria, inadimplemento de pagamentos, mudanca nas regras
aplicaveis aos direitos creditorios do Fundo Investido e aos Ativos Financeiros, alteracéo
na politica monetaria, inclusive, mas néo limitada a, criacdo de novas restricbes legais
ou regulatorias que possam afetar adversamente a validade da constituicdo dos direitos
creditorios do Fundo Investido, e alteragcéo da politica fiscal aplicavel as Classes e ao
Fundo, os quais poderdo causar prejuizos as Classes e aos Cotistas.

(iv) Segregacédo Patrimonial - Nos termos do Cédigo Civil e conforme regulamentado
pela RCVM 175, cada Classe constitui um patrimdnio segregado para responder por
seus proprios direitos e obrigacfes. Nao obstante, procedimentos administrativos,
judiciais ou arbitrais relacionados a obrigacbes de uma Classe poderdao afetar o
patrimbnio de outra Classe caso sejam proferidas sentencas, interpretacfes
administrativas ou decisbes que ndo reconhecam o0 regime de segregagcdo e
independéncia patrimonial entre classes de fundos de investimentos
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ESTE ANEXO E PARTE INTEGRANTE DO REGULAMENTO DO FUNDO, DELE
FAZENDO PARTE E NAO PODENDO SER INTERPRETADO DE FORMA
DISSOCIADA

ANEXO Il
MODELO DE APENDICE DE SERIE DE COTAS SENIORES

“APENDICE [COMPLETAR] — CARACTERISTICAS DA [COMPLETAR]? SERIE DE
COTAS SENIORES

1. O presente documento constitui o apéndice n°® [COMPLETAR] (“Apéndice”),
referente a [COMPLETAR]?® série de cotas seniores (“Cotas Seniores da [COMPLETAR]?
Série”) de emissao da classe unica do [e] Fundo de Investimento em Cotas de Fundo
de Investimento em Direitos Creditérios, inscrito no CNPJ sob n° [COMPLETAR] (“Classe”
e “Fundo”, respectivamente), sendo parte integrante do regulamento do Fundo e de seus
Anexos (‘Requlamento”). O Fundo é administrado pela SINGULARE CORRETORA DE
TITULOS E VALORES MOBILIARIOS S.A., com sede na cidade de S&o Paulo, Estado
de Sao Paulo, na Avenida Brigadeiro Faria Lima, n° 1.355, 5° andar, inscrita no CNPJ
sob 0 n° 62.285.390/0001-40 (“Administradora”).

2. Serdo emitidas, nos termos deste Apéndice e do Regulamento, no maximo
[cOMPLETAR] ([COMPLETAR]) Cotas Seniores da [COMPLETAR]® Série € no minimo
[COMPLETAR] ([COMPLETAR]) Cotas Seniores da [COMPLETAR]® Série, no valor de
R$[COMPLETAR] ([COMPLETAR] reais) cada, na data da primeira subscricdo das Cotas
Seniores da [COMPLETAR]? Série (“Data de Subscri¢do Inicial”), para [oferta publica nos
termos da Res. CVM 160]. Contando-se a partir da Data de Subscrig&o Inicial, o prazo
das Cotas Seniores da [COMPLETAR]? Série sera de [COMPLETAR] ([COMPLETAR]) meses.

3. Caracteristicas:
e Valor total de emisséo: Até RS [e];
e Data de emisséo: [e];
e Inicio da amortizac@o: [e];
3.1 Cronograma de amortizacéo:

e Vencimento final: [e];
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e Remuneragéo das Cotas Seniores: [e]; €

e Cronograma de pagamento da Remuneragéo das Cotas Seniores: [e].

4, Calculo das Cotas Seniores:

O valor de integralizacdo, amortizacao ou, has hipéteses definidas no Regulamento, de
resgate das Cotas Seniores da [e] 2 Série sera calculado de acordo com a férmula
definida abaixo (“Férmula 17):

VUR= [VCs"'n"J (T-1)x[( [Taxa DI/ (T-1))x( Fator de Spread)]"
onde:

VUR Valor unitario de referéncia, que corresponde ao valor das Cotas
Seniores da “n” Série para efeito de calculo de seu valor de integralizagdo, amortizacéo,
resgate ou nas hipoteses definidas neste Regulamento, calculado para a data “T”.
VCs’n"T-1 Valor das Cotas Seniores da “n” Série para efeito de calculo de seu valor
de integralizacdo, amortizagdo, resgate ou nas hipéteses definidas neste Regulamento,
calculado no do Dia Util imediatamente anterior & data “T”, no caso do célculo ser
efetuado no Dia Util seguinte & 12 (primeira) data de emiss&o, VCsnT-1 é igual a R$
1.000,00 (um mil reais).

Taxa DIT-1  Taxa Dl-over, média, extra grupo, divulgado pela CETIP, valida por 1 (um)
Dia Util (overnight), em base anual, referente ao Dia Util imediatamente anterior & data
“T”.

Fator de Spread [e].

Caso o Fundo ndo possua recursos suficientes para proporcionar a remuneragao
prevista no item 4 acima, as Cotas Seniores da [e]? Série serdo calculadas de acordo
com a férmula definida abaixo (“Férmula 2”):

VUR= [NCs"'n"J _(T-D)+ [/DRs"n" ] T/ [NCs"n"J T
onde;:

VDRs"n”T Valor financeiro disponivel para remuneragdo das Cotas Seniores da “n”
Série ponderado pelo total da remuneragédo prevista conforme Férmula 1na data “T”.

NCs’n”’T Numero de Cotas Seniores da “n” Série em circulagcdo na data “T”

A diferenca apurada entre a remuneracdo calculada conforme a Férmula 2 e a
remuneracao prevista conforme a Férmula 1, de acordo com o VUR, da data “T”, devera
ser recomposta e incorporada as Cotas Seniores da [e]? Série, assim que o Fundo
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possuir recursos para tal, conforme a formula definida abaixo:

VUR= [VCs"n"J _(T-1)+ [SDRs"n"J _T/ [/NCs"'n"J _T

onde:

SDRs’n”T Somatério das diferencas apuradas diariamente entre a remuneracéo
calculada conforme a Formula 2 e a remuneragéo prevista conforme a Formula 1, ainda
ndo incorporadas as Cotas Seniores da “n” Série.

NCs’n’T Numero de Cotas Seniores da “n” Série em circulagcédo na data “T”

O disposto neste item ndo constitui promessa de rendimentos, estabelecendo
meramente critérios e preferéncias para distribuicdo de rendimentos entre as Cotas das
diferentes Subclasses existentes. Portanto, as Cotas Seniores auferirdo rendimentos
somente se os resultados da carteira do Fundo assim permitirem.

5. Forma de integralizagdo: em moeda corrente nacional, nos termos e
condigdes previstos no Regulamento.

6. Quando ndo aqui expressamente definidos, os termos definidos utilizados
neste Apéndice terdo o mesmo significado a eles atribuido no Regulamento.

7. O presente Apéndice, uma vez assinado pela Administradora, constituird parte
integrante do Regulamento e por ele sera regido, devendo prevalecer as disposi¢des do
Regulamento em caso de qualquer conflito ou controvérsia em relagéo as disposicdes
deste Apéndice. As Cotas Seniores terdo as caracteristicas, poderes, direitos,
prerrogativas, privilégios, deveres e obrigagBes atribuidas a Subclasse de Cotas
Seniores pelo Regulamento e Anexo da Classe Unica.

S&o Paulo, [DATA].

SINGULARE CORRETORA DE TIiTULOS E
VALORES MOBILIARIOS S.A.
Administradora”
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ANEXO Il
MODELO DE APENDICE DE SUBCLASSE DE COTAS SUBORDINADAS MEZANINO

“APENDICE [COMPLETAR] — CARACTERISTICAS DA [COMPLETAR]? SUBCLASSE DE COTAS
SUBORDINADAS MEZANINO

1. O presente documento constitui o apéndice n° [COMPLETAR] (“Apéndice”), referente a
[COMPLETAR]? subclasse de cotas subordinadas mezanino (“Cotas Subordinadas Mezanino da
[COMPLETAR]? Subclasse”) de emissdo da classe tnica do [e] Fundo de Investimento em Cotas de
Fundo de Investimento em Direitos Creditdrios, inscrito no CNPJ sob n° [COMPLETAR] (“Classe” e
“Fundo”, respectivamente), sendo parte integrante do requlamento do Fundo e de seus Anexos
(‘Requlamento”). O Fundo é administrado pela SINGULARE CORRETORA DE TITULOS E
VALORES MOBILIARIOS S.A., com sede na cidade de Sdo Paulo, Estado de Sao Paulo, na Avenida
Brigadeiro Faria Lima, n® 1.355, 5° andar, inscrita no CNPJ sob o n° 62.285.390/0001-40
(“Administradora”).

2. Serdo emitidas, nos termos deste Apéndice e do Regulamento, no maximo [COMPLETAR]
([coMPLETAR]) Cotas Subordinadas Mezanino da [COMPLETAR]? Subclasse € no minimo [COMPLETAR]
([comPLETAR]) Cotas Subordinadas Mezanino da [COMPLETAR]® Subclasse, no valor de
R$[COMPLETAR] ([COMPLETAR] reais) cada, na data da primeira subscricdo das Cotas Subordinadas
Mezanino da [COMPLETAR]? Subclasse (“Data de Subscricdo Inicial”), para [oferta publica nos termos
da Res. CVM 160]. Contando-se a partir da Data de Subscricdo Inicial, o prazo das Cotas
Subordinadas Mezanino da [COMPLETAR]? Subclasse serd de [COMPLETAR] ([COMPLETAR]) meses.

3. Caracteristicas:
e Valor total de emisséo: Até R$ [e];
e Data de emisséo: [e];
e |nicio da amortizagao: [e];
3.1 Cronograma de amortizago:
e Vencimento final: [e],
e Remuneracgéo das Cotas Subordinadas Mezanino: [e]; e

¢ Cronograma de pagamento da Remuneracéo das Cotas Subordinadas Mezanino: [e].
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4, Valor das Cotas Subordinadas Mezanino:

O valor de integralizagdo, amortizagdo ou, nas hipéteses definidas no Regulamento, de resgate da
[e] Subclasse de Cotas Subordinadas Mezanino Classe sera calculado de acordo com a férmula
definida abaixo (“Férmula 17):

VUR= (VCSm/J _(T-1)x[( [Taxa DIJ _(T-1) )x( Fator de Spread)]*
onde:

VUR Valor unitario de referéncia, que corresponde ao valor da Cota Subordinada Mezanino
Subclasse [e] para efeito de calculo de seu valor de integralizagdo, amortizagdo, resgate ou nas
hipoteses definidas neste Regulamento, calculado para a data “T”.

VCSmT-1 Valor da Cota Subordina Mezanino Classe [e] para efeito de calculo de seu valor de
integralizagcdo, amortizagéo, resgate ou nas hipéteses definidas neste Regulamento, calculado no do
Dia Util imediatamente anterior & data “T”, no caso do célculo ser efetuado no Dia Util seguinte a 12
(primeira) data de emissédo, VCSmT-1 é igual a R$ 1.000,00 (um mil reais).

Taxa DIT-1 Taxa DI-over, média, extra grupo, divulgado pela CETIP, valida por 1 (um) Dia Util
(overnight), em base anual, referente ao Dia Util imediatamente anterior & data “T”.

Fator de Spread [e].

Caso o Fundo n&o possua recursos suficientes para proporcionar a remuneracao prevista no item 4
acima, cada Cota Subordinada Mezanino Subclasse [e] sera calculada de acordo com a férmula
definida abaixo (“Férmula 2”):

VUR= [VCSmJ (T-1)+ [VDRSm/J T/ /NCSm] T
onde:

VDRSMT Valor financeiro disponivel para remuneracdo da Cota Subordinada Mezanino
Subclasse [e] ponderado pelo total da remuneragédo prevista conforme a férmula do item 4 na data
“T.

NCSmT Numero de Cotas Subordinadas Mezanino em circulagdo na data “T”

A diferenca apurada entre a remuneracgéo calculada conforme a Férmula 2 e a remuneragéao prevista
conforme a Férmula 1, de acordo com o VUR, da data “T”, devera ser recomposta e incorporada a
cada Cota Subordinada Mezanino Subclasse [e], assim que o Fundo possuir recursos para tal,
conforme a formula definida abaixo:

VUR= [MA/CSmJ] (T-D+ [SDRSmMJ T/ [/NCSm ] T
onde:

SDRSMT Somatério das diferencas apuradas diariamente entre a remuneragcdo calculada
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conforme a formula do item 4.1 e a remuneracao prevista conforme a formula do item 4, ainda nao
incorporadas as Cotas Subordinadas Mezanino Subclasse [e].
NCSmT Numero de Cotas Subordinadas Mezanino Subclasse [e] em circulagéo na data “T”

O disposto nesta clausula ndo constitui promessa de rendimentos, estabelecendo meramente
critérios e preferéncias para distribuicdo de rendimentos entre as Cotas das diferentes classes
existentes. Portanto, as Cotas auferirdo rendimentos somente se os resultados da carteira do Fundo
assim permitirem.

5. Forma de integralizag&o: [e].

6. Quando ndo aqui expressamente definidos, os termos definidos utilizados neste
Apéndice terdo o mesmo significado a eles atribuido no Regulamento.

7. O presente Apéndice, uma vez assinado pela Administradora, constituira parte integrante do
Regulamento e por ele sera regido, devendo prevalecer as disposi¢cées do Regulamento em caso de
gualquer conflito ou controvérsia em relagéo as disposi¢des deste Apéndice. As Cotas Subordinadas
Mezanino terdo as caracteristicas, poderes, direitos, prerrogativas, privilégios, deveres e obrigacdes
atribuidas a Subclasse de Cotas Subordinadas Mezanino pelo Regulamento e Anexo da Classe
Unica.

S&o Paulo, [DATA].

SINGULARE CORRETORA DE TIiTULOS E
VALORES MOBILIARIOS S.A.
Administradora”
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ANEXO IV
MODELO DE APENDICE DE COTAS SUBORDINADAS JUNIOR
“APENDICE [COMPLETAR] — CARACTERISTICAS DAS COTAS SUBORDINADAS JUNIOR

1. O presente documento constitui 0 suplemento n® [COMPLETAR] (“Apéndice”), referente a
[COMPLETAR]? série Unica de cotas subordinadas Junior (“Cotas Subordinadas Junior”) de emissédo
da classe unica do [e] Fundo de Investimento em Cotas de Fundo de Investimento em Direitos
Creditorios, inscrito no CNPJ sob n° [COMPLETAR] (“Classe” e “Fundo”, respectivamente), sendo parte
integrante do regulamento do Fundo e de seus Anexos (“Regulamento”). O Fundo é administrado
pela SINGULARE CORRETORA DE TIiTULOS E VALORES MOBILIARIOS S.A., com sede na
cidade de S&o Paulo, Estado de S&o Paulo, na Avenida Brigadeiro Faria Lima, n® 1.355, 5° andar,
inscrita no CNPJ sob o n°® 62.285.390/0001-40 (“Administradora”).

2. Serdo emitidas, nos termos deste Apéndice e do Regulamento, no maximo [COMPLETAR]
([comPLETAR]) Cotas Subordinadas Junior € no minimo [COMPLETAR] ([COMPLETAR]) Cotas
Subordinadas Junior, no valor de R$[COMPLETAR] ([COMPLETAR] reais) cada, na data da primeira
subscricdo das Cotas Subordinadas Junior (“Data_de Subscricdo Inicial”), para [oferta publica nos
termos da Res. CVM 160]. Contando-se a partir da Data de Subscrigcéo Inicial, o prazo das Cotas
Subordinadas Junior sera de [COMPLETAR] ([COMPLETAR]) meses.

3. Caracteristicas:
e Valor total de emissgo: Até RS [e];

e Data de emisséo: [e];

3.1 Cronograma de amortizago:

¢ Vencimento final: As Cotas Subordinadas Junior serdo resgatadas na Ultima data de
amortizacdo, que corresponde a data do término do prazo de duragdo das Cotas
Subordinadas Junior, pelo seu respectivo valor calculado nos termos do Regulamento e
Anexo da Classe Unica.

e Remuneracdo das Cotas Subordinadas Junior: N&o aplicavel. Ap6és a amortizagéo integral
das Cotas, o0s cotistas titulares de Cotas Subordinadas Junior fardo jus ao recebimento do
excesso de subordinacdo, equivalente ao saldo dos recursos que estejam depositados na
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Conta da Classe, apds a amortizacéo integral das demais Cotas da Classe Unica do Fundo;
e

4. Forma de integralizago: [e].

5. Quando ndo aqui expressamente definidos, os termos definidos utilizados neste
Apéndice terdo o mesmo significado a eles atribuido no Regulamento.

6. O presente Apéndice, uma vez assinado pela Administradora, constituira parte
integrante do Regulamento e por ele serd regido, devendo prevalecer as disposi¢cdes do
Regulamento em caso de qualquer conflito ou controvérsia em relacdo as disposicdes deste
Apéndice. As Cotas Subordinadas Junior terdo as caracteristicas, poderes, direitos, prerrogativas,
privilégios, deveres e obrigacdes atribuidas a Subclasse de Cotas Subordinadas Janior pelo
Regulamento e Anexo da Classe Unica.

S&o Paulo, [DATA].

SINGULARE CORRETORA DE TiTULOS E
VALORES MOBILIARIOS S.A.
Administradora”
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INSTRUMENTO PARTICULAR DE DELIBERAGAO CONJUNTA DOS PRESTADORES DE
SERVICOS ESSENCIAIS

Pelo presente instrumento, QI CORRETORA DE TiTULOS E VALORES MOBILIARIOS S.A., localizada
na cidade de Sao Paulo, Estado de Sao Paulo, na Av. Rebougas, 2.942, 7° a 12° andares, inscrita no
Cadastro Nacional de Pessoas Juridicas do Ministério da Fazenda (“CNPJ”) sob o n° 62.285.390/0001-
40, devidamente credenciada pela Comissao de Valores Mobiliarios ("CVM") para o exercicio profissional
de administragdo fiduciaria de carteiras de valores mobiliarios ("Administradora”) e ASA ASSET
MANAGEMENT LTDA., localizada na cidade de Sao Paulo, Estado de Sao Paulo, na Alameda Santos,
2.159, Conjunto 52, CNPJ n° 19.807.960/0001-96, devidamente credenciada pela CVM para o exercicio
profissional de administragdo de carteiras de valores mobiliarios, na categoria de gestor de recursos,
("Gestora" e conjunto com a Administradora, “Prestadores de Servigcos Essenciais”) do ASA LP i
FUNDO DE INVESTIMENTO EM COTAS DE FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS
CREDITORIOS RESP LIMITADA, inscrito no CNPJ sob o n° 56.924.942/0001-10 (“Fundo”), resolvem:

(i) aprovar a realizagao da 12 (primeira) emissao de cotas da Série XXX da Subclasse Sénior da
Classe, as quais serao objeto de distribuigdo publica, sob o rito de registro automatico, nos termos do
Artigo 26, VII, “b”, da Resolugdo CVM n° 160, de 13 de julho de 2022, conforme em vigor (“Resolucéo
CVM 160”), e serao distribuidas em regime de melhores esforgos de colocagado pela Administradora, na
qualidade de coordenador lider, conforme condi¢des detalhadas no Anexo | (“Oferta”);

(i) aprovar o suplemento da Oferta, conforme anexo a este instrumento (“Suplemento”); e

(iii) alterar o Regulamento do Fundo, exclusivamente para inclusdo do Suplemento.

Este instrumento devera ser registrado perante a CVM, nos termos do Art. 1.368-C, § 3° da Lei 10.406,
de 10 de janeiro de 2002, conforme alterada.

Esta deliberagdo pode ser formalizada por meio de assinatura eletrbnica, utilizando-se o sistema de
certificagdo oferecido pela Infraestrutura de Chaves Publicas Brasileira (ICP-Brasil), em conformidade
com a Medida Proviséria n°® 2.200-2, de 24 de agosto de 2001.

Em atencao ao Art.10, Il da Resolugdo CVM n° 175, de 23 de dezembro de 2022 (“Resolugdo CVM
175”), os Prestadores de Servigos Essenciais declaram que o Regulamento do Fundo esta plenamente

aderente a legislagao vigente.

[o espacgo abaixo foi intencionalmente deixado em branco.]
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Sao Paulo, 23 de junho de 2026.

Ql CORRETORA DE TiTULOS E VALORES MOBILIARIOS S.A.
Administradora

ASA ASSET MANAGEMENT LTDA.
Gestora
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Anexo |
Termo de Emissao e Condi¢goes da Oferta
Exceto se disposto de forma diversa, aplica-se a esse Termo de Emissdao os mesmos termos e
definigbes estabelecidos no Regulamento e nos documentos da oferta

(i Caracteristicas Gerais: 12 emissdo de Cotas da Série XXX da Subclasse Sénior da Classe do
Fundo (“Cotas”), totalizando o montante de até 400.000 (quatrocentas mil) Cotas, com valor unitario de
R$ 1.000,00 (mil reais) na data do anuncio de inicio da oferta, perfazendoo o montante de até R$
400.000.000,00 (quatrocentos milhdes de reais) (“Oferta”),

(i) Rito: a Oferta seguira o rito de registro automatico de distribui¢cdo, nos termos do Art. 26, VII, “b”,
da Resolucao CVM 160.

(iii) Publico-Alvo: a Oferta sera destinada a Investidores Qualificados, nos termos da Resolugcao
CVM n° 30, de 11 de maio de 2021.

(iv) Montante Total da Oferta: a Oferta consistira na distribuicao de até 400.000 (quatrocentas mil)
Cotas, com valor unitario de R$ 1.000,00 (mil reais), na data do anuncio de inicio da Oferta, perfazendo
o montante de até R$ 400.000.000,00 (quatrocentos milhdes de reais).

(v) Prospecto: a ser disponibilizado nos termos dos arts. 16 a 18 da Resolugao CVM 160.

(vi) Lamina: a ser disponibilizada nos termos dos art. 23 da Resolu¢do CVM 160.

(vi)  Coordenador Lider: as Cotas serdo distribuidas pela Administradora, na qualidade de
instituicdo intermediaria lider.

(viii)  Periodo de Distribuigao: a subscricdo das Cotas devera ser realizada no prazo maximo de 180
(cento e oitenta) dias contados da data de divulgagao do anuncio de inicio da Oferta, conforme o art. 48
da Resolugdo CVM 160.

(ix) Destinagao dos recursos: os recursos liquidos provenientes da integralizagdo das Cotas seréo
aplicados, pela Classe, em Direitos Creditorios e Ativos Financeiros, de acordo com a politica de

investimentos estabelecida no Regulamento.

(x) Prego de Emissdo: R$ 1.000,00 (mil reais), na data do anuncio de inicio da Oferta, conforme
indicada no Suplemento .

(xi) Preco de Integralizagao: na integralizagdo das Cotas, sera utilizado o valor da cota da Série
XXX em vigor no proprio dia da efetiva disponibilizacao dos recursos pelo Investidor a Classe, calculado

conforme o disposto no Regulamento e no Suplemento.

(xii)  Taxa de Distribuigao Primaria: o Distribuidor ndo fara jus a qualquer remuneragao.

867a019d-05df-4616-abe4-2f340178adf7



QI TECH A

(xiii)  Forma de Integralizacao de Cotas: as Cotas serao integralizadas a vista, nos termos do Boletim
de Subscricao.

(xiv)  Distribuigao Parcial: sera admitida, nos termos dos artigos 73 e 74 da Resolugdo CVM 160, a
distribuicdo parcial das Cotas, desde que respeitado o montante minimo de R$ 1.000.000,00 (um milhdo
de reais) para a Série XXX (“Distribuicdo Parcial” e “Montante Minimo da Oferta”, respectivamente),
sendo que a Oferta em nada sera afetada caso nao haja a subscrigcao e integralizagao da totalidade das
Cotas, desde que seja atingido o Montante Minimo da Oferta.

Atingido o Montante Minimo da Oferta, as Cotas excedentes que nao forem efetivamente subscritas e
integralizadas durante o Periodo de Distribuicdo deverao ser canceladas pela Administradora.

Em razdo da possibilidade de Distribuigdo Parcial, os Investidores da Oferta terdo a faculdade, como
condigao de eficacia do seu Boletim de Subscrigédo, que é o documento que formaliza sua aceitagéo, de
condicionar sua adesdo a Oferta a que haja distribuigdo: (i) do Montante Total da Oferta; ou (ii) de
quantidade igual ou maior que o Montante Minimo da Oferta e menor que o Montante Total da Oferta.
No caso do item “(ii)”, o Investidor devera, nos termos do art. 74 da Resolugao CVM 160, no momento
da aceitagdo da Oferta, indicar se, implementando-se a condi¢do prevista, pretende receber: (1) a
totalidade das Cotas subscritas; ou (2) uma quantidade equivalente a proporgao entre o numero de Cotas
efetivamente distribuidas e o numero de Cotas originalmente ofertadas, presumindo-se, na falta de
manifestagado, o interesse do Investidor em receber a totalidade das Cotas objeto do documento de
aceitagado. Caso o Investidor indique o item “(2)” acima, o valor minimo a ser subscrito por Investidor no
contexto da Oferta podera ser inferior ao Investimento Minimo por Investidor.

Caso néo seja atingido o Montante Minimo da Oferta, a Oferta sera cancelada. Caso ja tenha ocorrido a
integralizacdao de Cotas e a Oferta seja cancelada, os valores depositados serdo devolvidos aos
respectivos Investidores nas contas correntes de suas respectivas titularidades indicadas nos
respectivos Boletins de Subscrigdo, no prazo de até 5 (cinco) Dias Uteis contados da respectiva
comunicagao (conforme detalhado no Prospecto). Na hipotese de restituigdo de quaisquer valores aos
Investidores, conforme o caso, o comprovante de pagamento dos respectivos recursos servira de recibo
de quitacdo relativo aos valores restituidos, e os Investidores deverdo efetuar a devolugdo dos
documentos de aceitagdo das Cotas cujos valores tenham sido restituidos.

Caso sejam subscritas e integralizadas Cotas em montante igual ou superior ao Montante Minimo da
Oferta, mas inferior ao Montante Total da Oferta, a Oferta podera ser encerrada, pela Administradora e
pela Gestora, de comum acordo com o Coordenador Lider, e a Administradora realizara o cancelamento
das Cotas ndo colocadas, nos termos da regulamentagdo em vigor, devendo, ainda, devolver aos
Investidores que tiverem condicionado a sua adesdo a colocagao integral, ou para as hipoteses de
alocagéo proporcional, os valores ja integralizados, de acordo com os Critérios de Restituicdo de Valores
(conforme detalhado no Prospecto), no prazo de até 5 (cinco) Dias Uteis contados da respectiva
comunicagao. Na hipotese de restituicao de quaisquer valores aos Investidores, o comprovante de
pagamento dos respectivos recursos servira de recibo de quitagao relativo aos valores restituidos, e os
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Investidores deverao efetuar a devolugdo do documento de aceitagdo das Cotas cujos valores tenham
sido restituidos. Nao havera fontes alternativas de captagao em caso de Distribuicdo Parcial.

(xv)  Lote Adicional: ndo sera outorgada pelo Fundo ao Coordenador Lider a opg¢ao de distribuigao
de lote adicional.

(xvi) Lote Suplementar: ndo sera outorgada pelo Fundo ao Coordenador Lider a opgao de
distribuicdo de lote suplementar para fins de estabilizacdo do preco das Cotas.

(xvii) Investimento Minimo: R$ 3.000,00 (trés mil reais), correspondente a 3 (trés) Cotas.
(xviii) Direito de Preferéncia: ndo aplicavel.

(xix) Limitagdes a negociagao: em virtude do publico-alvo do Fundo, as cotas somente poderao ser
negociadas entre investidores profissionais e investidores qualificados.

(xx)  Ambiente de Negociagao: as Cotas poderado ser depositadas (i) para distribuicao no mercado
primario, por meio do MDA - Mddulo de Distribuigao de Ativos (“MDA”), administrado e operacionalizado
pelo Balcdo B3, sendo a distribuigdo liquidada financeiramente por meio do Balcdo B3; e (ii) para
negociagao no mercado secundario por meio do FUNDOS21 — Modulo de Fundos (“FUNDOS21”),
administrado e operacionalizado pelo Balcdo B3, sendo as negociagdes e os eventos de pagamento
liquidados financeiramente e as cotas custodiadas eletronicamente por meio do Balcao B3.

(xxi)  Outras Disposig¢oes: os demais termos e condi¢gbes da Oferta serdo descritos nos documentos

da Oferta. A Administradora fica autorizados a tomar as providéncias necessarias para a realizagao da
Oferta, incluindo realizagéo de eventuais alteragbes a Oferta, respeitados os parametros ora aprovados.
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Anexo |l

SUPLEMENTO DA SERIE DE COTAS SENIORES XXX DO
ASA LP Il FUNDO DE INVESTIMENTO EM COTAS DE FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS
CREDITORIOS RESP LIMITADA

1. O presente documento constitui 0 suplemento n° xx (“Suplemento”) referente a Série de Cotas
Seniores XXX (“Cotas Seniores XXX’ ou, seimplesmente, “Cotas”), emitidas nos termos do
Regulamento do ASA LP Il FUNDO DE INVESTIMENTO EM COTAS DE FUNDO DE
INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS RESP LIMITADA, administrado pela Ql
CORRETORA DE TiTULOS E VALORES MOBILIARIOS S.A. (“Administradora”).

2. Das Cotas: serdo emitidas, nos termos deste Suplemento e do Regulamento, 400.000
(quatrocentas mil) Cotas Seniores XXX, no valor unitario de R$ 1.000,00 (um mil reais), na data do
presente Suplemento, totalizando R$ 400.000.000,00 (quatrocentos milhdes de reais), com pagamento
de amortizagdo de principal e juros ao final do prazo de 36 (Trinta e seis) meses contados da primeira
integralizacao de cotas na Série.

3. Da Subscrigao e Integralizagao das Cotas: na integralizagdo das Cotas sera utilizado o valor
da cota de Série XXX em vigor no proéprio dia da efetiva disponibilizagdo dos recursos pelo Investidor
a Classe, calculado conforme o disposto no Regulamento e no item 4 do presente Suplemento.

4, Do Valor da Cota: o valor de integralizagdo, amortizagdo ou, nas hipéteses definidas no
Regulamento, de resgate de cada Cota Sénior XXX sera calculado de acordo com a férmula definida
abaixo (“Férmula 1”):

VUR =V(Cs"n"T-1 % [( Taxa DIT-1) x ( Fator de Spread)]
onde:

VUR - Valor unitario de referéncia, que corresponde ao valor das Cotas Seniores XXX para efeito de
calculo de seu valor de integralizagdo, amortizagdo, resgate ou nas hipoteses definidas neste
Regulamento, calculado para a data “T".

VCs’n”T-1 Valor das Cotas Seniores XXX para efeito de calculo de seu valor de integralizagéo,
amortizagdo, resgate ou nas hipoteses definidas neste Regulamento, calculado no do Dia Util
imediatamente anterior a data “T”, no caso do célculo ser efetuado no Dia Ultil sequinte & 12 (primeira)
data de emissao, VCsnT-1 é igual a R$ 1.000,00 (um mil reais).

Taxa DIT-1 Taxa Dl-over, média, extra grupo, divulgado pela CETIP, vélida por 1 (um) Dia Util (overnight),
em base anual, referente ao Dia Util imediatamente anterior a data “T”,

Fator de Spread: 100% da Taxa DI + 2% a.a.

867a019d-05df-4616-abe4-2f340178adf7



QI TECH A

O disposto nesta clausula nao constitui promessa de rendimentos, estabelecendo meramente critérios e
preferéncias para distribuigdo de rendimentos entre as Cotas das diferentes Classes existentes. Portanto,
as Cotas auferirdo rendimentos somente se os resultados da carteira do Fundo assim permitirem.

5. Da Amortizacao das Cotas: desde que o Patriménio Liquido assim o permita e a Classe conte com
recursos suficientes, em moeda corrente nacional, sera promovida a amortizagdo integral das Cotas
Seniores XXX em circulagdo ao final do prazo de 36 (trinta e seis) meses, contados da primeira
integralizagcao de cotas na Série, com base no valor da Cota Sénior do dia util imediatamente anterior,
observada a Meta de Rentabilidade Prioritaria das Cotas Seniores XXX, observado o item 5.1. abaixo.

A critério exclusivo da Gestora, o pagamento do principal investido e da rentabilidade do periodo podera
ser antecipado aos Cotistas por meio de amortizagées, desde que a Classe conte com liquidez suficiente
para fazer frente aos pagamentos das amortizagdes. O disposto neste paragrafo constitui-se como uma
faculdade da Gestora para a antecipagao das amortizacoes das Cotas Seniores XXX, observado que tal
disposi¢cao ndo se constitui como uma obrigagdo ou promessa de distribuicdo de rendimentos.

5.1. Prorrogacéao do prazo de duragao da Série. o prazo de duragdo das Cotas Seniores XXX podera
ser prorrogado por até 30 (trinta) dias, conforme recomendagédo do Gestor, mediante a realizagédo de
Assembleia de Cotistas para aprovagao de tal prorrogagéo e observado o direito de amortizagdo ou o
resgate total das Cotas Seniores XXX aos cotistas dissidentes que o solicitarem, nos termos do art. 55
do Anexo Normativo Il da Resolugdo CVM 175.

6. Do Resgate das Cotas: as Cotas Seniores XXX serdo resgatadas ao término do prazo
estabelecido no item 2 acima ou em virtude da liquidagédo antecipada do Fundo, observado o item 5.1.
acima.

7. Forma de colocagao: com rito de registro automatico de distribuigdo, nos termos do Artigo 26,
inciso VII, “b”, da Resolugdo CVM n° 160.

8. Da Distribuigao Parcial: sera admitida, nos termos dos artigos 73 e 74 da Resolu¢gao CVM 160,
a distribuicdo parcial das Cotas (“Distribuicdo Parcial”), desde que respeitado o montante minimo de R$
1.000.000,00 (um milh&do de reais), correspondente a 1.000 (mil) Cotas Seniores XXX (“Montante Minimo

da Oferta”), sendo que a Oferta em nada sera afetada caso n&do haja a subscrigédo e integralizagédo da
totalidade das Cotas no ambito da Oferta, desde que seja atingido o Montante Minimo da Oferta.

Atingido o Montante Minimo da Oferta, as Cotas excedentes que nao forem efetivamente subscritas e
integralizadas durante o Periodo de Distribuicdo deverao ser canceladas pela Administradora.

Em razao da possibilidade de Distribuicao Parcial, os Investidores, terao a faculdade, como condigao de
eficacia do seu Boletim de Subscrigdo, de condicionar sua adeséo a Oferta a que haja distribuigéo: (i)
do Montante Total da Oferta; ou (ii) de quantidade igual ou maior que o Montante Minimo da Oferta e
menor que o Montante Total da Oferta.
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No caso do item “(ii)” acima, o Investidor devera, nos termos do art. 74 da Resolugdo CVM 160, no
momento da assinatura do Boletim de Subscricdo, que formaliza sua aceitagdo da Oferta, indicar se,
implementando-se a condigao prevista, pretende receber: (1) a totalidade das Cotas subscritas; ou (2)
uma quantidade equivalente a proporgao entre o numero de Cotas efetivamente distribuidas e o numero
de Cotas originalmente ofertadas, presumindo-se, na falta de manifestacao, o interesse do Investidor em
receber a totalidade das Cotas objeto do Boletim de Subscri¢do (“Critérios de Aceitacio da Oferta”).

Caso o Investidor indique o item “(2)” acima, o valor minimo a ser subscrito por Investidor no contexto
da Oferta podera ser inferior ao Investimento Minimo por Investidor.

Caso nao seja atingido o Montante Minimo da Oferta, a Oferta sera cancelada. Caso ja tenha ocorrido a
integralizacdo de Cotas e a Oferta seja cancelada, os valores depositados serdo devolvidos aos
respectivos Investidores nas contas correntes de suas respectivas titularidades indicadas nos
respectivos Boletins de Subscri¢ao, de acordo com os Critérios de Restituicdo de Valores, no prazo de
até 5 (cinco) Dias Uteis contados da respectiva comunicagdo. Na hipétese de restituicdo de quaisquer
valores aos Investidores, conforme o caso, o0 comprovante de pagamento dos respectivos recursos
servira de recibo de quitagao relativo aos valores restituidos.

Caso sejam subscritas e integralizadas Cotas em montante igual ou superior ao Montante Minimo da
Oferta, mas inferior ao Montante Total da Oferta, a Oferta podera ser encerrada, pela Administradora e
pela Gestora, de comum acordo com o Coordenador Lider, e a Administradora realizara o cancelamento
das Cotas ndo colocadas, nos termos da regulamentagdo em vigor, devendo, ainda, devolver aos
Investidores que tiverem condicionado a sua ades&do a colocagao integral, ou para as hipoteses de
alocagao proporcional, os valores j& integralizados, no prazo de até 5 (cinco) Dias Uteis contados da
respectiva comunicacdo. Na hipbétese de restituicdo de quaisquer valores aos Investidores, o
comprovante de pagamento dos respectivos recursos servira de recibo de quitagio relativo aos valores
restituidos.

Nao havera fontes alternativas de captagdo em caso de Distribuigao Parcial.

9. Custo de distribuicao: (i) o Distribuidor ndo fara jus a qualquer remuneracgao; (ii) taxa exigivel
pela CVM conforme legislagéo vigente.

10. O presente Suplemento, uma vez assinado pela Administradora, constituira parte integrante do
Regulamento e por ele sera regido, devendo prevalecer as disposigcbes do Regulamento em caso de
qualquer conflito ou controvérsia em relagdo as disposi¢cdes deste Suplemento. As Cotas terdo as
mesmas caracteristicas, poderes, direitos, prerrogativas, privilégios, deveres e obrigagdes atribuidas a
Classe de Cotas Seniores, exceto com relagdo aos prazos e valores de amortizagéo e resgate, bem
como de remuneragéao, especificados e expressamente previstos neste Suplemento.

11. Os termos utilizados neste Suplemento, iniciados em letras maiusculas (estejam no singular ou no
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plural), que ndo sejam aqui definidos de outra forma, terdo os significados que Ihes sdo atribuidos no
Regulamento ou no Prospecto.

Sao Paulo, 23 de junho de 2026.
ASA LP Il FUNDO DE INVESTIMENTO EM COTAS DE FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS
CREDITORIOS RESP LIMITADA,

representado por sua Administradora
QI CORRETORA DE TiTULOS E VALORES MOBILIARIOS S.A.
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DEMONSTRATIVO TRIMESTRAL

ASA LP Il FUNDO DE INVESTIMENTO EM COTAS DE FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS
CREDITORIOS RESP LIM
56.924.942/0001-10

1° Trimestre de 2026
1. Os procedimentos de verificagao de lastro.

No ambito das diligéncias relacionadas a aquisicdo de direitos creditérios, o gestor deve verificar a existéncia,
integridade e titularidade do lastro dos direitos e titulos representativos de crédito, a saber: a) direitos e titulos representativos
de crédito; b) valores mobilidrios representativos de crédito; c) certificados de recebiveis e outros valores mobiliarios
representativos de operagdes de securitizagdo, que ndo sejam lastreados em direitos creditérios ndo-padronizados; e d) por
equiparagao, cotas de FIDC;

A verificagdo prevista pode ser efetuada de forma individualizada ou por amostragem, utilizando modelo estatistico
consistente e passivel de verificagcdo, observados os parametros previstos no regulamento.

Caso o reduzido valor médio dos direitos creditérios ndo justifique a realizagdo de verificagdo do lastro dos direitos
creditérios sequer por amostragem, o regulamento pode dispensar tal verificagdo, hipétese na qual deve especificar os
parametros relativos a diversificagdo de devedores, quantidade e valor médio dos créditos que ensejam a dispensa.

Considerando a totalidade do lastro, passivel ou ndo de registro, trimestralmente, o custodiante dos direitos
creditérios deve verificar a existéncia, integridade e titularidade do lastro dos direitos creditorios que ingressaram na carteira
no periodo a titulo de substituicdo, assim como o lastro dos direitos creditérios vencidos e ndo pagos no mesmo periodo.

O custodiante ou o administrador, conforme o caso, pode utilizar informagdes oriundas da entidade registradora,
observado que deve verificar se tais informagdes sdo consistentes e adequadas a verificagdo. Os prestadores de servigo
eventualmente subcontratados pelo custodiante ndo podem ser, em relagédo a classe de cotas, originadores, cedente, gestor,
consultoria especializada ou partes a eles relacionadas.

A verificagdo de lastro dos direitos creditérios realizada pelo Custodiante ou por terceiro contratado ocorre através
de criteriosa inspe¢cdo dos documentos representativos dos créditos, levando-se em conta as evidéncias de validade,
legalidade, veracidade, formalidade, completude e exequibilidade dos direitos creditérios.

Importante frisar que a verificagdo amostral ndo se aplica para os créditos inadimplentes e para os substituidos no
periodo de referéncia. No caso de existirem direitos creditérios vencidos na data base da verificagdo a ser realizada ou se o
Fundo realizou substituicbes de créditos no trimestre de referéncia, o Custodiante devera proceder com a analise da totalidade
do lastro dos referidos direitos creditérios, independentemente da verificagao integral do lastro quando da aquisicao dos
direitos creditérios pelo Fundo

Apresentamos os resultados da verificagao relativa ao periodo:
2. Resultados da Verificagdo de Lastro.

Devido a natureza dos Fundos e em conformidade com seus respectivos regulamentos, informamos que ndo se aplica a
apresentacao do relatério de verificagao de lastro nas seguintes situagdes:

(i) Fundos cujo regulamento estabelece que suas aplicagbes sejam realizadas exclusivamente em cotas de fundos de
investimento;

(ii) Fundos que, no trimestre em referéncia, aplicaram integralmente em cotas de fundos de investimento, ainda que seus
regulamentos prevejam a possibilidade de alocagdo em outros ativos.

3. Informacgdes sobre a origem, existéncia e exigibilidade do registro dos direitos creditorios.

Devida a natureza do fundo e em consonancia com a carteira do Fundo, informamos que o Fundo dispensa registro de direitos
creditérios.
4. Informagodes sobre os procedimentos de cobranca de Direitos Creditorios.

As informagdes sobre os mecanismos e procedimentos de cobranca dos direitos creditérios estdo descritas no referido
Regulamento do Fundo.
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5. Classe destinada ao publico em geral que adquira precatérios federais.

Nos termos do Regulamento do Fundo nado ha classe destinada ao publico em geral.

Adicionalmente, o Gestor, nos termos do Art. 27, § 3°, da RCVM 175 apresentou as Informagdes contidas
no Anexo I.

Atenciosamente,
QI CORRETORA DE TiTULOS E VALORES MOBILIARIOS S.A.
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ANEXO | - RELATORIO TRIMESTRAL DO GESTOR

Art. 27, § 3°, da RCVM 175
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DEMONSTRATIVO TRIMESTRAL

ASA LP Il FUNDO DE INVESTIMENTO EM COTAS DE FUNDO DE INVESTIMENTO EM
DIREITOS CREDITORIOS RESP LIM
56.924.942/0001-10
1° Trimestre de 2026

| - Houve alguma alteragdo na politica de investimento que afetou a rentabilidade da carteira de ativos?
Se sim, descreva os efeitos da alteragdo na politica de investimento sobre a rentabilidade da carteira de
ativos. Inclua o artigo do regulamento e a data da alteragao.

DURANTE O PERIODO ANALISADO, O FUNDO APRESENTOU UMA PERFORMANCE DENTRO DAS EXPECTATIVAS,
MANTENDO SUA CARTEIRA ENQUADRADA EM RELACAO AOS LIMITES DE COMPOSICAO E DIVERSIFICACAO DE
PORTFOLIO ESTABELECIDOS NO REGULAMENTO E NA INSTRUCAO RCVM 175, CONFORME ALTERADA.

Il - Ha algum originador (Consultor e/ou agente de cobranga) que represente individualmente 10% (dez
por cento) ou mais da carteira de direitos creditorios no trimestre?

NAO OCORRERAM ALTERAGOES QUANTO AOS CRITERIOS DE CONCESSAO DE CREDITO DA CLASSE NO
TRIMESTRE ANALISADO.

lll - Houve alteragdes nas garantias existentes para o conjunto de direitos creditérios do Fundo?
Descrigao da alteragao da garantia:

NAO OCORRERAM ALTERACOES NAS GARANTIAS EXISTENTES NO TRIMESTRE ANALISADO.

IV — Descreva a forma como se operou a cessdao dos direitos creditérios, incluindo:
descrigao de contratos relevantes firmados com esse propoésito e indicagao do carater definitivo, ou nao,
da cessao de direitos creditorios.

NAO HOUVE CONTRATOS RELEVANTES FIRMADOS NO PERIODO DO TRIMESTRE ANALISADO

V - Houve impacto dos eventos de pré-pagamento no valor do patriménio liquido e na rentabilidade da
carteira? Se sim, descreva o impacto, incluindo informagdes sobre a operagido, cedente, sacado e
justificativa do pré-pagamento.

DADA A NATUREZA DOS DIREITOS CREDITORIOS QUE INTEGRAM A CARTEIRA DO FUNDO, ASSIM COMO SEU
MODELO OPERACIONAL, O EVENTUAL IMPACTO DA OCORRENCIA DE PRE-PAGAMENTOS PODE SER
CONSIDERADO BASTANTE REDUZIDO, UMA VEZ QUE O FUNDO E CARACTERIZADO PELO REGIME DE
REVOLVENCIA.

VI — Houve alguma alienagéo, a qualquer titulo, de direitos creditérios?

NAO OCORRERAM ALTERACOES QUANTO AOS CRITERIOS DE CONCESSAO DE CREDITO DA CLASSE NO
TRIMESTRE ANALISADO.

VIl — Houve alguma descontinuidade de originagdo ou cessdo de créditos para o Fundo? Se sim:
Detalhar o impacto no valor do patriménio liquido e na rentabilidade da carteira de ativos.

NO TRIMESTRE ANALISADO NAO HOUVE IMPACTO DECORRENTE DE DESCONTINUIDADE DAS ALIENAGOES.

VIIl - Descreva informagdes sobre fatos ocorridos que afetaram a regularidade dos fluxos financeiros
oriundos dos direitos creditorios nos ultimos 3 meses. No periodo analisado houve ocorréncias?

NAO HOUVE OCORRENCIAS QUE AFETARAM A REGULARIDADE DOS FLUXOS DE PAGAMENTOS PREVISTOS.

Atenciosamente,
ASA ASSET MANAGEMENT LTDA. — CNPJ: 19.807.960/0001-96



CLASSE UNICA DE COTAS
ASA LONGO PRAZO Il FUNDO DE INVESTIMENTO EM COTAS DE FUNDO DE
INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS RESPONSABILIDADE LIMITADA
CNPJ n° 56.924.942/0001-10
(“FUNDO” e “CLASSE?”)

ATA DA ASSEMBLEIA GERAL EXTRAORDINARIA DE COTISTAS DA SUBCLASSE
SUBORDINADA JUNIOR
REALIZADA EM 23 DE ABRIL DE 2026

1. DATA, HORA ELOCAL: em 23 de abrilde 2026, as 14:00h, realizada de forma néo
presencial, pela QI CORRETORA DE TIiTULOS E VALORES MOBILIARIOS S.A., na
qualidade de administradora do FUNDO (“Administradora”).

2. CONVOCAGAO: dispensada diante da presenca da totalidade dos Cotistas
Subordinados Junior do FUNDO.

3. COMPARECIMENTO E PRESENCA: Cotistas representando a totalidade das
Cotas da Subclasse Subordinada Junior do FUNDO, conforme assinaturas apostas
na lista de presencga que ficara arquivada na sede da Administradora. Presentes,
ainda, os representantes da Administradora e da ASA ASSET MANAGEMENT
GESTAO DE RECURSOS LTDA., na qualidade de gestora do FUNDO (“Gestora”).

4. MESA: Presidente: Sr. Alexandre Calvo; Secretaria: Alexandra Matos dos Reis.

5. ORDEM DO DIA / DELIBERAQ()ES: os Cotistas Subordinados Junior, por
unanimidade e sem quaisquer ressalvas, aprovam a nova redacao do item 6.2 do

Regulamento, bem como ainclusdo dos itens 6.2.1. € 6.2.2, conforme abaixo:

“6.2. A Taxa de Gestdo devida a Gestora correspondera ao percentual
equivalente a 1% (um por cento) ao ano, calculada por Dia Util, & base de
1/252 (um inteiro e duzentos e cinquenta e dois avos), incidente sobre o valor

diario do Patriménio Liquido.

6.2.1. O 6nus econbmico da Taxa de Gestdo sera integralmente alocado aos

Cotistas Subordinados Junior, ndo afetando, direta ou indiretamente, a
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rentabilidade ou os direitos econémicos dos titulares das Cotas Seniores e

das Cotas Subordinadas Mezanino.

6.2.2. Em nenhuma hipdtese a cobranca da Taxa de Gestao podera resultar
em redugdo dos fluxos financeiros e da taxa de retorno dos direitos
creditérios ou dos niveis de subordinagao ou outros direitos dos titulares das

Cotas Seniores e das Cotas Subordinadas Mezanino”.

Fica definida, como data para implementacéao e eficacia das deliberagdes acima, a
de abertura do dia 4 de maio de 2026.

Considerando o disposto acima, foi aprovada a consolidacdo do Regulamento, nos
termos do anexo a presente Ata. Fica a Administradora autorizada a realizar todas
as alteracbes necessarias nos instrumentos da Classe em razédo da deliberacao

acima aprovada e dispensada do envio do resumo da deliberagcdo da presente Ata.

Os Cotistas Subordinados Junior conferem expressa anuéncia para que a presente
Ata seja formalizada por meio de assinaturas eletrénicas, nos termos do artigo 10,
da Medida Provisdria n® 2200-2, de 24 de agosto de 2001, devendo, em casos de
contingéncia, ser firmada de forma impressa. Os signatarios, ainda, declaram a
veracidade de seus enderecos eletrbnicos, bem como autorizam o uso para todos
os atos diretamente relacionados a este instrumento, conforme a regulamentacéo
aplicavel. Ao assinarem por meio de assinaturas eletronicas, os presentes

declaram a integridade, autenticidade e regularidade desta ata.

6. ENCERRAMENTO: nada mais havendo a se tratar e ninguém desejando
manifestar-se, encerram-se os trabalhos, lavrando-se esta ata que, lida e aprovada,
foi assinada por todos em pagina de assinaturas que acompanha a presente e a

integra para todos os fins.

Alexandre Calvo

Presidente

Alexandra Matos dos Reis

Secretaria
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QI CORRETORA DE TiTULOS E VALORES MOBILIARIOS S.A.

Administradora

ASA ASSET MANAGEMENT GESTAO DE RECURSOS LTDA.

Gestora
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CLASSE UNICA DE COTAS
ASA LONGO PRAZO Il FUNDO DE INVESTIMENTO EM COTAS DE FUNDO DE
INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS RESPONSABILIDADE LIMITADA
CNPJ n°56.924.942/0001-10

LISTA DE PRESENCA

NOME ASSINATURA

ASA FIM CP
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QITECH A

REGULAMENTO
DO

ASA LONGO PRAZO Il FUNDO DE INVESTIMENTO EM COTAS DE FUNDO DE
INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS RESPONSABILIDADE LIMITADA

CNPJ n° 56.924.942/0001-10

SAO PAULO, 04 DE MAIO DE 2026
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GLOSSARIO DOS PRINCIPAIS TERMOS E EXPRESSOES UTILIZADOS NO
REGULAMENTO DO ASA LONGO PRAZO Il FUNDO DE INVESTIMENTO EM
COTAS DE FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS
RESPONSABILIDADE LIMITADA

Definicdes. Os termos e expressoes utilizados neste Regulamento, quando iniciados por
letra maiuscula, tém o significado a eles atribuidos no Glossario abaixo. Além disso, (i)
sempre que exigido pelo contexto, as definigdbes contidas neste Regulamento aplicar-
se-a0 tanto no singular quanto no plural e o género masculino incluira o feminino e vice-
versa; (ii) referéncias a qualquer documento ou outros instrumentos incluem todas as
suas alteracoes, substituicdes, consolidacdes e respectivas complementacgdes, salvo se
expressamente disposto de forma diferente; (iii) referéncias a disposicdes legais serao
interpretadas como referéncias as respectivas disposicoes conforme alteradas,
estendidas, consolidadas ou reformuladas; (iv) salvo se de outra forma expressamente
estabelecido neste Regulamento, referéncias a clausulas ou anexos aplicam-se a
clausulas e anexos deste Regulamento; e (v) todas as referéncias a quaisquer partes
incluem seus sucessores, representantes e cessionarios autorizados.

“Administradora” A QI CORRETORA DE TIiTULOS E
VALORES MOBILIARIOS S.A., instituicdo
financeira autorizada pela CVM para o exercicio
profissional de administracido de carteiras de valores
mobiliarios, por meio do Ato Declaratério n® 1.498, de
28 de agosto de 1990, com sede na Av. Rebougas,
n® 2.942, 7° ao 12° andar — Parte |, Pinheiros, Sao
Paulo — SP, CEP 05.402-500, inscrita no CNPJ sob
o n° 62.285.390/0001-40, ou sua sucessora a
qualquer titulo.

“Agéncia de Classificacdo de  Agéncia de classificagdo de risco que pode ser

Risco” contratada pela Gestora, em nome do Fundo, para
realizar a avaliacdo de risco das Cotas, nos termos
dispostos neste Regulamento, quando aplicavel.

“Anexo da Classe Unica” E o anexo da respectiva Classe deste Regulamento,
dos quais constam as regras especificas aplicaveis
a classe unica.

“Anexos” Todos 0s anexos, conjuntamente.
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Apéndice”

“Assembleia de Cotistas”

“Assembleia Especial de
Cotistas”

“Assembleia Geral de
Cotistas”
“Ativos”

“Ativos Financeiros”

“Auditor Independente”

“‘BACEN"

“Classe” ou “Classe de Cotas”

“CNPJ”

“Conta da Classe”

“Conta do Fundo”

“Cotas”

cfeed667-9b99-432a-ad5f-f3dc07d3fe97

A

Apéndice descritvo do qual constardo as
particularidades de cada Subclasse, se houver, o
qual integra o Regulamento para todos os fins.
Assembleia Geral de Cotistas ou Assembleia
Especial de Cotistas, sem distingo.

Assembleia de Cotistas para a qual sdo convocados
somente os Cotistas de determinada Classe ou
Subclasse de Cotas, se houver.

Assembleia para a qual sdo convocados todos os
Cotistas do Fundo.

Sao as cotas do Fundo Investido, Ativos Financeiros,
garantias, juros e disponibilidades de titularidade da
Classe e/ou Fundo, considerados em conjunto.

Sao os bens, ativos, direitos e investimentos
financeiros, distintos das Cotas do Fundo Investido,
indicados no respectivo Anexo da Classe Unica, os
quais poderdo compor o Patrimbnio Liquido da
Classe e/ou do Fundo.

Instituicdo que devera ser contratada pela
Administradora, em nome do Fundo, para prestar
servigos de auditoria independente dos documentos
contabeis do Fundo e da Classe, conforme aplicavel.
O Banco Central do Brasil.

Classe unica de Cotas, constituida sob a forma de
condominio fechado, conforme regras especificas
dispostas no respectivo Anexo da Classe Unica.
Cadastro Nacional da Pessoa Juridica do Ministério
da Fazenda.

Conta corrente de titularidade da Classe mantida
junto a Administradora, utilizada para movimentagéo
dos recursos da Classe, inclusive para pagamento
dos encargos da Classe.

Conta corrente de titularidade do Fundo mantida
junto a Administradora, utilizada para movimentagao
dos recursos do Fundo, inclusive para pagamento
dos encargos do Fundo.

Cotas de emissao da Classe, sem distingao.
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“Cotas Seniores”

“Cotas Subordinadas”

“Cotas Subordinadas Junior’

“Cotas Subordinadas
Mezanino”

“Cotista”

“Cotista Subordinado Junior”
“Custodiante”

MCVM”
“Data de Subscricao Inicial”

“Dia Util”

“Eventos de Avaliacdo”
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Cota de emissao de Subclasse que nao se subordina
a qualquer outra Subclasse para fins de amortizagéo
e resgate.

Em conjunto ou isoladamente, as Cotas
Subordinadas Mezanino e as Cotas Subordinadas
Junior.

Cotas de emissao de Subclasse que se subordina a
todas as demais Subclasses para fins de
amortizagao e resgate.

Cotas de emissdo de Subclasse que,
simultaneamente, subordina-se a outra(s)
Subclasse(s) para fins de amortizacdo e resgate e
possui outra(s) Subclasse(s) como subordinada(s)
para os mesmos fins.

O titular de Cotas, sem distin¢ao.

O titular de Cotas Subordinadas Junior.

A QI CORRETORA DE TIiTULOS E
VALORES MOBILIARIOS S.A., instituicio
financeira com sede na Av. Rebougas, n° 2.942, 7°
ao 12° andar — Parte |, Pinheiros, Sdo Paulo — SP,
CEP 05.402-500, inscrita no CNPJ/MF sob o n°
62.285.390/0001-40, devidamente autorizada a
prestacdo dos servigos de custddia através do Ato
Declaratério da CVM n° 13.749, de 30

de junho de 2014.

A Comissao de Valores Mobiliarios.

A data da primeira subscricao e integralizagao de
Cotas.

Para os fins deste Regulamento, entende-se por dia
atil qualquer dia exceto: (i) sabados, domingos ou
feriados nacionais, no Estado ou na Cidade de Séo
Paulo; e (ii) aqueles sem expediente na B3 (“Dia
Util).

Eventos previstos na Clausula 10 do Regulamento e
detalhado no Anexo da Classe Unica, cuja
ocorréncia enseja a imediata convocagdo da
Assembleia Geral para deliberar se deverdao ser
considerados Eventos de Liquidagdo Antecipada.
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“Eventos de Liquidacdo
Antecipada”

“Fundo”

“Fundo Investido”

“Gestora”

“Indice de Referéncia”

“indice de Subordinacdo”

“Indice de Subordinacdo
Junior”

“Indice de Subordinacio
Mezanino”

“Instrucdo CVM n° 489/11”

“Investidores Qualificados”
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Eventos definidos na Clausula 10 do Regulamento e
detalhado no Anexo da Classe Unica, cuja
ocorréncia enseja a observancia dos procedimentos
de liquidacdo da Classe e do Fundo, conforme
dispostos no Regulamento.

Tem o significado que lhe é atribuido no predmbulo
deste Regulamento.

E o ASA FUNDO DE INVESTIMENTO EM
DIREITOS CREDITORIOS RESPONSABILIDADE
LIMITADA, inscrito sob o n° CNPJ:
49.826.785/0001-45, administrado pela

Administradora e gerido pela Gestora.
A ASA ASSET MANAGEMENT LTDA., sociedade

com sede na cidade de Sio Paulo, Estado de Sao
Paulo, Alameda Santos, n° 2.159, Conjunto 52,
Cerqueira César, inscrita no CNPJ sob o n°
19.807.960/0001-96, devidamente autorizada a
administrar carteira de valores mobiliarios pela
CVM, por meio do Ato Declaratério n® 13.623, de 16
de abril de 2014, que presta servico de gestdo da
carteira de Ativos do Fundo

Meta de valorizacdo de cada Subclasse, se
aplicavel, conforme definida no respectivo Apéndice.
Em conjunto ou isoladamente, o indice de
Subordinacdo Junior, o indice de Subordinacgdo
Mezanino e o indice de Subordinagdo Subordinadas,
conforme aplicavel.

Relacdo minima que deve ser observada entre o
valor de Cotas Subordinadas Junior e o Patriménio
Liquido da Classe, conforme prevista no
Regulamento e detalhada Anexo da Classe Unica.
Relacdo minima que deve ser observada entre o
valor de Cotas Subordinadas Mezanino e o
Patriménio Liquido da Classe, conforme prevista no
Regulamento e detalhada no Anexo da Classe
Unica.

Instrucdo da CVM n° 489, de 14 de janeiro de
2011, conforme alterada.

Investidores que se enquadrem no conceito de
investidor qualificado, conforme definido na

5
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“Patrimdnio Autorizado”

“Patrimoénio Liquido”

“Patrimonio Liquido Negativo”

“Prestadores de Servicos
Essenciais”
“Razdo de Garantia”

Regulamento”

‘RCVM 175"

“Reserva de Liquidez”

“Risco de Capital”

“Série”

“SRC”

cfeed667-9b99-432a-ad5f-f3dc07d3fe97

A

Resolucédo da CVM n° 30, de 11 de maio de 2021,
conforme alterada.

Possibilidade de emissdo de novas Cotas do Fundo,
a critério da Gestora, sendo observado o valor
maximo de R$ 5.000.000.000,00 (cinco bilhdes
de reais).

Valor dos recursos em caixa acrescido do valor dos
Ativos integrantes da carteira da Classe e/ou do
Fundo, deduzidas as exigibilidades.

Patrimbénio Liquido negativo, que ocorrera na
hipétese em que os valores das obrigacbes da
Classe e/ou do Fundo (passivos) superarem a soma
de todos os seus ativos.

A Administradora e a Gestora, quando referidas em
conjunto.

Tem o significado atribuido na Clausula 5.1 do Anexo
da Classe.

Regulamento do Fundo e seus os Anexos para todos
os fins.

Resolucdo da CVM n° 175, de 23 de dezembro de
2022, conforme alterada, que dispde sobre a
constituicdo, o funcionamento e a divulgagado de
informacgodes dos fundos de investimento, bem como
sobre a prestacdo de servicos para os fundos,
incluindo todos os seus anexos, apéndices e
similares para todos os fins.

Tem o significado atribuido na Clausula 7.4 do Anexo
deste Regulamento.

Exposigdo da Classe ao risco de seu Patriménio
Liquido ficar negativo em decorréncia de aplicagbes
de sua carteira de Ativos.

As Subclasses de Cotas Seniores e de Cotas
Subordinadas Mezanino poderao emitir diferentes
séries, as quais contardo com indices de Referéncia
diferentes e prazos diferenciados para amortizagao,
permanecendo inalterados os demais direitos e
obrigacgdes.

Sistema de Informagdes de Créditos do BACEN.
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“Subclasses”

“Taxa de Administracio”

“Taxa de Gestao”

“Taxa Maxima de
Distribuicao”

“Termo de Emissao”

“Valor Unitario de Emiss&o”
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Cotas Seniores e/ou as Cotas Subordinadas, se
houver, na qualidade de subclasses de Cotas que
integram a Classe.

Remuneracdo devida pela Classe e/ou Fundo a
Administradora prevista no Capitulo 3 do
Regulamento e detalhada no Anexo da Classe Unica
ou do Apéndice da respectiva Subclasse, conforme
aplicavel.

Remuneracao devida pelo Fundo a Gestora prevista
no Capitulo 3 do Regulamento e detalhada no Anexo
da Classe Unica ou do Apéndice de Cotas da Classe
ou da respectiva Subclasse, conforme aplicavel.

Remuneragdo maxima devida pelo Fundo aos
distribuidores de Cotas contratados, nos termos do
Anexo da Classe Unica.

tem o significado que |he é atribuido na Clausula
4.18 do Anexo do Classe, deste Regulamento.

E o valor unitario de emissdo das Cotas.



QI TECH A

REGULAMENTO DO
ASA LONGO PRAZO Il FUNDO DE INVESTIMENTO EM COTAS DE FUNDO DE
INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS RESPONSABILIDADE LIMITADA

CONDICOES GERAIS APLICAVEIS AO FUNDO

O ASA LONGO PRAZO Il FUNDO DE INVESTIMENTO EM COTAS DE FUNDO DE
INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS RESPONSABILIDADE LIMITADA
(“Fundo”), € uma comunhao de recursos, constituido sob a forma de condominio de
natureza especial, disciplinado pela Resolugédo do n® 175 e Anexo Normativo I, e regido
por este Regulamento e seus respectivos Anexos, se houver, e pelas demais
disposicoes legais e regulamentares que Ihe forem aplicaveis, conforme o disposto
abaixo.

Os termos definidos e expressdes adotadas com iniciais em letras mailsculas no
presente Regulamento e em seus Anexos, se houver, terdo o significado a eles atribuido
no Glossario a este Regulamento, aplicavel tanto no singular quanto no plural.

O Fundo é composto por uma Classe e podera ter Subclasses, a critério da
Administradora e da Gestora, observada a regulamentagdo vigente. As subclasses
podem ser diferenciadas por (a) publico-alvo; (b) prazos e condi¢cdes de aplicagao,
amortizagdo e resgate, bem como prioridade nas solicitacbes de resgate e nos
pagamentos de amortizagbes; (c) taxas de administragdo, gestdo, maxima de
distribuicdo, ingresso e saida, (d) metas de rentabilidade das Cotas, nos termos dos
seus respectivos Apéndices.

O Fundo observara, junto aos integrantes da comunidade judaica, os preceitos do
Heter Iska em seus objetivos.

Para fins da interpretacdo deste Regulamento, quaisquer referéncias ao Fundo
abrangerao também suas Classes e Subclasses, conforme o caso, bem como quaisquer
referéncias ao Regulamento abrangerdo sua Parte Geral, os Anexos e ocasionais
Apéndices, exceto quando houver indicagdo expressa em sentido contrario. Em caso de
divergéncia entre as condigbes estipuladas no Regulamento, devera ser sempre
considerada a previsdo mais especifica, de modo que o Anexo prevalecera sobre a
Parte Geral e os Apéndices, se houver, prevalecerao sobre a Parte Geral e o Anexo.
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1.

DOS PRESTADORES DE SERVIGCOS ESSENCIAIS, OBRIGAGOES E

RESPONSABILIDADES

1.1.

DA ADMINISTRADORA

1.1.1. A Administradora, observadas as limitagcbes estabelecidas neste Regulamento e
nas disposicdes legais e regulamentares pertinentes, tem amplos e gerais poderes para
praticar todos os atos necessarios a administragao fiduciaria do Fundo, a custodia dos
valores mobiliarios e dos ativos financeiros integrantes da carteira do Fundo, a
controladoria e a escrituragcao das Cotas, sem prejuizo dos direitos e obrigagbes da
Gestora e de terceiros contratados para prestacao de servigos ao Fundo.

1.1.2.

Incluem-se entre as obriga¢cdes da Administradora, além das demais previstas

na RCVM 175:

(a)

(b)

(c)

(d)

(e)

(f)

(9)

controladoria do ativo e do passivo do Fundo;

diligenciar para que sejam mantidos, as suas expensas, atualizados e em
perfeita ordem: (i) o registro de Cotistas; (ii) o livro de Atas das Assembleias de
Cotistas; (iii) o livro ou lista de presenca de Cotistas; (iv) os pareceres do auditor
independente; e (v) os registros contabeis referentes as operagbes e ao
patriménio do Fundo;

solicitar, se for o caso, a admissdo a negociagdo das Cotas no mercado
organizado;

pagar a multa cominatoria as suas expensas, nos termos da legislacéo vigente,
por cada dia de atraso no cumprimento dos prazos previstos na regulamentagao
aplicavel;

elaborar e divulgar as informagdes periddicas e eventuais da Classe;

manter atualizada, junto a CVM, a lista de todos os prestadores de servigos
contratados pelo Fundo, sejam os definidos como essenciais ou nao, inclusive
os contratados pela Gestora, bem como as demais informagdes cadastrais do
Fundo e da Classe;

manter servico de atendimento aos Cotistas, sendo responsavel pelo
esclarecimento de duvidas e pelo recebimento de reclamagdes, conforme
definido neste Regulamento;
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(h) monitorar os Eventos de Liquidagao Antecipada;

(i) cumprir as deliberacdes das Assembleias de Cotistas; e
() contratar o Auditor Independente, nos termos das disposi¢cdes regulatérias
aplicaveis.

1.2. DA GESTORA

1.2.1. A Gestora, observadas as limitagcdes estabelecidas neste Regulamento e nas
disposi¢des legais e regulamentares pertinentes, tem amplos e gerais poderes para
praticar todos os atos necessarios a gestdo profissional dos Ativos integrantes da
carteira do Fundo, sem prejuizo dos direitos e obrigacbes da Administradora e de
terceiros contratados para prestagéo de servigos ao Fundo.

1.2.2. Incluem-se entre as obrigagdes da Gestora, além das demais previstas na RCVM
175:

(a) analisar e selecionar Ativos para aquisicdo e, conforme o caso, alienagao pelo
Fundo e/ou pela Classe, em estrita observancia a Politica de Investimento, bem
como a composigao e a diversificagao da carteira do Fundo;

(b) controlar e cumprir o enquadramento dos limites de composi¢céo e concentracao
de carteira, fiscal, de exposicao a Risco de Capital e de concentracdo em fatores
de risco, com base no Patrimbnio Liquido da Classe, cabendo, quando for o
caso, diligenciar pelo seu reenquadramento no melhor interesse dos Cotistas;

(c) informar a Administradora, de imediato, caso ocorra qualquer alteragdo em
prestador de servigo por ele contratado;

(d) diligenciar para manter atualizada e em perfeita ordem, as suas expensas, a
documentacao relativa as operacdes da Classe de Cotas;

(e) cumprir as deliberagdes das Assembleias de Cotistas; e

(f) estruturar o Fundo e a Classe, considerando, no minimo, o conjunto das
seguintes atividades:

(i) definir a Politica de Investimento;
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(ii) estimar a inadimpléncia da carteira de Direitos Creditérios e, se for o caso,
estabelecer os respectivos indices de Subordinaco; e

(iii) em conjunto com a Administradora, estabelecer os Eventos de Liquidacao
Antecipada que devem constar do Regulamento para monitoramento pela
Administradora.

1.2.3. Inclui-se entre as obrigacbes da Gestora contratar, em nome do Fundo, com
terceiros devidamente habilitados e autorizados, os seguintes servigos:

(a) intermediagao de operacgdes para a carteira de ativos;

(b) distribuicdo de Cotas;

(c) classificagao de risco por Agéncia de Classificacdo de Risco, se aplicavel;

(d) formador de mercado da Classe; e

(e) cogestao da carteira de Ativos.

1.2.4. A Gestora ou a Administradora podem prestar os servicos de que tratam as
alineas “(a)” e “(b)” da Clausula 1.2.3 acima, observada a regulamentagao aplicavel as
referidas atividades.

1.2.5. Os servigos de que tratam as alineas dos incisos “(c)” a “(e)” da Clausula 1.2.3
acima somente sdo de contratagdo obrigatéria pela Gestora caso aprovada pela
Assembleia Geral de Cotistas.

1.2.6. Nos casos de contratacdo de cogestor, a Gestora deve definir no respectivo
contrato, claramente, as atribuicbes de cada cogestor, o que inclui, nho minimo, o

mercado especifico de atuagado de cada gestor.

1.2.7. A Gestora pode contratar outros servigos em beneficio da Classe, que nao
estejam listados na Clausula 1.2.3 acima, observado que, nesse caso:

(a) a contratacado nao ocorre em nome do Fundo ou da Classe, salvo se aprovado
pela Assembleia Geral de Cotistas; e

(b) caso o prestador de servico contratado n&o seja um participante de mercado
regulado pela CVM ou o servigo prestado ao Fundo ou a Classe nao se encontre
dentro da esfera de atuacdo da CVM, a Gestora deve fiscalizar as atividades do
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terceiro contratado relacionadas ao Fundo ou a Classe, respondendo pelos
prejuizos que esse terceiro causar.

1.2.8. Compete a Gestora negociar as cotas do Fundo Investido e os Ativos
Financeiros, bem como firmar, quando for o caso, todo e qualquer contrato ou
documento relativo a negociacdo de Ativos, qualquer que seja a sua natureza,
representando o Fundo ou a Classe para essa finalidade.

1.2.9. A Gestora deve encaminhar & Administradora, nos 5 (cinco) Dias Uteis
subsequentes a sua assinatura, uma copia de cada documento que firmar em nome do
Fundo ou da Classe.

1.2.10. As ordens de compra e venda de Ativos devem sempre ser expedidas pela
Gestora com a identificagao precisa do Fundo e, se for o caso, da Classe em nome da
qual devem ser executadas.

2. RESPONSABILIDADE DOS PRESTADORES DE SERVICO

21. Os Prestadores de Servigos Essenciais e demais prestadores de servicos do
Fundo e/ou da Classe respondem perante a CVM, nas suas respectivas esferas de
atuacédo, sem solidariedade entre si ou com o Fundo, por seus proprios atos e omissdes
contrarios a lei, ao Regulamento do Fundo ou a regulamentagao vigente, sem prejuizo
do exercicio do dever de fiscalizar, nas hipoteses expressamente previstas na RCVM
175, bem como naquelas eventualmente previstas neste Regulamento.

2.2. A aferigdo de responsabilidades dos prestadores de servigos tem como
parametros as obrigagdes previstas na RCVM 175 e em regulamentacgdes especificas,
assim como aquelas previstas neste Regulamento e no respectivo contrato de prestagcao
de servicos e devera levar sempre em consideragéo os riscos inerentes as aplicagdes
nos mercados de atuagao do Fundo e Classes respectivas, bem como o fato de que os
servigcos sao prestados em regime de melhores esforgos e como obrigacdo de meio.

2.3. Sem prejuizo das obrigagbes dispostas na regulamentagao e na autorregulagao
compete ao responsavel pela distribuigdo de Cotas verificar com a maxima diligéncia na
sua selecdo; (i) o perfil adequado do investidor; (ii) atendimento as determinacdes
quanto a prevengao e combate ao crime de lavagem de dinheiro; (iii) adequado
esclarecimento quanto a Classe especifica que o investidor aportara, detalhando entre
outros, riscos e taxas.

12
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2.4. Cada Prestador de Servicos Essencial respondera, individualmente, somente
por danos diretos decorrentes de seus préprios atos e omissdes contrarios a lei, ao
Regulamento ou a regulamentagdo vigente, devidamente comprovados por decisdo
judicial ou arbitral transitada em julgado, sem solidariedade com os demais prestadores
de servigos.

2.5. Sem prejuizo das obrigacdes dispostas na regulamentagao e na autorregulagao,
compete ao responsavel pela distribuicdo de Cotas verificar com a maxima diligéncia na
sua selecao; (i) o perfil adequado do investidor; (ii) atendimento as determinagdes
quanto a prevencado e combate ao crime de lavagem de dinheiro; (i) adequado
esclarecimento quanto a Classe especifica que o investidor aportara, detalhando entre
outros, riscos e taxas.

2.6. Arelagao contendo a identificacdo dos demais prestadores de servicos do Fundo
encontra-se descrita no respectivo Anexo da Classe Unica, no website dos Prestadores
de Servicos Essenciais e no website da CVM.

3. DA REMUNERAGAO DOS PRESTADORES DE SERVICOS ESSENCIAIS
(TAXA DE ADMINISTRAGAO E TAXA DE GESTAO)

3.1. O Fundo pagara a Administradora e a Gestora, pela prestacdo dos servigos
descritos neste Regulamento, respectivamente, a Taxa de Administragdo e a Taxa de
Gestao, as quais serao calculadas na forma descrita no Anexo da Classe Unica ou nos
respectivos Apéndices, conforme o caso.

3.2. A Taxade Administragao e a Taxa de Gestao nao incluem as despesas previstas
na Clausula 8.1 do presente Regulamento, a serem debitadas do Fundo pela
Administradora.

3.3. Osvalores devidos aos demais prestadores de servigo do Fundo e/ou da Classe,
a titulo de remuneracao, correrdo: (i) por conta do Fundo, caso estejam previstos no rol
de encargos constante da Clausula 8.1 do presente Regulamento; ou (ii) por conta do
Prestador de Servigo Essencial que for responsavel pela contratagéo, caso nao estejam
previstos no rol de encargos constante da Clausula 8.1 do presente Regulamento.

34. A Taxa de Administracdo e a Taxa de Gestdo incluem os valores
correspondentes as taxas, remuneracdo dos prestadores de servicos e demais

encargos incidentes sobre os fundos investidos, salvo aqueles que (i) tenham suas cotas
admitidas a negociagcdo em mercado organizado e (ii) sejam geridos por partes nao
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relacionadas a Gestora, os quais também podem cobrar taxa de ingresso, saida e/ou
performance, conforme seus respectivos regulamentos.

3.5. A Administradora e a Gestora podem estabelecer que parcelas da Taxa de
Administracdo e/ou da Taxa de Gestdo sejam pagas diretamente pelo Fundo aos
respectivos prestadores de servigo contratados, desde que o somatorio dessas parcelas
nao exceda o montante total da Taxa de Administracido e/ou da Taxa de Gestao,
conforme o caso.

3.6. Na hipbtese de existir acordo de remuneracdo com base na Taxa de
Administracdo ou Taxa de Gestdo, que deve ser paga diretamente pela classe
investida a classes investidoras, nos termos da alinea “q” da Clausula 8.1 do presente
Regulamento, o valor das correspondentes parcelas das taxas de administracédo ou
gestado deve ser subtraido e limitado aos valores destinados pela classe investida ao

provisionamento ou pagamento das despesas com as referidas taxas.

3.7. E vedado que o acordo de remuneracdo direta ou indiretamente resulte em
desconto, abatimento ou redugédo de taxa de administragédo, performance, gestao ou
qualquer outra taxa devida pela classe investidora a investida.

3.8. A Taxa Maxima de Distribuicdo devera ser expressa, obrigatoriamente, em
percentual anual do Patriménio Liquido da Classe (base 252 dias).

4. DA FORMA DE CONSTITUIGAO DO FUNDO, SUA CLASSE E SUBCLASSES

4.1. O Fundo foi constituido na categoria “Fundo de Investimento em Cotas de Fundo
de Investimento em Direitos Creditérios” (“FICFIDC”), sob a forma de condominio de
natureza especial fechado, em classe uUnica, cujas caracteristicas, tais como, mas nao
limitadamente publico-alvo, responsabilidades dos Cotistas e regime da Classe, estéo
definidas neste Regulamento e nos Anexos.

4.2. A Classe sera dividida em Subclasses de Cotas Seniores, Cotas Subordinadas
Mezanino e/ou Cotas Subordinadas Junior, conforme disposto no Anexo da Classe
Unica.

4.3. Caso haja divisao em Subclasses, as Cotas Subordinadas Junior somente
poderdo ser emitidas em uma unica subclasse, sem prejuizo da possibilidade de
emissao de diferentes Séries de Subclasses de Cotas Seniores e de Cotas
Subordinadas Mezanino, as quais poderdo contar com indices de Referéncia diferentes
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e prazos diferenciados para amortizacdo, permanecendo inalterados os demais direitos
e obrigagdes.

4.4. As Cotas correspondem a fragdes ideais do patriménio do Fundo e/ou da Classe
e somente serao resgatadas em virtude do término dos respectivos prazos de duragao
do Fundo e/ou da Classe e/ou da Subclasse ou da Série ou em virtude da liquidacao
antecipada do Fundo e/ou da Classe, conforme o caso.

4.5. As Cotas serdo escriturais e mantidas em contas de depdsito em nome dos
respectivos Cotistas. A qualidade de Cotista caracteriza-se pela abertura da conta de
depdsito em seu nome.

5. DO PRAZO DE DURAGAO

5.1. O funcionamento do Fundo tera inicio na primeira Data de Subscri¢ao Inicial. O
Fundo tera prazo de duragao indeterminado, podendo ser liquidado por deliberacdo da
Assembleia de Cotistas em conformidade com o disposto neste Regulamento.

5.2. O prazo de duracao da Classe deve ser compativel com o prazo de duragao do
Fundo.

6. DAS CLASSES DE COTAS, EMISSAO, SUBSCRIGAO, INTEGRALIZAGAO,
DISTRIBUIGAO DE RESULTADOS, AMORTIZAGAO, RESGATE, TRANSFERENCIA
DAS COTAS DO iNDICE DE SUBORDINAGCAO E PROCEDIMENTOS APLICAVEIS
NA HIPOTESE DE INOBSERVANCIA DESSE iNDICE

6.1. Observada a Politica de Investimento de cada Classe, as Classes poderao ser
dividida em Subclasses, sendo admitido qualquer tipo de preferéncia, prioridade ou
subordinacao entre os titulares de Cotas de cada Classe, conforme suas respectivas
Subclasses.

6.2. As Cotas correspondem a fragdes ideais do patriménio do Fundo e somente
serao resgatadas em virtude do término dos respectivos prazos de duragado da Classe
ou Subclasse ou em virtude da liquidagao do Fundo. As Cotas serdo escriturais e
mantidas em contas de depdsito em nome dos respectivos Cotistas. A qualidade de
Cotista caracteriza-se pela abertura da conta de depdsito em seu nome.

6.3. As demais caracteristicas das Classes de Cotas, quais sejam; (a) emissao;
(b) subscricao; (c) integralizacao; (d) distribuicido de resultados; (e) amortizacao; (f)
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resgate; e (g) possibilidade ou n&o de transferéncia das Cotas encontram-se descritas
no Anexo da Classe Unica.

6.4. A Subclasse de Cotas Subordinadas Mezanino tera um indice de subordinagao
correspondente a relacdo minima a ser observada entre o valor das Cotas Subordinadas
Mezanino e o Patriménio Liquido da Classe a qual pertence, que sera diariamente
calculado pela Administradora e acompanhado pela Gestora. As regras de calculo e os
procedimentos aplicaveis na hipétese de desenquadramento do indice de Subordinacéo
Mezanino encontram-se descritos no respectivo Anexo da Classe Unica.

6.5. A Subclasse de Cotas Subordinadas Junior da Classe tera um indice de
subordinacao correspondente a relagao minima a ser observada entre o valor das Cotas
Subordinadas Junior e o Patriménio Liquido da Classe a qual pertence, que sera
diariamente calculado pela Administradora e acompanhado pela Gestora. As regras de
célculo e os procedimentos aplicaveis na hipétese de desenquadramento do indice de
Subordinacdo Junior encontram-se descritos no respectivo Anexo da Classe Unica.

6.6. Fardo jus ao recebimento de qualquer valor devido aos Cotistas nos termos
desse regulamento aqueles que sejam Cotistas ao final do dia util imediatamente
anterior a respectiva data de pagamento.

6.7. As Cotas ofertadas publicamente serdo depositadas para distribuicao no
mercado primario e para negocia¢cao no mercado secundario em ambiente de bolsa
de valores ou entidade de mercado de balcdo organizado.

7. METODOLOGIA DE AVALIAGAO DO PATRIMONIO LIQUIDO, DAS COTAS E
DOS ATIVOS

7.1. Os Ativos integrantes da carteira do Fundo e/ou da Classe terao seu valor de
mercado apurado, conforme a metodologia de avaliagdo e precificagdo de ativos
adotada pelo Administrador, bem como o disposto na Instrugao CVM n° 489/11.

7.2. Conforme determina a Instrugdo CVM n° 489/11, sempre que houver evidéncia
de redugédo no valor recuperavel dos Ativos da Classe, avaliados pelo custo ou custo
amortizado, devera ser registrada uma provisao para perdas. A perda por reducao no
valor de recuperagao sera mensurada e registrada pela diferenga entre o valor contabil
do ativo antes da mudanca de estimativa e o valor presente do novo fluxo de caixa
esperado, calculado apdés a mudanga de estimativa, desde que a mudanga seja
relacionada a uma deterioracao da estimativa anterior de perdas de créditos esperadas.
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7.3. E obrigatéria a divulgagdo, em notas explicativas as demonstracdes contabeis
anuais do Fundo e/ou da Classe, de informacbes que abranjam, no minimo, (i) o
montante, a natureza e as faixas de vencimento dos Ativos integrantes da carteira da
Classe, caso aplicavel, (ii) o mercado dos Ativos, segregados por tipo de Ativo, e (iii) os
parametros utilizados na determinagao desses valores.

7.4. Quaisquer despesas nao previstas como encargos do FUNDO correm por conta
do Prestador de Servigco Essencial que a tiver contratado.
8. DAS DESPESAS E ENCARGOS DO FUNDO

8.1. Constituem despesas e encargos do Fundo, além da Taxa de Administracao de
Taxa de Gestao:

(a) taxas, impostos ou contribui¢coes federais, estaduais, municipais ou autarquicas,
que recaiam ou venham a recair sobre os bens, direitos e obrigagdes do Fundo
e/ou da Classe;

(b) despesas com o registro de documentos, impresséo, expedi¢do e publicacao de
relatérios e informagdes periddicas previstas neste Regulamento e na RCVM
175;

(c) despesas com correspondéncias de interesse do Fundo, inclusive comunicagdes
aos Cotistas, ressalvadas as correspondéncias por meio fisico quando
permitidas por este Regulamento e solicitadas pelo proprio Cotista;

(d) honorarios e despesas relativas a contratagcdo do Auditor Independente e da
Agéncia de Classificagao de Risco, se aplicavel,

(e) emolumentos e comissdes pagas sobre as operagdes da carteira de Ativos;

(f) despesas com a manutencao de Ativos cuja propriedade decorra de execugao
de garantia ou de acordo com Devedor;

(9) honorarios de advogado, custas e despesas processuais correlatas, incorridas
em razao de defesa dos interesses do Fundo e/ou da Classe, em juizo ou fora
dele, inclusive o valor da condenagao imputada, se for o caso;

(h) gastos derivados da celebracdo de contratos de seguro sobre os Ativos da
carteira, assim como a parcela de prejuizos da carteira ndo coberta por apolices
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(i)

()

(k)

()

(m)

(n)

(o)

(p)

(9)

(r)
(s)

(t)

(u)

(v)

de seguro, salvo se decorrente diretamente de culpa ou dolo dos prestadores
dos servigos no exercicio de suas respectivas fungdes;

despesas relacionadas ao exercicio de direito de voto decorrente de Ativos da
carteira;

despesas com a realizacdo de Assembleias de Cotistas;

despesas inerentes a constituicao, fusao, incorporacgao, cisao, transformagao ou
liquidacao da classe;

despesas com liquidacdo, registro e custddia de operagcbes com Ativos da
carteira;

despesas com fechamento de cambio, vinculadas as operacdes da carteira de
Ativos;

distribuigao primaria das Cotas;

admissao das Cotas a negociagao em mercado organizado;

royalties devidos pelo licenciamento de indices de referéncia, desde que
cobrados de acordo com contrato estabelecido entre a Administradora e a
instituicdo que detém os direitos sobre o respectivo indice;

montantes devidos a fundos investidores na hipétese de acordo de remuneragao
com base na Taxa de Administragao, Taxa de Gestao ou taxa de performance,

observado o disposto no art. 99 da RCVM 175;

Taxa Maxima de Distribuicao das Cotas;
despesas relacionadas ao servigo de formagao de mercado das Cotas;

despesas decorrentes de empréstimos contraidos em nome da Classe, desde
que acordo com as disposi¢des regulatorias aplicaveis;

taxa de performance;

taxa maxima de custodia; e
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(w) tendo em vista a Classe ser destinada a Investidores Qualificados, despesas
relacionadas a contratagdo da Consultora Especializada e do Agente de
Cobranca.

8.2. Quaisquer despesas nao previstas como encargos do Fundo correm por conta
do Prestador de Servigo Essencial que a tiver contratado, sem prejuizo do disposto na
Clausula 3.5 deste Regulamento.

9. ALTERACAO DE REGULAMENTO, ASSEMBLEIA DE COTISTAS,
CONVOCAGAO, INSTALAGAO E DELIBERAGOES

9.1. As alteragdes do Regulamento dependem da prévia aprovagado da Assembleia
de Cotistas, salvo nas hipéteses previstas neste Regulamento.

9.1.1. Salvo se aprovadas pela unanimidade dos Cotistas reunidos em Assembleia
Geral de Cotistas, as alteragbes do Regulamento sdo eficazes, com relagédo a
incorporacao, cisao, fusao ou transformacao do Fundo, apenas a partir do decurso do
prazo para pagamento do reembolso aos Cotistas, nos termos do §2° do art. 119 da
RCVM 175.

9.2. A Administradora deve encaminhar exemplar do novo Regulamento,
consolidando as alteragdes efetuadas, por meio de sistema eletronico disponibilizado
pela CVM na rede mundial de computadores, na data do inicio da vigéncia das
alteragdes deliberadas em Assembleia Geral de Cotistas. Caso a alteragao tenha sido
deliberada em Assembleia Especial de Cotistas, pode ser encaminhado somente o
Apéndice da Subclasse impactada.

9.3. O Regulamento pode ser alterado, independentemente da realizagao de
Assembleia de Cotistas, sempre que tal alteragao:

(a) decorrer exclusivamente da necessidade de atendimento a normas legais ou
regulamentares, exigéncias expressas da CVM, de entidade administradora de
mercados organizados em que as Cotas sejam admitidas a negociagao ou de
entidade autorreguladora, nos termos da legislag&o aplicavel e de convénio com
a CVM;

(b) for necessaria em virtude da atualizacdo dos dados cadastrais de prestadores
de servigcos do Fundo e/ou da Classe, tais como alteragdo na razao social,
endereco, pagina na rede mundial de computadores e telefone; ou

19

cfeed667-9b99-432a-ad5f-f3dc07d3fe97



QI TECH A

(c) envolver reducao de taxa devida a prestador de servigos.

9.3.1. As alteracgbes referidas nas alineas “(a)” e “(b)” da Clausula 9.3 acima devem ser
comunicadas aos Cotistas no prazo de até 30 (trinta) dias contado da data em que
tiverem sido implementadas.

9.3.2. A alteracdo referida na alinea “(c)” da Clausula 9.3 acima deve ser
imediatamente comunicada aos Cotistas.

9.3.3. A Administradora tem o prazo de até 30 (trinta) dias, salvo determinagdo da CVM
em contrario, para proceder as alteracbes determinadas pela CVM, contado do
recebimento das referidas exigéncias.

9.4. Em acréscimo aos documentos previstos na Clausula 9.3, na data do inicio da
vigéncia das alteracdes deliberadas em assembleia, a Administradora deve encaminhar
a lamina atualizada, se aplicavel, por meio de sistema eletrénico na rede mundial de
computadores.

9.5. E da competéncia privativa da Assembleia Geral de Cotistas deliberar sobre:
(a) as demonstragdes contabeis na forma prevista neste Regulamento;

(b) a substituicao de quaisquer dos Prestadores de Servico Essenciais;

(c) a emissao de novas Cotas, hipotese na qual os Cotistas devem definir se
possuirao direito de preferéncia na subscricdo das novas Cotas, salvo se o
Anexo da Classe Unica conferir poderes & Gestora para deliberar sobre a
emissao de novas Cotas, nos termos da regulacao aplicavel;

(d) fusdo, incorporacao, cisao (total ou parcial), transformagéo ou a liquidagcao do
Fundo e/ou da Classe, na forma do Anexo da Classe Unica;

(e) a alteracdo do Regulamento, ressalvado o disposto na Clausula 9.3 acima e no
art. 52 da Parte Geral da RCVM 175;

(f) o plano de resolugao de Patriménio Liquido Negativo e/ou o respectivo pedido
de declaragao judicial de insolvéncia da Classe, considerando a limitagdo de
responsabilidade dos Cotistas, nos termos do Anexo da Classe Unica;

(9) aumento da Taxa de Administracéo e/ou da Taxa de Gestéo; e
20
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(h) a alteracao do prazo de duracéo do Fundo ou da Classe.

9.6. Anualmente, até 60 (sessenta) dias apds o encaminhamento das demonstracdes
contabeis a CVM, os cotistas serdo convocados para a Assembleia Geral de Cotistas
para deliberar sobre as demonstra¢des contabeis do Fundo e/ou da Classe.

9.6.1. A Assembleia Geral de Cotistas somente pode ser realizada no minimo 15
(quinze) dias apds estarem disponiveis aos Cotistas as demonstragdes contabeis
relativas ao exercicio encerrado, contendo parecer do auditor independente.

9.6.2. A Assembleia Geral de Cotistas a que comparecerem todos os Cotistas pode
dispensar o prazo estabelecido na Clausula 9.6.1 acima.

9.6.3. As demonstracbes contabeis cujo relatério de auditoria ndo contiver opiniao
modificada podem ser consideradas automaticamente aprovadas caso a Assembleia
Geral de Cotistas nao seja instalada em virtude de ndo comparecimento dos Cotistas.

9.6.4. A convocacao da Assembleia Geral de Cotistas deve ser encaminhada a cada
Cotista e disponibilizada nas paginas da Administradora, da Gestora e, se alguma
distribuicdo de Cotas estiver em andamento, nas paginas dos respectivos distribuidores
na rede mundial de computadores.

9.7. A convocagao da Assembleia de Cotistas enumerara, expressamente, na ordem
do dia, todas as matérias a serem deliberadas, ndo se admitindo que sob a rubrica de
assuntos gerais haja matérias que dependam de deliberagdo da respectiva Assembleia
de Cotistas.

9.8. No caso de participagdo do Cotista por meio de sistema eletrbnico, a
Administradora enviara todas as informagdes detalhando as regras e os procedimentos
para viabilizar a participacdo e votagao a distancia, incluindo as informagdes
necessarias e suficientes para acesso e utilizacdo do sistema, assim como se a
Assembleia de Cotistas sera realizada parcial ou exclusivamente de modo eletrénico.

9.9. As informagdes requeridas na convocagao, conforme descritas na Clausula 9.7
acima, podem ser divulgadas de forma resumida, com indicagéo dos enderegos na rede

mundial de computadores em que a informagdo completa deve estar disponivel a todos
os investidores.
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9.10. A convocacao da Assembleia de Cotistas deve ser feita, no minimo, com 10 (dez)
dias de antecedéncia da data de sua realizagao.

9.11. Da convocacgao devem constar, obrigatoriamente, dia, hora e local em que sera
realizada a Assembleia de Cotistas, sem prejuizo da possibilidade de a Assembleia de
Cotistas ser realizada parcial ou exclusivamente eletrénica.

9.12. O aviso de convocagao deve indicar a pagina na rede mundial de computadores
em que o Cotista pode acessar os documentos pertinentes a proposta a ser submetida
a apreciacao da Assembleia de Cotistas.

9.13. A presenca da totalidade dos respectivos Cotistas supre a falta de convocacéo.

9.14. Os Prestadores de Servigcos Essenciais, o Cotista ou grupo de Cotistas que
detenha, no minimo, 5% (cinco por cento) do total de Cotas emitidas podem convocar,
a qualquer tempo, Assembleia de Cotistas para deliberar sobre ordem do dia de
interesse do Fundo, da Classe ou da comunh&o de Cotistas.

9.15. O pedido de convocagdo pela Gestora ou por Cotistas deve ser dirigida a
Administradora, que deve, no prazo maximo de 30 (trinta) dias contado do recebimento,
convocar a respectiva Assembleia de Cotistas.

9.16. A convocagao e a realizagdo da Assembleia de Cotistas devem ser custeadas
pelos requerentes, salvo se a Assembleia de Cotistas assim convocada deliberar em
contrario.

9.17. A Assembleia de Cotistas se instala com a presenca de qualquer numero de
Cotistas.

9.18. A Assembleia de Cotistas pode ser realizada:

(a) de modo exclusivamente eletrénico, caso os Cotistas somente possam participar
e votar por meio de comunicagéo escrita ou sistema eletrénico; ou

(b) de modo parcialmente eletrdonico, caso os cotistas possam participar e votar tanto
presencialmente quanto a distancia por meio de comunicagao escrita ou sistema
eletrénico.

9.19. A Assembleia de Cotistas realizada exclusivamente de modo eletrénico é
considerada como ocorrida na sede da Administradora.
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9.20. Os Cotistas podem votar por meio de comunicagéo escrita ou eletrénica, desde
que recebida pela Administradora pelo menos 2 (duas) horas antes do inicio da
Assembleia de Cotistas, observado o disposto neste Regulamento.

9.21. Sera admitida que as deliberagcdes da Assembleia de Cotistas sejam adotadas
mediante processo de consulta formal, sem necessidade de reunido dos Cotistas.

9.22. Na hipdtese de consulta formal, deve ser concedido aos Cotistas o prazo minimo
de 10 (dez) dias para manifestacao, contado da consulta que for realizada por meio
eletrénico, ou de 15 (quinze) dias, contado da consulta por for realizada meio fisico.

9.23. Para o calculo do cdmputo do quérum e manifestacbes de voto na Assembleia
de Cotistas, a Administradora considera a quantidade de votos representativa da
participacao do respectivo Cotista em relagcdo ao Fundo e/ou a Classe ou a Subclasse
em questao, conforme o caso.

9.24. Ressalvado o disposto no Capitulo “Assembleias Especiais de Cotistas" do
Anexo da Classe Unica, as deliberaces serdo tomadas pela maioria do percentual de
votos dos presentes a Assembleia de Cotistas, exceto quando tratar da destituicao da
Gestora e/ou a sua substituigdo por sociedade que nao seja controladora, controlada,
coligada ou sob controle comum com a Gestora, a qual devera ser tomada por Cotistas
representando, no minimo, 75% (setenta e cinco por cento) das Cotas emitidas.

9.25. Somente podem votar na Assembleia Geral ou Especial os cotistas inscritos no
registro de cotistas na data da convocagéo da assembleia, seus representantes legais
ou procuradores legalmente constituidos.

9.26. As deliberagdes da Assembleia Especial de Cotistas devem se ater as matérias
de interesse exclusivo da respectiva Classe de Cotas ou subclasse de Cotas, conforme
0 caso, cujos procedimentos estdo descritos no Capitulo “Assembleias Especiais de
Cotistas" respectivo Anexo da Classe Unica.

9.27. O Cotista que se utilizar de procurador deve outorgar mandato com poderes
especificos para a sua representagdo em Assembleia de Cotistas, devendo o procurador
entregar um exemplar do instrumento do mandato a mesa, para sua conferéncia,

utilizagdo e arquivamento pela Administradora.

9.28. Nao podem votar nas Assembleias de Cotistas:
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(a) a Administradora, a Gestora ou os demais prestadores de servigos do Fundo
e/ou da Classe;

(b) partes relacionadas ao prestador de servigco, seus soécios, diretores e
empregados;

(c) o Cotista que tenha interesse conflitante com o Fundo, Classe ou Subclasse no
que se refere a matéria em votacao; e

(d) quando aplicavel, o Cotista, na hipétese de deliberacao relativa a laudos de
avaliacido de bens de sua propriedade.

9.28.1. Nao se aplicam as vedacdes previstas na Clausula 9.28 acima quando:

(i) 0s Uunicos Cotistas forem, no momento de seu ingresso no Fundo, na
Classe ou Subclasse, conforme o caso, as pessoas mencionadas nas
alineas “(a)” a “(d)” da Clausula 9.28 acima; ou

(i) houver aquiescéncia expressa da maioria dos demais Cotistas do Fundo,
da Classe ou da mesma Subclasse, conforme o caso, que pode ser
manifestada na prépria Assembleia de Cotistas ou constar de permissao
previamente concedida pelo Cotista, seja especifica ou genérica, e
arquivada pela Administradora.

9.28.2. Previamente ao inicio das deliberacdes, cabe ao Cotista de que trata a alinea “c”
da Clausula 9.28 acima declarar a mesa seu impedimento para o exercicio do direito de
voto.

9.29. Somente poderao votar na Assembleia de Cotistas os Cotistas inscritos
no registro de Cotistas na data da convocagao da respectiva Assembleia de Cotistas,
seus representantes legais ou procuradores legalmente constituidos.

9.30. O resumo das decisbes da Assembleia de Cotistas deve ser
disponibilizado aos respectivos Cotistas no prazo de até 30 (trinta) dias apos a data de
realizagcdo da Assembleia de Cotistas.

9.31. As deliberagdes da Assembleia Especial de Cotistas devem se ater as
matérias de interesse exclusivo da respectiva Subclasse, conforme descritas no Anexo
da Classe Unica, se houver.

24

cfeed667-9b99-432a-ad5f-f3dc07d3fe97



QI TECH A

10. LIQUIDACAO DA CLASSE, EVENTOS DE AVALIACAO E EVENTOS DE
LIQUIDAGAO ANTECIPADA E PROCEDIMENTOS A SEREM OBSERVADOS NA
LIQUIDACAO DA CLASSE

10.1. A Classe podera ser liquidada por deliberacdo da Assembleia de Cotistas,
convocada especialmente para esse fim ou, caso de nao existam Cotas em circulagao,
por deliberacdo da Administradora. Os demais procedimentos quanto a liquidagao da
Classe, Eventos de Avaliagdo, Eventos de Liquidagdo Antecipada seguem descritos
pormenorizados no Anexo da Classe Unica.

1. DAS DEMONSTRAGOES CONTABEIS E DO EXERCICIO SOCIAL DO
FUNDO

11.1. O Fundo e a Classe devem ter escrituracdo contabil Unica, mas que deverao ser
segregadas das demonstragdes contabeis da Administradora e da Gestora.

11.2. O exercicio social do Fundo e da Classe deve ser encerrado a cada 12 (doze)
meses, quando devem ser levantadas as demonstragdes contabeis do Fundo e de sua
Classe, relativas ao mesmo periodo findo.

11.3. Acelaboracéo e a divulgagao das demonstra¢des contabeis do Fundo e da Classe
serao elaboradas na forma da Instrugao CVM n° 489/11 e demais regras especificas
que vierem a ser editadas pela CVM.

11.4. As demonstracdes contabeis do Fundo e de sua Classe serdo conduzidas
anualmente por Auditor Independente registrado na CVM, observadas as normas que

disciplinam o exercicio dessa atividade.

11.5. A auditoria das demonstragdes contabeis n&o é obrigatéria para Fundos e a
Classe em atividade ha menos de 90 (noventa) dias.

11.6. O exercicio social do Fundo e da Classe tem duragao de 1 (um) ano e encerra-
se em 31 de dezembro de cada ano.
12. DAS INFORMAGCOES OBRIGATORIAS E PERIODICAS

12.1. A Administradora e a Gestora deverao prestar, na forma e dentro dos prazos
estabelecidos, todas as informagdes obrigatdrias e periddicas constantes da RCVM 175,

25

cfeed667-9b99-432a-ad5f-f3dc07d3fe97



QI TECH A

sem prejuizo do disposto nas demais disposicoes legais e regulatérias aplicaveis e neste
Regulamento.

13.  DAS DISPOSIGOES GERAIS E DO FORO

13.1. Sao partes integrantes e indissociaveis ao presente Regulamento e respectivos
Anexos, se houver.

13.1.1.Em caso de conflto entre o Regulamento e os Anexos, prevalecera o
Regulamento.

13.2. Os Prestadores de Servigos Essenciais € demais prestadores de servigos do
Fundo respondem perante a CVM, nas suas respectivas esferas de atuagao, por seus
préprios atos e omissbes contrarios a lei, ao Regulamento do Fundo ou a
regulamentacao vigente, sem prejuizo do exercicio do dever de fiscalizar, nas hipéteses
expressamente previstas na RCVM 175, bem como naquelas eventualmente previstas
neste Regulamento.

13.3. A afericao de responsabilidades dos prestadores de servicos tem como
parametros as obrigagdes previstas na RCVM 175 e em regulamentagdes especificas,
assim como aquelas previstas neste Regulamento e no respectivo contrato de prestacao
de servigos.

13.4. Ressalvada as hipoteses de dolo ou ma-fé, devidamente comprovadas, fica
acordado que a transferéncia de administragao de quaisquer Fundos, somente ocorrera
apos o pagamento de todos os custos do Fundo ou da classe, inclusive aqueles
advindos de bloqueios judiciais de valores na conta da Administradora quando esta,
indevidamente fora inserida no polo de acao contra o Fundo e/ou da classe.

13.5. Fica eleito o foro central da cidade de Sao Paulo, Estado de Sao Paulo, para
dirimir quaisquer questdes oriundas do presente Regulamento.
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ANEXO |

ANEXO DA CLASSE DESCRITIVO DA CLASSE UNICA FECHADA DO
ASA LONGO PRAZO Il FUNDO DE INVESTIMENTO EM COTAS DE FUNDO
DE

INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS RESPONSABILIDADE LIMITADA

1. DO REGIME DA CLASSE

1.1. A Classe é constituida sob o regime fechado, de modo que as Cotas somente
serao resgatadas com a amortizagao integral de seu valor, ou em virtude de liquidagéo
da Classe, em conformidade com o disposto no Regulamento.

1.2. Essa Classe possui responsabilidade limitada dos cotistas ao valor por eles
subscrito e/ou integralizado.

1.3. Em razao do condominio sob regime fechado da Classe, o Fundo nao conta com
uma lamina de informacgdes basicas.

2. DO PUBLICO-ALVO
2.1. A Classe é exclusivamente destinada a Investidores Qualificados.
3. DO PRAZO DE DURACAO DA CLASSE

3.1. A Classe tera prazo de duracado indeterminado, podendo ser liquidada por
deliberagao da Assembleia Geral em conformidade com o disposto no Regulamento e
neste Anexo da Classe Unica.

4. DAS SUBCLASSES, EMISSAO, SUBSCRIGCAO, INTEGRALIZAGAO,
DISTRIBUICAO DE RESULTADOS, AMORTIZAGAO, RESGATE E
TRANSFERENCIA DAS COTAS

41. A Classe se divide nas seguintes Subclasses: (i) Cotas Seniores; (ii) Cotas
Subordinadas Mezanino; e (iii) Cotas Subordinadas Junior.

4.1.1. As Cotas Seniores sdo aquelas que nao se subordinam as Cotas Subordinadas
para efeito de amortizagédo, resgate e distribuicdo dos rendimentos da carteira da
Classe, nos termos do presente Regulamento e conforme particularidades descritas nos

Apéndices.
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4.1.2. As Cotas Subordinadas Mezanino sao aquelas que se subordinam as Cotas
Seniores para efeito de amortizagao, resgate e distribuicdo de rendimentos da carteira
do Fundo, mas que, para os mesmos efeitos, ndo se subordinam as Cotas Subordinadas
Junior, nos termos do presente Regulamento e conforme particularidades descritas nos
Apéndices.

4.1.3. As Cotas Subordinadas Junior, emitidas em Subclasse e série Unicas, sao
aquelas que se subordinam as Cotas Seniores e as Cotas Subordinadas Mezanino para
efeito de amortizacao, resgate e distribuicdo dos rendimentos da carteira do Fundo, nos
termos do presente Regulamento e conforme particularidades descritas nos Apéndices.

4.2. Fica a critério da Gestora, conforme o Patrimbnio Autorizado, a emissédo de
novas séries de Cotas Seniores, desde que, em consequéncia dessa nova emissao,
ndo sejam afetados: (a) o indice de Subordinacao; e (b) a classificacdo de risco das
Cotas Seniores em circulagao, se houver, conforme manifestacao por escrito da Agéncia
Classificadora de Risco.

4.3. Fica a critério da Gestora, conforme o Patriménio Autorizado, a emissao de
novas Subclasses ou séries de Cotas Subordinadas Mezanino, desde que, em
consequéncia dessa nova emissdo, ndo sejam afetados: (a) o indice de Subordinagéo;
e (b) a classificagédo de risco das Cotas Seniores em circulagao, se houver, conforme
manifestagao por escrito da Agéncia Classificadora de Risco.

4.4. As Cotas Seniores de cada série terdo seu valor unitario calculado todo Dia Util,
sendo que tal valor sera equivalente ao menor dos seguintes valores, observado o
disposto abaixo:

(a) o valor apurado conforme descrito no Apéndice da respectiva série de Cotas
Seniores; ou (b) (1) na hipdtese de existir apenas uma série de Cotas Seniores
em circulagdo, o resultado da divisdo do Patriménio Liquido pelo numero de
Cotas Seniores em circulacao; ou (2) na hipétese de existir mais de uma série
de Cotas Seniores em circulagéo, o valor unitario das Cotas Seniores de cada
série devera ser obtido pela (i) aplicagdo da féormula indicada no respectivo
Apéndice para cada uma das séries de Cotas Seniores, considerando-se
eventuais amortizacoes, de forma a se definir a propor¢ao do valor de cada uma
delas em relagédo a 1 (um) inteiro, na data em que se passar a utilizar essa
metodologia; (ii) multiplicacdo da proporgao definida para cada uma das séries
de Cotas Seniores, nos termos do subitem “” acima, pelo valor total do
Patriménio Liquido; e (iii) divisdo do resultado da multiplicagéo referida no
subitem “ii” acima pelo numero total de Cotas Seniores da respectiva série de
Cotas Seniores.
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4.4.1. Caso se venha a utilizar a forma de calculo prevista na Clausula 4.4.
(b) acima, somente voltara a se utilizar a forma de calculo indicada no
Clausula 4.4. (a) acima se o valor do Patriménio Liquido passar a ser
superior ao valor total das Cotas Seniores em circulagao, calculado
pelos parametros de rentabilidade estabelecidos nos respectivos
Apéndices, descontando-se eventuais amortizagoes.

4.4.2. Nadata em que, nos termos da Clausula 4.4.1 acima, voltar a se utilizar
a forma de calculo do valor das Cotas Seniores indicada na Clausula
4.4, (a) acima, o valor das Cotas Seniores de cada série sera
equivalente ao obtido pela aplicagao do pardmetro de rentabilidade
estabelecido no respectivo Apéndice, descontando-se eventuais
amortizacoes.

4.5. As Cotas Subordinadas Mezanino de cada série terdo seu valor unitario
calculado todo Dia Util, sendo que tal valor sera equivalente ao menor dos seguintes
valores, observado o disposto abaixo:

(a) o valor apurado conforme descrito no Apéndice da respectiva série de Cotas
Subordinadas Mezanino; ou (b) (1) na hipétese de existir apenas uma série de
Cotas Subordinadas Mezanino em circulagdo, o resultado da divisao do
Patriménio Liquido pelo numero de Cotas Subordinadas Mezanino em
circulagdo; ou (2) na hipétese de existir mais de uma série de Cotas
Subordinadas Mezanino em circulagao, o valor unitario das Cotas Subordinadas
Mezanino de cada série devera ser obtido pela (i) aplicagdo da férmula indicada
no respectivo Apéndice para cada uma das séries de Cotas Subordinadas
Mezanino, considerando-se eventuais amortizacdes, de forma a se definir a
proporgao do valor de cada uma delas em relagdo a 1 (um) inteiro, na data em
que se passar a utilizar essa metodologia; (ii) multiplicacao da proporgao definida
para cada uma das séries de Cotas Subordinadas Mezanino, nos termos do
subitem “” acima, pelo valor total do Patriménio Liquido; e (iii) divisdo do
resultado da multiplicagdo referida no subitem “ii” acima pelo numero total de
Cotas Subordinadas Mezanino da respectiva série de Cotas Subordinadas

Mezanino.

4.5.1. Caso se venha a utilizar a forma de calculo prevista na Clausula 4.5.
(b) acima, somente voltara a se utilizar a forma de calculo indicada no
Clausula 4.4. (a) acima se o valor do Patriménio Liquido passar a ser
superior ao valor total das Cotas Subordinadas Mezanino em
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circulagao, calculado pelos parametros de rentabilidade estabelecidos
nos respectivos Apéndices, descontando-se eventuais amortizacoes.

4.5.2. Nadata em que, nos termos da Clausula 4.5.1 acima, voltar a se utilizar
a forma de calculo do valor das Cotas Subordinadas Mezanino indicada
na Clausula 4.4. (a) acima, o valor das Cotas Subordinadas Mezanino
de cada série sera equivalente ao obtido pela aplicacdo do parametro
de rentabilidade estabelecido no respectivo Apéndice, descontando-se
eventuais amortizacoes.

4.6. O valor unitario das Cotas Subordinadas Junior sera calculado todo Dia Util para
efeito de definicado de seu valor de integralizagdo ou resgate e sera equivalente a divisao
do Patriménio Liquido do Fundo apés a deducao do valor das Cotas Seniores e das
Cotas Subordinadas Mezanino, pelo niamero de Cotas Subordinadas Junior em
circulagdo. O valor unitario das Cotas Subordinadas Junior sera calculado no
fechamento de cada Dia Util pela Administradora.

4.7. Parafins de integralizagao de Cotas Seniores, de Cotas Subordinadas Mezanino
e de Cotas Subordinadas Junior, devera ser utilizado o valor da Cota em vigor no
fechamento do mesmo Dia Util da efetiva disponibilidade dos recursos depositados pelo
investidor diretamente na Conta do Fundo/Conta da Classe. Para fins de amortizacao e
resgate das Cotas Seniores e Cotas Subordinadas, devera ser utilizado o valor da Cota
em vigor no fechamento do Dia Util imediatamente anterior ao dia do pagamento da
amortizagao e/ou resgate.

4.8. As Cotas Seniores e as Cotas Subordinadas Mezanino serao amortizadas e
resgatadas, em moeda corrente nacional, observados os prazos e os valores definidos
nos respectivos Apéndices de cada série ou Subclasse, respeitada, ainda, a ordem de
alocagao dos recursos do Fundo estabelecida neste Regulamento.

4.9. As Cotas Subordinadas Junior somente poderdo ser amortizadas ou resgatadas
apods a amortizagao ou o resgate integral das Cotas Seniores e das Cotas Subordinadas
Mezanino, ressalvada a hipotese prevista na Clausula 4.11 abaixo.

4.9.1. A amortizagdo das Cotas Subordinadas Junior, quando ocorrer, sera
efetuada até 3 (trés) Dias Uteis apés a data em que ocorrer, de forma integral, a
amortizagao das Cotas Seniores e das Cotas Subordinadas Mezanino.

4.10. Se o Patrimbnio Liquido assim permitir, € facultada a amortizagdo parcial de
Cotas Subordinadas Junior antes das Cotas Seniores e/ou das Cotas Subordinadas
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Mezanino, a critério da Gestora, desde que (i) o indice de Subordinacdo e a Reserva de
Liquidez ndo fiquem desenquadradas; (ii) até a data da amortizagdo, ndo se tenha
verificado qualquer dos Eventos de Avaliacdo ou Eventos de Liquidagéo, ou, caso
tenham ocorrido tais eventos, eles tenham sido sanados nos termos deliberados em
Assembleia Geral; e (iii) o Fundo Investido possua recursos disponiveis suficientes em
Ativos Financeiros para cumprimento destas amortizagdes.

4.10.1. A amortizagao prevista na clausula 4.10 acima sera efetuada em até 3
(trés) Dias Uteis da solicitagdo da Gestora & Administradora.

4.11. Nao sera realizada a amortizacao das Cotas Subordinadas Junior, em nenhuma
hipétese, inclusive aquelas indicadas na Clausula 4.11 acima, caso tenha sido
identificado qualquer Evento de Avaliacido ou Evento de Liquidacdo Antecipada, em
relacdo ao qual a Assembleia Geral de Cotistas ainda ndo tenha se manifestado de
forma definitiva.

4.12. Na hipétese de as Cotas Seniores e das Cotas Subordinadas Mezanino do
Fundo atingirem os seus respectivos indices de Referéncia, toda a rentabilidade a eles
excedentes sera atribuida somente as Cotas Subordinadas Junior, razdo pela qual tais
Cotas poderao apresentar valores diferentes das Cotas Seniores e das Cotas
Subordinadas Mezanino.

4.13. O previsto nesta Clausula ndo constitui promessa de rendimentos e corresponde
meramente a uma previsao de amortizacao e a preferéncia entre as diferentes classes
de Cotas, de modo que as Cotas somente serdo amortizadas se os resultados da
carteira do Fundo assim permitirem, nos termos dispostos neste Regulamento.

4.14. Fica a critério da Gestora a emissdo de Cotas Subordinadas Junior, sem
necessidade de observancia ao Patrimodnio Autorizado ou aprovacédo em Assembleia
Geral de Cotistas, sendo assegurado direito de preferéncia para os respectivos Cotistas.

4.15. Cada emissdo de Cotas devera ser, necessariamente, precedida do
preenchimento do termo de emissao da respectiva emissdo, o qual devera conter no
minimo as seguintes informacdes relativas a emissao: (i) quantidade de Cotas, (ii) Valor
Unitario de Emissao, (iii) Data de Emisséo (“Termo de Emissao”); (iv) condi¢cdes para
amortizagdes de Cotas, (v) Data de Resgate; e (vi) Meta de Rentabilidade Prioritaria,
conforme o caso. Fica desde ja autorizada a inclusdo de Apéndices elaborados nos
termos dos Apéndices ao presente Regulamento por meio de ato da Administradora,
sendo dispensada a realizagcao de Assembleia Geral de Cotistas para tanto.
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4.16. A Remuneracdo de cada Subclasse elou série, conforme o caso, sera
estabelecida no Apéndice de emissao da respectiva Subclasse e/ou série.

4.17. As Cotas Seniores e as Cotas Subordinadas Mezanino sao transferiveis, terdo a
forma escritural em contas de depdsito em nome de seus titulares e serdo passiveis de
negociagao nos termos deste Regulamento.

4.17.1. O resgate integral das Cotas Seniores e/ou das Cotas Subordinadas Mezanino
nao dara causa a liquidagdo ou encerramento das operagdes do Fundo, o qual
podera continuar suas operacgdes regularmente com as demais classes de Cotas
entao existentes. Uma vez resgatada a totalidade das Cotas Seniores e/ou das
Cotas Subordinadas Mezanino, o Fundo, por meio da Administradora, mediante
solicitacdo da Gestora, podera a qualquer tempo retomar a emissao de novas
Cotas Seniores e/ou Cotas Subordinadas Mezanino.

4.18. No momento da subscri¢cao das Cotas, o Cotista atestara, por meio de assinatura
de termo de adesao, que: (i) possui pleno conhecimento dos riscos envolvidos no
investimento no Fundo e na Classe, inclusive da possibilidade de perda total do capital
investido, e, se for o caso, da auséncia de classificacdo de risco das Cotas subscritas;
e (ii) teve acesso ao inteiro teor do Regulamento, dos Anexos e dos Apéndices.

4.19. A transferéncia de titularidade das Cotas fica condicionada a verificagao, pela
Administradora, do atendimento das formalidades estabelecidas neste Regulamento, na
RCVM 175 e nas demais disposi¢des legais e regulatdrias aplicaveis.

4.20. Na hipodtese de transferéncia por meio de negociagdo em mercado organizado,
cabe ao intermediario verificar o atendimento das formalidades estabelecidas no
Regulamento, na RCVM 175 e nas demais disposigdes legais e regulatorias aplicaveis.

4.21. Adistribuicao de Cotas deve observar a regulamentacao especifica sobre ofertas
publicas de distribuicdo de valores mobiliarios.

4.22. Nao é admitida nova distribuicao de Cotas antes de encerrada a distribuicao
anterior de Cotas da mesma série.

4.23. As importancias recebidas na integralizacao de Cotas durante o processo de
distribuicdo devem ser depositadas em instituicdo integrante do Sistema de

Pagamentos Brasileiro (SPB) ou aplicadas em valores mobiliarios ou outros Ativos
Financeiros compativeis com as caracteristicas da Classe.
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4.24. Caso a Classe ja esteja em funcionamento, os valores relativos a nova
distribuicdo de Cotas devem ser escriturados separadamente das demais aplicacdes
até o encerramento da distribuicdo, devendo ser aplicados em Ativos Financeiros.

4.25. Assim que subscrito o valor minimo previsto para a distribuicdo das Cotas, os
recursos poderao ser investidos na forma prevista no Regulamento.

4.26. Os resultados auferidos pela Classe serao incorporados ao seu patriménio e
serdo utilizados para novos investimentos pela Classe.

5. DO iNDICE DE SUBORDINAGAO E PROCEDIMENTOS APLICAVEIS NA
HIPOTESE DE INOBSERVANCIA DESSE iNDICE

5.1. O indice de Subordinacdo Junior sera a relacdo minima a ser observada entre o
valor das Cotas Subordinadas Junior e o Patriménio Liquido da Classe, a qual devera,
diariamente, representar o percentual minimo de 117,65% (cento e dezessete inteiros e
sessenta e cinco centésimos por cento). Isso significa que, no minimo, 15% (quinze por
cento) do Patriménio Liquido da Classe deve ser representado por Cotas Subordinadas
Junior em circulagao (“Razao de Garantia”).

5.2. Caso haja o desenquadramento do indice de Subordinagao, por 5 (cinco) Dias
Uteis consecutivos serdo adotados os seguintes procedimentos:

(@) A Administradora devera entdo comunicar, imediatamente, tal ocorréncia aos
Cotistas Subordinados Junior, com copia para a Gestora, por meio eletrénico, para
realizar aporte adicional de recursos para o reenquadramento do Fundo ao indice de
Subordinagao, mediante a emissao e subscricdo de novas Cotas Subordinadas Junior;
e

(b) Os Cotistas Subordinados Junior deveréo integralizar, no prazo maximo de 5 (cinco)

[T l]

Dias Uteis, contados a partir do recebimento da comunicagdo prevista na alinea “a
deste paragrafo, tantas Cotas Subordinadas Junior quantas sejam necessarias para
restabelecer o indice de Subordinacéo.

5.3. Caso os Cotistas Subordinados Junior ndo realizem o aporte adicional de
recursos em montante suficiente para que a Classe seja reenquadrada no respectivo
indice de Subordinacdo, a Administradora devera adotar os procedimentos definidos na
Clausula 12 deste Anexo da Classe Unica.

6. REMUNERAGAO DOS PRESTADORES DE SERVICO
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6.1. A Taxa de Administracdo da Classe correspondera a uma taxa fixa de R$
3.500,00 (trés mil e quinhentos reais), a qual sera ajustada, anualmente, pelo IPCA
(IBGE), a partir da Data de Subscricao Inicial.

6.2. A Taxa de Gestdo devida a Gestora correspondera ao percentual equivalente a
1% (um por cento) ao ano, calculada por Dia Util, & base de 1/252 (um inteiro e
duzentos e cinquenta e dois avos), incidente sobre o valor diario do Patriménio
Liquido.

6.2.1. O 6nus econbmico da Taxa de Gestdo sera integralmente alocado aos Cotistas
Subordinados Junior, ndo afetando, direta ou indiretamente, a rentabilidade ou os direitos
econdmicos dos titulares das Cotas Seniores e das Cotas Subordinadas Mezanino.

6.2.2. Em nenhuma hipétese a cobranga da Taxa de Gestao podera resultar em reducao dos
fluxos financeiros e da taxa de retorno dos direitos creditorios ou dos niveis de subordinagao
ou outros direitos dos titulares das Cotas da Subclasse Seniores e das Cotas Subordinadas
Mezanino.

6.2.3. A Taxa de Administracao e a Taxa de Gestao serdo pagas mensalmente, até o
5° (quinto) Dia Util do més subsequente ao més da prestacdo dos servigos.

6.3. Nao sera devida qualquer taxa de performance pela Classe a Gestora.

6.4. A Classe ndo possui Taxa Maxima de Distribuicao, nos termos do Oficio-Circular-
Conjunto n° 2/2023/CVM/SIN/SSE.

6.5. Nao serdo cobradas dos Cotistas quaisquer outras taxas, tais como taxa de
ingresso ou taxa de saida.

7. POLITICA DE INVESTIMENTO, COMPOSIGAO, ENQUADRAMENTO E
CONCENTRAGAO

7.2. A Classe do Fundo, na modalidade classe de investimento em cotas, tera como
objetivo proporcionar aos Cotistas a valorizagéo de suas Cotas, por meio da aplicagao
de, no minimo, 95% (noventa e cinco por cento) de seu Patriménio Liquido na aquisi¢ao
de cotas do ASA FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS
RESPONSABILIDADE LIMITADA, inscrito no CNPJ sob o n° 49.826.785/0001-45
(“Fundo Investido”), constituido como um fundo de classe e subclasse Unicas.

7.2.3. E vedado ao Fundo adquirir cotas subordinadas de fundos de investimento
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em direitos creditorios.

7.3. A parcela remanescente do Patrimonio Liquido do Fundo que nao estiver alocada
em cotas do Fundo Investido sera necessariamente alocada, em moeda corrente
nacional ou nos Ativos Financeiros a seguir relacionados:

a) titulos publicos federais;

b) operacbes compromissadas exclusivamente com lastro em titulos publicos
federais;

c) ativos financeiros e valores mobiliarios de renda fixa, emitidos por instituicoes
financeiras autorizadas pelo Banco Central do Brasil com classificagdo de risco em
escala nacional, longo prazo, igual ou superior a “A”, emitida por, ao menos, uma
das trés agéncias de ratings a seguir: Moodys, Fitch ou Standard & Poors; ou

d) cotas de fundos de investimento de renda fixa, inclusive administrados e/ou
geridos pela Administradora ou pela Gestora, que sejam abertos e com liquidez
diaria e invistam exclusivamente em (i) titulos publicos federais, (ii) ativos
financeiros de renda fixa de emiss&do ou coobrigacao de instituicdes financeiras, e
(iii) operagdes compromissadas lastreadas nos ativos (i) e (ii).

7.4. Os investimentos da Classe em Ativos Financeiros ndo observarao quaisquer
limites de concentrac&o por emissor.

7.5. A Gestora devera constituir uma Reserva de Liquidez para o pagamento de
despesas e encargos de responsabilidade do Fundo, representada por Ativos
Financeiros, equivalente a, no minimo, 1% (um por cento) do Patrimdnio Liquido do
Fundo, cujo valor devera ser apurado pela Administradora e monitorado pela Gestora
em todo ultimo Dia Util de cada més.

7.6. As cotas do Fundo Investido e os Ativos Financeiros integrantes da carteira do
Fundo devem ser custodiados, bem como registrados e/ou mantidos em conta de
deposito diretamente em nome do Fundo, em contas especificas abertas no SELIC, em
sistemas de registro e de liquidacao financeira de ativos autorizados pelo BACEN ou
em instituicbes ou entidades autorizadas a prestagdo desses servigos pela referida
Autarquia ou pela CVM.

7.7. O Fundo podera aplicar até 100% (cem por cento) de seu Patriménio Liquido em
cotas do Fundo Investido.

7.8. E vedado ao Fundo realizar operacgdes de day trade, assim consideradas aquelas
iniciadas e encerradas no mesmo dia.

7.9. O Fundo podera investir qualquer percentual do seu Patriménio Liquido em cotas

do Fundo Investido, bem como de demais fundos de investimento administrados e/ou
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geridos pela Administradora e/ou pela Gestora, seus controladores, sociedades por elas
direta ou indiretamente controladas e suas coligadas ou outras sociedades sob controle
comum da Administradora e/ou da Gestora.

7.10. O Fundo podera adquirir Ativos Financeiros de emissao ou que contem com
retencdo de risco parte da Administradora, da Gestora ou seus controladores,
sociedades por elas direta ou indiretamente controladas e suas coligadas ou outras
sociedades sob controle comum da Administradora e/ou da Gestora.

7.11. E facultado & Gestora realizar operacdes com derivativos, exclusivamente com
0 objetivo de protecao patrimonial ou desde que n&o resulte em exposigao a Risco de
Capital ou troca de indexador a que os ativos estao indexados.

7.12. Os percentuais de composicao e diversificacdo da carteira do Fundo indicados
neste Capitulo serdo observados mensalmente, com base no Patriménio Liquido da
Classe ao final do més imediatamente anterior.

7.13. A Gestora adota politica de exercicio de direito de voto em assembleias, que
disciplina os principios gerais, 0 processo decisério e quais sdo as matérias relevantes
obrigatdrias para o exercicio do direito de voto. Tal politica orienta as decisdes da
Gestora em assembleias de detentores de titulos e valores mobiliarios que confiram aos
seus titulares o direito de voto.

7.13.3. Ao votar nas assembleias representando o Fundo, a Gestora buscara votar
favoravelmente as deliberacbes que, a seu ver, propiciem a valorizagdo dos ativos
financeiros que integrem a carteira do Fundo.

7.13.4. A politica de exercicio de direito de voto adotada pela Gestora pode ser obtida
na pagina da Gestora na rede mundial de computadores, no seguinte endereco:
https://asa.com.br/

7.14. Nao obstante a diligéncia da Gestora em colocar em pratica a politica de
investimento, composicao e diversificacao da carteira do Fundo prevista no presente
Regulamento, os investimentos do Fundo estao, por sua natureza, sujeitos a flutuagdes
tipicas de mercado, risco de crédito, risco sistémico, condi¢bes adversas de liquidez e
negociacao atipica nos mercados de atuagao e, ainda que a Administradora e/ou a
Gestora mantenham sistemas de gerenciamento de riscos, ndo ha garantia de completa
eliminacéo da possibilidade de perdas para o Fundo e para os Cotistas. E recomendada
ao investidor a leitura atenta dos fatores de risco a que o investimento nas Cotas esta
exposto, conforme indicados na Clausula 14 deste Anexo da Classe Unica.

7.15. As aplicagbes no Fundo ndo contam com garantia: (i) da Administradora; (ii) da

Gestora; (iii) de qualquer mecanismo de seguro; ou (iv) do Fundo Garantidor de Créditos
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- FGC.

8. ORDEM DE ALOCAGAO DOS RECURSOS

8.3. A partir da Data de Subscricido Inicial e até a liquidacdo da Classe e/ou
Subclasse, a Administradora devera, em todo Dia Util, por meio dos competentes
débitos e créditos realizados na Conta da Classe, se houver, alocar os recursos
decorrentes da integralizagdo de Cotas e do recebimento de recursos provenientes da
carteira da Classe, bem como aqueles correspondentes ao valor agregado dos Ativos
Financeiros integrantes da carteira da Classe, na seguinte ordem, conforme aplicavel:

(i) pagamento de despesas e encargos de responsabilidade da Classe e/ou do
Fundo, devidos nos termos deste Regulamento e da legislagao aplicavel,

(i) constituicido ou recomposicado da Reserva de Liquidez;

(iii)  devolucgao, aos titulares das Cotas Seniores, dos valores aportados ao Fundo,
acrescidos dos rendimentos previstos em cada Apéndice de emissdo de Cotas
Seniores, por meio da amortizagcao ou resgate total da série de Cotas Seniores;

(iv)  devolugcéo, aos titulares das Cotas Subordinadas Mezanino, dos valores
aportados ao Fundo, acrescidos dos rendimentos previstos em cada Apéndice
de emissdo de Cotas Subordinadas Mezanino, por meio da amortizacdo ou
resgate total das Cotas Subordinadas Mezanino; e

(v) pagamento dos valores referentes a amortizacdo ou resgate total das Cotas
Subordinadas Junior.

9.  DAS VEDAGOES

9.3. Em complemento as vedagdes descritas na RCVM 175, a Administradora e a
Gestora devem observar as vedagdes descritas nas Clausulas a seguir.

9.4. E vedado a Administradora e a Gestora, em suas respectivas esferas de
atuagao, aceitar que as garantias prestadas em favor da Classe sejam formalizadas em
nome de terceiros, ressalvada a possibilidade de formalizagdo de garantias em favor da
Administradora, da Gestora ou de agentes de garantias que representem o Fundo e/ou
a Classe como titular da garantia, os quais devem diligenciar para segrega-las
adequadamente dos seus proprios patrimonios, respondendo, inclusive, caso nao o
facam pelos danos que causarem ao Fundo e/ou a Classe.

37

cfeed667-9b99-432a-ad5f-f3dc07d3fe97



QI TECH A

9.5. E vedada a aplicacdo de recursos na aquisi¢éo de Ativos Financeiros de liquidez
no exterior.

10. ASSEMBLEIAS ESPECIAIS DE COTISTAS

10.3. Sem prejuizo do disposto nas condigdes gerais deste Regulamento, esta sujeita
exclusivamente a aprovagado da maioria representativa da respectiva participagao dos
Cotistas Subordinados Junior, excluidos do cOmputo os Cotistas Seniores e
Subordinados Mezanino, a deliberacdo referente a alteracdo de caracteristica da
Classe.

10.4. Caso a matéria em deliberacao resulte ou possa resultar em uma reducao do
indice de Subordinagdo de uma determinada Subclasse, somente poderdo votar os
titulares de Cotas Seniores, assim como titulares de Cotas Mezanino que nao se
subordinem a Subclasse em deliberacéo.

10.5. As comunicagbes com a Administradora e as manifestagdes de vontade dos
cotistas por meio eletrénico observarao os procedimentos descritos no Capitulo 15 deste
Anexo.

1. DA RESPONSABILIDADE DOS COTISTAS E PATRIMONIO LiQUIDO
NEGATIVO

11.2. A responsabilidade dos Cotista esta limitada ao valor por eles subscrito, nos
termos do artigo 1.368-D do Cdédigo Civil Brasileiro e na forma regulamentada pela
Resolugdo RCVM 175.

11.3. Caso a Administradora verifique que o Patriménio Liquido da Classe Unica esta
negativo, deve, imediatamente, (i) suspender a realizagéo da amortizagéo de Cotas; (ii)
nao realizar novas subscricdes de Cotas; (iii) comunicar a existéncia do Patriménio
Liquido negativo a Gestora; e (iv) divulgar fato relevante, nos termos do artigo 64 da
Resolucdo RCVM 175.

11.4. Apods as medidas previstas na Clausula 11.2 acima, a Administradora devera,
dentro do prazo de até 20 (vinte) dias, (i) elaborar um plano de resolugédo do Patriménio

Liquido negativo, em conjunto com a Gestora, do qual conste, no minimo: (a) analise
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das causas e circunstancias que resultaram no patrimdénio liquido negativo; (b)
balancete; e (c) proposta de resolugéo para o patriménio liquido negativo, que, a critério
dos Prestadores de Servigos Essenciais, pode contemplar as possibilidades previstas
no § 4°, Art. 122 da RCVM 175, assim como a possibilidade de tomada de empréstimo
pela Classe, exclusivamente para cobrir o patriménio liquido negativo; e (ii) convocar
Assembleia de Cotistas, para deliberar acerca do plano de resolugao do patriménio

liquido negativo de que trata a alinea “a”, em até 2 (dois) dias uteis apds concluida a

elaboragao do plano, encaminhando o plano junto a convocagao.

11.5. Caso ap6s a adocdo das medidas previstas na Clausula 11.2 acima, a
Administradora e a Gestora, em conjunto, avaliem, de modo fundamentado, que a
ocorréncia do patriménio liquido negativo n&o representa risco a solvéncia da Classe, a

adocgao das medidas referidas na Clausula 11.3 acima se torna facultativa.

11.6. Caso anteriormente a convocacao da Assembleia de Cotistas de que trata o item
(ii) da Clausula 11.3 acima, a Administradora verifique que o patrimonio liquido deixou
de estar negativo, a Administradora e a Gestora ficam dispensadas de prosseguir com
os procedimentos previstos neste capitulo, devendo a Administradora divulgar novo fato
relevante, no qual devem constar o patriménio liquido atualizado e, ainda que
resumidamente, as causas e circunstancias que resultaram no patrimdénio liquido

negativo.

11.7. Caso posteriormente a convocacao da Assembleia de Cotistas e anteriormente
a sua realizacao, a Administradora verifique que o patriménio liquido deixou de estar
negativo, a Assembleia de Cotistas deve ser realizada para que a Gestora apresente
aos Cotistas o patrimdnio liquido atualizado e as causas e circunstancias que resultaram

no patrimdnio liquido negativo, ndo se aplicando o disposto na Clausula 11.7 abaixo.

11.8. Na Assembleia de Cotistas de que trata o item (ii) da Clausula 11.3, em caso de
nao aprovagao do plano de resolugao do patrimdnio liquido negativo, os Cotistas devem
deliberar sobre as seguintes possibilidades: (a) cobrir o patriménio liquido negativo,
mediante aporte de recursos, proprios ou de terceiros, em montante e prazo condizentes
com as obrigagbes da Classe, hipétese que afasta a proibicao disposta no art. 122,

inciso |, alinea “b” da RCVM 175; (b) cindir, fundir ou incorporar a classe a outro fundo
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que tenha apresentado proposta ja analisada pelos Prestadores de Servigos Essenciais;
(c) liquidar a Classe que estiver com patrimbnio liquido negativo, desde que nao
remanesgam obrigacdes a serem honradas pelo seu patriménio; ou (d) determinar que

a Administradora entre com pedido de declaragao judicial de insolvéncia da Classe.

11.9. A Gestora deve comparecer a Assembleia de Cotistas, na qualidade de
responsavel pela gestdo da carteira de ativos, observado que a auséncia do gestor ndo

impde a Administradora qualquer dbice quanto a sua realizagao.

11.10. Na Assembleia de Cotistas é permitida a manifestacdo dos credores, nessa
qualidade, desde que prevista na ata da convocacgéo ou autorizada pela mesa ou pelos

Cotistas presentes.

11.11. Caso a assembleia ndo seja instalada por falta de quérum ou os Cotistas nao
deliberem em favor de qualquer possibilidade prevista na Clausula 11.7 acima, a
Administradora deve ingressar com pedido de declaragdo judicial de insolvéncia da

classe.

11.12. A CVM pode pedir a declaragéo judicial de insolvéncia da classe de cotas,
quando identificar situagao na qual seu patriménio liquido negativo represente risco para
o funcionamento eficiente do mercado de valores mobiliarios ou para a integridade do

sistema financeiro.
11.13. Téo logo tenha ciéncia de qualquer pedido de declaracédo judicial de insolvéncia
da classe, a Administradora deve divulgar fato relevante, nos termos do Artigo 64 da

RCVM 175.

11.14. Qualquer pedido de declaracao judicial de insolvéncia constitui um evento de

avaliagao obrigatdrio do patriménio liquido da Classe pela Administradora.

11.15. T&o logo tenha ciéncia da declaraggo judicial de insolvéncia de classe de cotas,
a Administradora deve adotar as seguintes medidas: (i) divulgar fato relevante; e (ii)

efetuar o cancelamento do registro de funcionamento da classe na CVM.
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11.16. Caso o administrador ndo adote a medida disposta no item (ii) do Artigo 12.13
de modo tempestivo, a Superintendéncia competente deve efetuar o cancelamento do
registro, informando tal cancelamento ao administrador e publicando comunicado na

pagina da CVM na rede mundial de computadores.

11.17. O cancelamento do registro da Classe ndo mitiga as responsabilidades

decorrentes das eventuais infracbes cometidas antes do cancelamento.

12, LIQUIDAGAO DA CLASSE, EVENTOS DE AVALIAGAO E EVENTOS DE
LIQUIDAGAO ANTECIPADA E PROCEDIMENTOS A SEREM OBSERVADOS NA
LIQUIDAGAO DA CLASSE

12.2. A Classe podera ser liquidada por deliberacdo da Assembleia Geral de Cotistas,
convocada especialmente para esse fim, ou, caso nao existam Cotas em circulagao, por
deliberagdo da Administradora.

12.3. A ocorréncia de qualquer das seguintes hipoteses constituira Evento de
Avaliacao:

a) inobservancia, pelo CUSTODIANTE, de seus deveres e obrigagbes previstos
neste Regulamento, desde que, notificado pela Administradora para sanar ou
justificar o descumprimento, n&o o faga no prazo de 5 (cinco) Dias Uteis contado
do recebimento da referida notificagao;

b) cessacao pela GESTORA, a qualquer tempo e por qualquer motivo, da
prestacao dos servigos de gestdo ao FUNDO;

c) caso o Indice de Subordinacdo ndo seja atendido dentro do prazo estabelecido
para o reenquadramento; e

d) caso ocorra algum Evento de Avaliagcdo no Fundo Investido.
12.4. Na ocorréncia de qualquer Evento de Avaliagdo, a Administradora,
imediatamente, (a) suspendera o pagamento de amortizagdes ou resgate das Cotas, se

houver, e (b) convocara a Assembleia Especial de Cotistas para deliberar se tal Evento
de Avaliacdo deve ser considerado, ou ndo, um Evento de Liquidagao Antecipada.
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12.5. No caso de a Assembleia Especial de Cotistas deliberar que o Evento de
Avaliacdo configura um Evento de Liquidacdo Antecipada, a Administradora devera
implementar os procedimentos definidos na Clausula 12.9 abaixo, incluindo a
convocacgao de nova Assembleia Especial de Cotistas para deliberar sobre a liquidagao
antecipada do Fundo, no prazo maximo de 30 (trinta) dias contados da data da
Assembleia Especial de Cotistas que deliberou a configuracédo do Evento de Liquidagao
Antecipada.

12.6. Sem prejuizo do disposto acima, na ocorréncia de um Evento de Avaliagao, e
até a eventual decisdo da Assembleia Especial de Cotistas que deliberar se tal evento
configura um Evento de Liquidacao Antecipada, a Gestora e a Administradora deverao
imediatamente suspender a aquisigado de novas cotas do Fundo Investido.

12.7. Caso a Assembleia Especial de Cotistas delibere que o Evento de Avaliacdo nao
configura um Evento de Liquidacdo Antecipada, a Administradora devera adotar as
medidas aprovadas pelos Cotistas na referida Assembleia Especial de Cotistas para
manutencao das atividades regulares da Classe, bem como para sanar o Evento de
Avaliacdo em questao.

12.8. O direito dos Cotistas titulares das Cotas Subordinadas Junior ao recebimento
de qualquer pagamento de amortizagao/resgate das Cotas Subordinadas Junior ficara
suspenso durante o periodo compreendido entre a data de ocorréncia de qualquer
Evento de Avaliagéo e (a) a data da deliberagéo, pela Assembleia Especial de Cotistas
referida na Clausula 12.6 acima, de que o referido Evento de Avaliagdo nao configura
um Evento de Liquidacdo Antecipada, independentemente da implementagcdo de
eventuais ajustes aprovados pelos Cotistas na referida Assembleia Especial de
Cotistas; ou (b) a data em que todos os valores devidos aos Cotistas titulares das Cotas
Seniores e das Cotas Subordinadas Mezanino tiverem sido integralmente pagos pelo
Fundo, caso se decida pela liquidagao antecipada da Classe, nos termos do presente
Regulamento.

12.9. A ocorréncia de quaisquer das seguintes hipoteses constituira Evento de
Liquidacao Antecipada:

(i) deliberagdo, em Assembleia Especial de Cotistas, de que um Evento de
Avaliacdo constitui um Evento de Liquidagdo Antecipada; ou

(i) renuncia da Administradora ou da Gestora, sem que uma nova instituicao
assuma suas fungdes no prazo de até 180 (cento e oitenta) dias.
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12.10. Na hipdtese de ocorréncia de qualquer Evento de Liquidacao Antecipada, a
Administradora, imediatamente, (a) suspendera o pagamento de amortizagcdo ou
resgate das Cotas, se houver; (b) interrompera a aquisicdo de novas cotas do Fundo
Investido e de Ativos Financeiros; e (c) convocara a Assembleia Geral de Cotistas para
deliberar os procedimentos de liquidacdo da Classe.

12.11. Na hipétese de a Assembleia Geral decidir pela nao liquidacdo do Fundo, os
Cotistas dissidentes titulares de Cotas Seniores ou de Cotas Subordinadas Mezanino,
observada a ordem de prioridade, terdo a faculdade de solicitar o resgate de suas Cotas,
desde que o indice de Subordinagdo n3o seja comprometido.

12.12. Na hipotese de liquidacao da Classe por deliberagao da Assembleia Especial de
Cotistas, a Administradora deve promover a divisdo de seu patriménio entre os Cotistas,
na proporcao das respectivas Cotas de suas titularidades, no prazo oportunamente
definido na Assembleia Especial de Cotistas em questao.

12.13. A Assembleia Especial de Cotistas que for convocada para decidir sobre a
liquidagéo da Classe deve deliberar, no minimo, sobre as seguintes matérias:

(a) o plano de liquidagao, a ser elaborado, conjuntamente, pelos Prestadores de
Servigo Essenciais, de acordo com os procedimentos e demais regras previstas
no Regulamento e nas disposi¢oes legais e regulatérias aplicaveis, observado
que de tal plano de liquidagao deve constar uma estimativa acerca da forma de
pagamento dos valores devidos aos Cotistas, se for o caso, e de um cronograma
de pagamentos;

(b) o tratamento a ser conferido aos direitos e as obrigacdes dos Cotistas que nao
puderam ser contatados quando da convocagdo da Assembleia Geral de
Cotistas; e

(c) possibilidade, ou ndo, de novas subscrigdes de Cotas.

12.14. O Auditor Independente deve emitir parecer sobre a demonstragédo da

movimentagao do Patrimdnio Liquido da Classe, compreendendo o periodo entre a data

das ultimas demonstragbes contabeis auditadas e a data da efetiva liquidagao,

manifestando-se sobre as movimentagdes ocorridas no periodo.

12.14.3. Deve constar das notas explicativas as demonstracbes contabeis uma
analise quanto a terem os valores dos resgates sido, ou ndo, efetuados em condi¢des

43

cfeed667-9b99-432a-ad5f-f3dc07d3fe97



QI TECH A

equitativas e de acordo com as disposicoes legais e regulatorias aplicaveis, bem como
quanto a existéncia, ou ndo, de débitos, créditos, ativos ou passivos n&o contabilizados.

12.15. Caso a carteira de Ativos possua provento a receber, é admitida, durante o prazo
previsto na Assembleia Geral de Cotistas, a critério da Gestora:

(a) a transferéncia dos proventos aos Cotistas, observada a participacdo de cada
Cotista na Classe e sua ordem de prioridade de recebimento; ou

(b) a negociacao dos proventos pelo valor de mercado.

12.16. No ambito da liquidacao da Classe, a Administradora deve:

(a) fornecer informagdes relevantes sobre a liquidacdo a todos os Cotistas, de
maneira simultdnea e tdo logo tenha ciéncia das informacdes, devendo
providenciar atualizacbes conforme as circunstancias se modifiquem; e

(b) verificar se a precificacdo e a liquidez da carteira de Ativos asseguram um
tratamento isondmico na distribuicdo dos resultados da liquidacao aos Cotistas,
ainda que os resultados ndo sejam distribuidos em uma unica ocasido ou que a
cada distribuicao de resultados sejam contemplados diferentes Cotistas.

12.17. No ambito da liquidacao da Classe e desde que de modo aderente ao plano de
liquidagéo definido na Clausula 12.12, fica dispensado o cumprimento das regras
listadas a seguir:

(a) prazos para conversao e pagamento dos resgates das Cotas;

(b) método de conversao de Cotas;

(c) vigéncia diferida de alteragbes do Regulamento em decorréncia de eventual
deliberagao unanime dos Cotistas, nos termos da RCVM 175; e

(d) limites relacionados a composicao e a diversificagdo da carteira de Ativos.

12.18. Outros requisitos podem ser dispensados no ambito da liquidacido, desde que
submetidos a aprovacao da superintendéncia competente da CVM, a partir de pedido
prévio e fundamentado a ser formulado pelos Prestadores de Servico Essenciais,
conjuntamente, em que seja indicado o dispositivo objeto do pedido de dispensa e
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apresentadas as razdes que desaconselham ou impossibilitam o cumprimento da norma
no caso concreto.

12.19. Caso, em até 6 (seis) meses contados da ocorréncia de qualquer Evento de
Liquidacao Antecipada, a totalidade das Cotas ainda nao tenha sido resgatada, as Cotas
em circulagdo poderéo ser resgatadas mediante a dacdo em pagamento das cotas do
Fundo Investido e dos Ativos Financeiros integrantes da carteira do Fundo.

13. DAS COMUNICAGOES

13.2. As informag¢des ou os documentos para os quais esse Regulamento exija
“‘encaminhamento”, “comunicagao”, “acesso”, “envio”, “divulgacao” ou “disponibilizacao”
pela Administradora serdo disponibilizados aos Cotistas e demais destinatarios

especificados neste Regulamento por meio eletrénico, nos termos da RCVM 175.

13.3. A obrigacao prevista na Clausula 13.1 acima sera considerada cumprida pela
Administradora na data em que a informacao ou documento se tornar acessivel para os
Cotistas.

13.4. O envio de correspondéncias por meio fisico aos Cotistas que fizerem tal
solicitagdo a Administradora estarao sujeitos a cobranca para pagamento de custos
relacionados ao envio.

13.5. Nas hipéteses em que este Regulamento exija “atestado”, “ciéncia”,
“manifestagado” ou “concordancia” dos Cotistas, admite-se que a manifestagcédo em
questdo seja realizada por meio eletrbnico, observada as disposi¢des do art. 12 da
RCVM 175.

13.6. Caso ndo seja comunicada a Administradora a atualizagdo do endereco fisico ou
eletrébnico do Cotista, a Administradora fica exonerada do dever de envio das
informagbes e comunicagdes previstas neste Regulamento e na RCVM 175 a partir da
primeira correspondéncia que houver sido devolvida por incorrecdo do seu endereco
declarado.

13.7. A Administradora preservara a correspondéncia devolvida ou seu registro
eletrbnico enquanto o Cotista ndo efetuar o resgate ou amortizacao total das Cotas de
sua titularidade, sem prejuizo do disposto no art. 130 da RCVM 175.
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14. FATORES DE RISCO

14.2. O Fundo Investido, diretamente, e o Fundo, indiretamente, por suas proprias
naturezas, estao sujeitos a diversos riscos, incluindo, mas nao se limitando a flutuacdes
de mercado, riscos de crédito das respectivas contrapartes, riscos sistémicos,
condigbes adversas de liquidez e negociagao aplicaveis as cotas do Fundo Investido e
aos direitos creditorios, Ativos Financeiros e demais modalidades operacionais
integrantes da carteira do Fundo Investido, incluindo respectivos prazos, cronogramas
e procedimentos de resgate. Antes de adquirir as Cotas do Fundo, os potenciais
investidores devem considerar cuidadosamente, a luz de suas proprias situacdes
financeiras e objetivos de investimento, todas as informacgdes disponiveis nos fatores de
risco descritos a seguir. A materializacdo de quaisquer dos riscos e incertezas
apontados a seguir podera gerar perdas ao Fundo e aos Cotistas, sendo que nessa
hipétese a Administradora, a Gestora e o Custodiante ndo poderdao ser
responsabilizados, entre outros eventos, (i) por qualquer depreciagao ou perda de valor
dos ativos integrantes da carteira do Fundo, (ii) por eventuais prejuizos incorridos pelos
Cotistas quando do resgate de suas Cotas, nos termos deste Regulamento. O Fundo,
na qualidade de cotista do Fundo Investido, esta sujeito a todos os riscos envolvidos
nas aplicacbes realizadas pelo Fundo Investido, que estdo contemplados entre os
fatores de risco previstos abaixo.

14.3. Antes de adquirir as Cotas, todo investidor deve ler cuidadosamente os fatores
de risco abaixo descritos, o Regulamento, Anexos e Apéndices, se houver, sanar todas
as duvidas com a Gestora e com Administradora e analisar todos os fatores de risco da
Classe dispostos no respectivo Anexo, responsabilizando-se integralmente pelo seu
investimento.

14.4. Riscos Operacionais e de Mercado:

a) Risco de crédito dos titulos da carteira do Fundo. Os titulos publicos e/ou
privados de divida que puderem compor a carteira do Fundo Investido estao sujeitos a
capacidade dos seus emissores em honrar os respectivos compromissos de pagamento
de juros e principal de suas dividas. Eventos que afetem as condigbes financeiras dos
emissores de tais titulos, bem como alteragdes nas condi¢des econbmicas, legais e
politicas que possam comprometer a sua capacidade de pagamento podem trazer
impactos significativos em termos de pregos e liquidez dos ativos dos referidos
emissores. Mudancgas na percep¢ao da qualidade dos créditos dos emissores, mesmo
que nao fundamentadas, poderdo trazer impactos nos precos dos titulos e valores
mobiliarios, comprometendo também sua liquidez.
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b) Risco de descasamento entre as taxas de atualizacao das Cotas e a taxa
de rentabilidade dos ativos do Fundo. O Fundo aplicara suas disponibilidades
financeiras primordialmente em cotas do Fundo Investido e, também, nos Ativos
Financeiros que deverdo compor sua carteira de ativos. Considerando-se que o valor
das Cotas do Fundo sera atualizado em conformidade com o previsto neste
Regulamento, a partir da rentabilidade ou prejuizo percebido pelo Fundo como um todo,
podera ocorrer o descasamento entre os referidos valores.

c) Flutuagao dos Ativos Financeiros. O valor dos Ativos que integram a carteira
do Fundo pode aumentar ou diminuir de acordo com as flutuagbes de pregos e cotacdes
de mercado. Em caso de queda do valor dos ativos, o patriménio do Fundo pode ser
afetado. A queda nos precos dos ativos integrantes da carteira do Fundo pode ser
temporaria, ndo existindo, no entanto, garantia de que nédo se estenda por periodos
longos e/ou indeterminados.

d) Limitacdo do gerenciamento de riscos. A realizagdo de investimentos no
Fundo expbe o investidor aos riscos a que o Fundo esta sujeito, os quais poderdo
acarretar perdas para os Cotistas. Embora a Administradora e a Gestora mantenham
sistema de gerenciamento de riscos das aplicagdes do Fundo, ndo ha qualquer garantia
de completa eliminagao da possibilidade de perdas para o Fundo e para os Cotistas.
Em condigbes adversas de mercado, esse sistema de gerenciamento de riscos podera
ter sua eficiéncia reduzida.

e) Risco decorrente da precificagdo dos ativos. Os ativos integrantes da carteira
do Fundo serao avaliados de acordo com critérios e procedimentos estabelecidos para
registro e avaliacdo conforme disposto no Regulamento do Fundo Investido e na
regulamentagdo em vigor. Referidos critérios, tais como os de marcagdao a mercado,
poderdo causar variagdes nos valores dos ativos integrantes da carteira do Fundo,
resultando em aumento ou reducdo do valor das Cotas.

f) Inexisténcia de garantia de rentabilidade. As Metas de Rentabilidade
Prioritaria adotadas pelo Fundo e por algumas classes de cotas sdo apenas metas
estabelecidas pelo Fundo e tém por objetivo funcionar como indicadores de
desempenho. As Metas de Rentabilidade Prioritaria ndo constituem garantia minima de
rentabilidade aos investidores, seja pela Administradora, pelo Custodiante, pela
Gestora, pelo Fundo Garantidor de Créditos - FGC ou qualquer outra garantia. Caso os
ativos do Fundo, incluindo as cotas do Fundo Investido, ndo constituam patriménio
suficiente para a valorizagado das Cotas Seniores, com base na Meta de Rentabilidade
Prioritaria, a rentabilidade dos Cotistas sera inferior a meta indicada no respectivo neste
Regulamento. Dados de rentabilidade verificados no passado com relagdo ao Fundo
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Investido, a qualquer fundo de investimento em direitos creditérios, ou ao préprio Fundo,
nao representam garantia de rentabilidade futura.

14.5. Riscos de Liquidez:

a) Liquidez reduzida. As principais fontes de recurso do Fundo para efetuar os
resgastes de suas Cotas decorrem da liquidacdo: (i) de investimentos em Ativos
Financeiros, e (ii) de cotas do Fundo Investido. Apds o recebimento destes recursos, o
Fundo podera nao dispor de quaisquer outras verbas para efetuar os resgastes de Cotas
pertencentes aos seus Cotistas.

b) Liquidez relativa aos Ativos Financeiros. Diversos motivos podem ocasionar
a falta de liquidez dos mercados nos quais os titulos e valores mobiliarios integrantes
da carteira do Fundo e do Fundo Investido sdo negociados e/ou outras condicoes
atipicas de mercado. Caso isso ocorra, o Fundo e o Fundo Investido estardo sujeitos a
riscos de liquidez dos Ativos Financeiros detidos em carteira, situagao em que o Fundo
e o Fundo Investido poderdo nédo estar aptos a efetuar pagamentos relativos aos
resgates de suas Cotas.

c) Risco de concentragcdao no Fundo Investido. Nos termos previstos neste
Regulamento e no Anexo da Classe Unica, o Fundo devera aplicar, no minimo, 95%
(noventa e cinco por cento) do seu Patriménio Liquido em cotas do Fundo Investido.
Nao ha limite de concentragdo para subscricdo ou aquisicdo de cotas do Fundo
Investido pelo Fundo. Alteragbes na condicdo econémico-financeira e na expectativa de
desempenho/resultado do Fundo Investido podem, isolada ou cumulativamente, afetar
de forma negativa o preco e/ou rendimento dos investimentos do Fundo e,
consequentemente, dos Cotistas, de forma mais severa se o Fundo adotasse uma
estratégia de investimento de maior diversificagdo de seus investimentos em diversos
fundos. O risco associado as aplicagbes do Fundo é diretamente proporcional a
concentracao das aplicagbes. Quanto maior a concentragao das aplicagées do Fundo
em um unico emissor maior sera a vulnerabilidade do Fundo em relac&o ao risco de
crédito desse emissor.

d) Liquidez relativa aos direitos de crédito de propriedade do Fundo Investido.
O investimento do Fundo Investido em direitos de crédito apresenta peculiaridades em
relacdo as aplicagbes usuais da maioria dos fundos de investimento brasileiros, tendo
em vista que ndo existe, no Brasil, mercado secundario com liquidez para tais direitos
de crédito. Caso o Fundo Investido precise vender os direitos de crédito detidos em
carteira, podera nao haver mercado comprador e/ou o prego de alienagao de tais direitos
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de crédito podera refletir essa falta de liquidez, causando perda patrimonial para o
Fundo Investido e, por consequéncia, para o Fundo.

e) Amortizacao e Resgate condicionado das Cotas. As Unicas fontes de
recursos do Fundo para efetuar o pagamento de amortizacdes e resgate das Cotas séo
(i) o pagamento dos resgates das cotas do Fundo Investido de propriedade do Fundo e
(i) a liquidacdo dos Ativos Financeiros pelas respectivas contrapartes. Apdés o
recebimento desses recursos e, se for 0 caso, depois de esgotados todos os meios
cabiveis para a cobranga, extrajudicial ou judicial, dos referidos ativos, o Fundo nao
dispora de quaisquer outras verbas para efetuar a amortizagcao e/ou o resgate, total ou
parcial, das Cotas, o que podera acarretar prejuizo aos Cotistas. Caso tal evento ocorra
nao sera devido aos Cotistas pelo Fundo ou qualquer pessoa, incluindo a
Administradora, o Custodiante e a Gestora, qualquer multa ou penalidade, de qualquer
natureza.

f) Resgate condicionado das Cotas do Fundo Investido. As unicas fontes de
recursos do Fundo Investido para efetuar o pagamento do resgate de suas cotas sao a
liquidagéo: (i) dos direitos creditorios pelos respectivos devedores; e (ii) dos ativos
financeiros pelas respectivas contrapartes. Apds o recebimento desses recursos e, se
for o caso, depois de esgotados todos 0s meios cabiveis para a cobrancga, extrajudicial
ou judicial, dos referidos ativos, o Fundo Investido ndo dispora de quaisquer outras
verbas para efetuar o resgate, total ou parcial, das respectivas cotas, o que podera
acarretar prejuizo aos Cotistas do Fundo Investido, incluindo o Fundo.

Ademais, o Fundo Investido esta exposto a determinados riscos inerentes aos direitos
de crédito e ativos financeiros, incluindo a eventual impossibilidade de suas
administradoras e gestoras alienarem os respectivos ativos em caso de necessidade,
especialmente os direitos de crédito, devido a inexisténcia de um mercado secundario
ativo e organizado para a negociagao dessa espécie de ativo. Considerando-se a
sujeicao da amortizagdo e/ou resgate das cotas do Fundo Investido a liquidacao dos
direitos de crédito e/ou dos ativos financeiros, conforme descrito no paragrafo acima, a
Administradora, a Gestora e o Custodiante estdo impossibilitados de assegurar que as
amortizagoes e/ou resgates das cotas do Fundo Investido e, por consequéncia, das
Cotas do Fundo, ocorrerdo nas datas originalmente previstas, ndo sendo devida, nesta
hipotese, pelo Fundo ou qualquer outra pessoa, incluindo a Administradora, a Gestora
e o Custodiante, qualquer multa ou penalidade, de qualquer natureza.

g) As Cotas Subordinadas Mezanino se subordinam as Cotas Seniores para
efeitos de resgate. Os titulares das Cotas Subordinadas Mezanino devem levar em
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consideracao que tais Cotas se subordinam as Cotas Seniores para efeitos de resgate.
Considerando-se a natureza do Fundo Investido e o risco a ele inerente, bem como aos
Ativos Financeiros, a Administradora, o Custodiante, a Gestora e suas respectivas
Partes Relacionadas, encontram-se impossibilitados de assegurar que os resgates das
Cotas Subordinadas Mezanino ocorrerdo nas datas originalmente previstas, nao sendo
devido pelo Fundo ou qualquer pessoa, incluindo a Administradora, o Custodiante e a
Gestora, qualquer multa ou penalidade, de qualquer natureza.

h) As Cotas Subordinadas Junior se Subordinam as Cotas Seniores e as
Cotas Subordinadas Mezanino e ao atendimento das Razbdes de Garantia para
efeitos de resgate. Os titulares das Cotas Subordinadas Junior devem levar em
consideracao que tais Cotas se subordinam as Cotas Seniores e as Cotas Subordinadas
Mezanino para efeitos de resgate. Os resgates das Cotas Subordinadas Mezanino estéao
condicionados ainda a manutencdo simultinea da Razdo de Garantia das Cotas
Seniores e da Razao de Garantia das Cotas Subordinadas Mezanino e a existéncia de
disponibilidades do Fundo para sua realizagdo. Considerando-se a natureza das cotas
do Fundo Investido e o risco a elas inerente, bem como aos Ativos Financeiros, a
Administradora, o Custodiante e a Gestora, encontram-se impossibilitados de assegurar
que os resgate das Cotas Subordinadas Junior ocorrerao nas datas originalmente
previstas, ndo sendo devido pelo Fundo ou qualquer pessoa, incluindo a Administradora,
o Custodiante e a Gestora, qualquer multa ou penalidade, de qualquer natureza.

i) Nao existéncia de garantia de eliminagcdo de riscos. A realizacdo de
investimentos no Fundo sujeita o investidor aos riscos aos quais o Fundo e a sua carteira
estdo sujeitos, que poderédo acarretar perdas do capital investido pelos Cotistas no
Fundo. Embora a Administradora mantenha sistema de gerenciamento de riscos das
aplicagdes do Fundo, ndo ha garantia de completa eliminagdo da possibilidade de
perdas para o Fundo e para os Cotistas. Em condi¢cdes adversas de mercado, referido
sistema de gerenciamento de riscos podera ter sua eficiéncia reduzida.

14.6. Principais riscos relativos ao Fundo Investido:

a) Risco de Concentragdo em Ativos Financeiros — E permitido ao Fundo Investido
manter até 50% (cinquenta por cento) de sua carteira aplicada em ativos financeiros. Se
os devedores ou coobrigados dos ativos financeiros ndo honrarem com seus
compromissos, o Fundo Investido podera sofrer perda patrimonial significativa, o que
afetaria negativamente a rentabilidade das Cotas do Fundo.
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b) Fatores Macroeconémicos — Como o Fundo Investido aplicara seus recursos
preponderantemente em direitos creditérios, dependera da solvéncia dos respectivos
devedores para obtencgao de resultados. A solvéncia dos devedores podera ser afetada
por fatores macroecondmicos, tais como elevagdo das taxas de juros, aumento da
inflacdo e baixos indices de crescimento econémico. Assim, na hipétese de ocorréncia
de um ou mais desses eventos, podera haver aumento da inadimpléncia dos direitos
creditérios, afetando negativamente os resultados do Fundo Investido e provocando
perdas patrimoniais para os cotistas.

c) Cobranga Judicial e Extrajudicial — No caso de os devedores nao cumprirem suas
obrigacdes de pagamento dos direitos creditérios, podera ser iniciada a cobrancga judicial
ou extrajudicial dos valores devidos. Nada garante, contudo, que referida cobranca
atingira os resultados almejados, recuperando para o Fundo Investido o total dos direitos
creditérios inadimplidos, o que podera implicar perdas patrimoniais ao Fundo Investido
€ aos cotistas.

Ainda, os custos incorridos com os procedimentos judiciais ou extrajudiciais necessarios
a cobranca dos direitos creditorios e a salvaguarda dos direitos, das garantias e das
prerrogativas dos cotistas s&o de inteira e exclusiva responsabilidade do Fundo
Investido (ou dos cotistas, por meio do chamamento de novos aportes, no caso de
insuficiéncia de recursos do Fundo Investido para assim proceder). A Administradora, a
Gestora ou qualquer outro prestador de servicos do Fundo Investido ndo serao
responsaveis, em conjunto ou isoladamente, por qualquer dano ou prejuizo sofrido pelo
Fundo Investido ou por qualquer dos cotistas em decorréncia da n&o propositura (ou do
nao prosseguimento), pelo Fundo Investido (ou pelos cotistas, por meio do chamamento
de novos aportes, no caso de insuficiéncia de recursos do Fundo Investido para assim
proceder), de medidas judiciais ou extrajudiciais necessarias a preservagéo de seus
direitos e prerrogativas.

d) Pré-Pagamento e Renegociagdo dos direitos creditérios — O pré-pagamento
ocorre quando ha o pagamento, total ou parcial, do valor do principal do direito creditério,
pelo respectivo devedor, antes do prazo previamente estabelecido para tanto, bem
como dos juros devidos até a data de pagamento. A renegociagédo é a alteracao de
determinadas condigbes do pagamento do direito creditério, sem que isso gere a
novacao da divida, por exemplo, a alteracao da taxa de juros e/ou da data de vencimento
das parcelas devidas. O pré-pagamento e a renegociacdo de determinado direito
creditério podem implicar no recebimento de um valor inferior ao previsto no momento
de sua aquisicao pelo Fundo Investido, em decorréncia do desconto dos juros que
seriam cobrados até seu vencimento, podendo impactar os resultados percebidos pelos

cotistas. Ainda, caso as cedentes do Fundo Investido ndo consigam originar novos
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direitos creditérios em montante suficiente e a Gestora ndo consiga reinvestir os
recursos recebidos em ativos financeiros com a mesma remuneracao perseguida pelo
Fundo Investido, a rentabilidade inicialmente esperada para as cotas pode ser afetada
de forma negativa, ndo sendo devida pelo Fundo Investido, por sua Administradora ou
Gestora qualquer multa ou penalidade, a qualquer titulo. O Fundo Investido e seus
cotistas poderao sofrer perdas em decorréncia desse fato.

e) Renegociagdo de Contratos e Obrigagdes. Diante de fatos extraordinarios e
imprevisiveis, no Brasil ou no exterior, tais como os efeitos da crise sanitaria, social e
econbmica decorrente da pandemia da COVID-19, é possivel que se intensifiquem as
discussbes judiciais e extrajudiciais e a renegociacdo de contratos e obrigagdes,
pautadas, inclusive, nas hipéteses de caso fortuito e/ou for¢a maior previstas no Cédigo
Civil. Tais discussoes, assim como a renegociacao de contratos e obrigacdes, poderao
alcancar os setores de atuagdo dos emissores e dos respectivos devedores e
garantidores dos direitos creditorios, afetando os resultados do Fundo Investido.

f) Flutuacdo de Precos dos Ativos. Os precos e a rentabilidade dos ativos
integrantes da carteira do Fundo Investido poderao flutuar em razdo de diversos fatores
de mercado, tais como variacdo da liquidez e alteracbes na politica de crédito,
econdmica e fiscal, bem como em razédo de alteragbes na regulamentagao sobre a
precificacdo de referidos ativos. As variagdes de precos dos ativos do Fundo Investido
poderao ocorrer também em funcéo das alteracdes nas expectativas dos participantes
do mercado, podendo, inclusive, ocorrer mudangas nos padrdes de comportamento de
precos dos ativos financeiros sem que haja mudangas significativas nos contextos
econdmico e/ou politico nacional e internacional. Essa oscilagao dos pregos podera
fazer com que parte ou a totalidade desses ativos que integram a carteira do Fundo
Investido seja avaliada por valores inferiores ao da emisséo ou da contabilizac¢ao inicial,
levando a redugéo do patriménio do Fundo Investido e, consequentemente, a prejuizos
por parte dos Cotistas.

9) Descasamento de Taxas de Juros. Mudangas nas condicbes de mercado,
tanto no Brasil como no exterior, poderao eventualmente gerar descasamento entre as
taxas de juros estabelecidas nas operagdes de compra de créditos pelo Fundo Investido,
ocasionando perda de rentabilidade durante o periodo de maturagao dos créditos. Em
caso de queda do valor dos ativos que compdem sua carteira o patrimonio liquido do
Fundo Investido pode ser afetado negativamente.

h) Riscos Externos. O Fundo Investido também podera estar sujeito a outros
riscos advindos de motivos alheios ou exdégenos ao controle da Administradora e da
Gestora, tais como moratdria, inadimplemento de pagamentos (default), mudanca nas
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regras aplicaveis aos ativos financeiros, mudangas impostas aos ativos financeiros
integrantes da carteira, alteragdo na politica monetaria.

i) Fatos Extraordinarios e Imprevisiveis. A ocorréncia de fatos extraordinarios e
imprevisiveis, no Brasil ou no exterior, incluindo eventos que modifiquem a ordem
econdmica, politica ou financeira atual e influenciem, de forma relevante, os mercados
em nivel nacional ou internacional, como crises, guerras, desastres naturais,
catastrofes, epidemias ou pandemias — como a pandemia da COVID-19, pode ocasionar
a desaceleracao da economia, a diminuicdo dos investimentos ou, mesmo, reducéo da
populagdo economicamente ativa. Em qualquer desses cenarios, podera haver (1) o
aumento da inadimpléncia dos emissores dos direitos creditérios e, conforme o caso,
dos devedores e garantidores dos direitos creditorios, afetando negativamente os
resultados do Fundo Investido; e/ou (2) a diminuicdo da liquidez dos direitos creditérios
e dos demais Ativos Financeiros integrantes da carteira do Fundo Investido, bem como
das cotas, provocando perdas patrimoniais aos cotistas.

j) Originagcao dos direitos creditéorios. A existéncia do Fundo Investido esta
condicionada (a) a sua capacidade de encontrar direitos creditérios oriundos de
operagdes entre cedentes e devedores e que sejam elegiveis nos termos descritos no
regulamento, em volume e taxa suficientes para possibilitar rentabilidade aos cotistas;
e (b) a continuidade das operagbes das Cedentes e a sua capacidade de originar e
ceder direitos creditérios ao Fundo Investido.

k) Risco de Questionamento da Validade e da Eficacia da Cessao dos direitos
creditéorios. O Fundo Investido esta sujeito ao risco de os direitos creditérios serem
bloqueados ou redirecionados para pagamentos de outras dividas dos respectivos
cedentes ou devedores, inclusive em decorréncia de pedidos de recuperagdo judicial,
faléncia, planos de recuperagao extrajudicial ou outro procedimento de natureza similar,
conforme aplicavel. Os principais eventos que poderdao afetar a cessao dos direitos
creditérios consistem em (a) possivel existéncia de garantias reais sobre os direitos
creditérios, que tenham sido constituidas previamente a sua cessdo e sem
conhecimento do Fundo Investido; (b) existéncia de penhora ou outra forma de
constricao judicial sobre os direitos creditdrios, constituida antes da sua cessao e sem
o conhecimento do Fundo Investido; (c) verificagdo, em processo judicial, de fraude
contra credores ou fraude a execugao praticada pelos cedentes; e (d) revogagéao da
cessao dos direitos creditorios ao Fundo Investido, na hipétese de liquidagao do Fundo
Investido ou faléncia do respectivo cedente ou devedor. Nessas hipéteses, os direitos
creditérios poderdo ser bloqueados ou redirecionados para pagamentos de outras
dividas por obrigacbes dos respectivos cedentes ou devedores e o Patrimdnio Liquido
podera ser afetado negativamente.
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) Risco relacionado ao nao registro dos Termos de Cessdao em Cartério de
Registro de Titulos e Documentos. As vias originais de cada termo de cess&o dos
direitos creditérios ndo serdo necessariamente registradas em cartério de registro de
titulos e documentos da sede do Fundo Investido e do cedente. O registro de operacdes
de cessao de crédito tem por objetivo tornar publica a realizagdo da cesséo, de modo
que caso o cedente celebre nova operagao de cessdo dos mesmos direitos creditorios
a terceiros, a operacao previamente registrada prevalecga. A auséncia de registro podera
representar risco ao Fundo Investido em relagdo a direitos creditorios reclamados por
terceiros que tenham sido ofertados ou cedidos pelo cedente a mais de um cessionario.
A Administradora, a Gestora e qualquer outro prestador de servicos do Fundo Investido
nao se responsabilizam pelos prejuizos incorridos pelo Fundo Investido em razdo da
impossibilidade de cobranca dos direitos creditérios pela falta de registro dos termos de
cessao em cartorio de registro de titulos e documentos da sede do Fundo Investido e
do cedente.

m) Vicios Questionaveis. Os direitos creditérios sdo originados de operagdes
realizadas entre cedentes e devedores. Referidas operagdes, bem como os documentos
comprobatorios, poderdo apresentar vicios questionaveis juridicamente ou, ainda,
irregularidades de forma ou conteudo. Assim, podera ser necessaria decisao judicial
para efetivacado do pagamento relativo aos direitos creditérios pelos devedores, havendo
a possibilidade de ser proferida decisdo judicial desfavoravel. Em qualquer caso, o
Fundo Investido podera sofrer prejuizos, seja pela demora, seja pela auséncia de
recebimento de recursos.

n) Titularidade dos direitos creditérios. O Fundo Investido € uma comunhao de
recursos que tem por objeto a aquisicdo de direitos creditérios, e suas cotas
representam porgoes ideais de seu patrimdnio liquido. Deste modo, a titularidade das
cotas nao confere ao cotista propriedade ou qualquer outro direito que possa ser
exercido diretamente sobre os direitos creditorios ou sobre os ativos financeiros que
integram a carteira do Fundo Investido. Em caso de liquidagdo do Fundo Investido,
podera haver resgate de cotas mediante dacao em pagamento de direitos creditérios,
nos termos descritos no regulamento, e, neste caso, a propriedade dos direitos
creditérios sera transferida do Fundo Investido para os cotistas. Nao cabera ao cotista
a escolha dos direitos creditorios que lhe serdo atribuidos por ocasiao do resgate de
cotas mediante dagcdo em pagamento de direitos creditérios.

0) Risco de Execucao de direitos creditérios de Escrituragao Eletronica. O
Fundo Investido pode adquirir direitos creditérios cuja emissao e formalizagao seja
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obrigatoriamente escritural mediante langamento em sistema eletrénico, isto é, sem uma
cartula fisica. Enquanto ndo houver uniformizagao jurisprudencial a respeito da matéria,
o Fundo Investido podera se ver obrigado a recorrer de decisdes judiciais que lhe sejam
desfavoraveis, proferidas em desconsideragao da legislagcao em vigor que justamente
obriga o langamento em sistema eletrénico, acarretando custos adicionais aos cotistas.
Também, a emissao e formalizacao eletrénica de certos direitos creditérios depende da
integracdo ampla de centrais registradoras destes ativos, de forma a mitigar o risco de
uma mesma relagcido crediticia estar representada, simultaneamente, por mais de um
titulo. Dessa forma, o Fundo Investido podera encontrar dificuldades para realizar a
execucao judicial dos direitos creditorios representados eletronicamente.

p) Risco Fiscal. Os Devedores e/ou Cedentes poderdo sofrer execugdes de
natureza fiscal, cujos riscos sejam desconhecidos em parte ou completamente pelo
Fundo e a Gestora, as quais podem vir a obstar o pleno direito do Fundo no recebimento
dos pagamentos e/ou execucdo de garantias decorrentes da cessdo dos Direitos
Creditorios. A Gestora fara a verificagdo e controle do risco fiscal sobre os Direitos
Creditorios, contudo, em caso de divergéncias ou auséncia de informagdes, os Direitos
Creditérios e suas respectivas garantias poderdo ser afetados por uma cobranca
decorrente de tributos e impostos vencidos e ndo pagos pelo Devedor e/ou Cedente.

q) Risco relacionado ao registro dos Direitos Creditérios em Entidade
Registradora. O registro dos Direitos Creditérios em Entidade Registradora, tal como é
feito atualmente, ou seja, apds a aquisigao pela Classe, ndo garantem que 0os mesmos
Direitos Creditérios ndo possam ser cedidos a terceiros, inclusive outros fundos de
investimento. O registro dessas operagdes de cessao de crédito tem por objetivo tornar
publica a realizagéo da cesséo, de modo que, caso a Cedente celebre nova operagao
de cessao dos mesmos Direitos Creditorios a terceiros, o registro na Entidade
Registradora podera ser um meio de prova que a operagao foi previamente registrada,
contudo nao se pode garantir que prevalecera.

14.7. Outros Riscos

(i) Risco Legal — A RCVM 175 é um novo marco para industria de fundos de
investimento no Brasil, uma vez que promoveu importantes mudancas estruturas dos
fundos de investimento com a criacdo das classes e subclasses de cotas, por exemplo.
Toda essa nova dindmica regulatéria dependera de novo entendimento, ndo sé pelo
mercado financeiro, mas sobretudo pelos operadores do Direito, advogados, juizes,
entre outros. Isso significa que decisbes e manifestagdes equivocadas a respeito do
Fundo e das Classes podem vir a serem pronunciadas, causando prejuizo as Classes
e as Cotas. Além disso, mudangas nas leis, regulamentagdes ou entendimentos
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jurisprudéncias sao, por varias vezes, modificados, e sendo assim tais mudangas podem
vir a afetar negativamente as Classes e consequentemente os Cotistas.

(ii) Interrupgao dos Servicos pelos Prestadores Contratados pelo Fundo — Eventual
interrupgao da prestagao de servicos pelos prestadores de servigos contratados pelo
Fundo, inclusive no caso de sua substituicdo, por qualquer motivo, podera afetar o
regular funcionamento das Classes e do . Isso podera levar a prejuizos as Classes e ao
Fundo ou, até mesmo, a sua liquidacao antecipada.

(iii) Outros Riscos — As Classes e o Fundo também poderao estar sujeitos a outros
riscos advindos de motivos alheios ou exdégenos ao controle da Administradora ou da
Gestora, tais como moratdria, inadimplemento de pagamentos, mudanga nas regras
aplicaveis aos direitos creditorios do Fundo Investido e aos Ativos Financeiros, alteragao
na politica monetaria, inclusive, mas nio limitada a, criacdo de novas restricdes legais
ou regulatérias que possam afetar adversamente a validade da constituicao dos direitos
creditérios do Fundo Investido, e alteracdo da politica fiscal aplicavel as Classes e ao
Fundo, os quais poderao causar prejuizos as Classes e aos Cotistas.

(iv) Segregacgao Patrimonial - Nos termos do Cddigo Civil e conforme regulamentado
pela RCVM 175, cada Classe constitui um patrimdnio segregado para responder por
seus proprios direitos e obrigagdes. Nao obstante, procedimentos administrativos,
judiciais ou arbitrais relacionados a obrigagbes de uma Classe poderdao afetar o
patrimbnio de outra Classe caso sejam proferidas sentencgas, interpretagdes
administrativas ou decisdes que nao reconhecam o regime de segregacado e
independéncia patrimonial entre classes de fundos de investimentos
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ESTE ANEXO E PARTE INTEGRANTE DO REGULAMENTO DO FUNDO, DELE
FAZENDO PARTE E NAO PODENDO SER INTERPRETADO DE FORMA
DISSOCIADA

ANEXOIII
MODELO DE APENDICE DE SERIE DE COTAS SENIORES

“APENDICE [cOMPLETAR] — CARACTERISTICAS DA [COMPLETAR]? SERIE DE
COTAS SENIORES

1. O presente documento constitui o apéndice n° [COMPLETAR] (“Apéndice”),
referente & [COMPLETAR]? série de cotas seniores (“Cotas Seniores da [COMPLETAR]?
Série”) de emisséo da classe unica do [e] Fundo de Investimento em Cotas de Fundo
de Investimento em Direitos Creditérios, inscrito no CNPJ sob n° [COMPLETAR] (“Classe”
e “Fundo”, respectivamente), sendo parte integrante do requlamento do Fundo e de seus
Anexos (“Requlamento”). O Fundo é administrado pela Q CORRETORA DE TITULOS
E VALORES MOBILIARIOS S.A., com sede na Av. Reboucas, n° 2.942, 7° ao 12°
andar — Parte |, Pinheiros, Sdo Paulo — SP, CEP 05.402-500, inscrita no CNPJ sob o
n° 62.285.390/0001-40 (“Administradora”).

2. Serdo emitidas, nos termos deste Apéndice e do Regulamento, no maximo
[COMPLETAR] ([COMPLETAR]) Cotas Seniores da [COMPLETAR]? Série e no minimo
[COMPLETAR] ([COMPLETAR]) Cotas Seniores da [COMPLETAR]? Série, no valor de
R$[COMPLETAR] ([COMPLETAR] reais) cada, na data da primeira subscricdo das Cotas
Seniores da [COMPLETAR]? Série (“Data de Subscricao Inicial”), para [oferta publica nos
termos da Res. CVM 160]. Contando-se a partir da Data de Subscrigdo Inicial, o prazo
das Cotas Seniores da [COMPLETAR]? Série sera de [COMPLETAR] ([COMPLETAR]) meses.

3. Caracteristicas:
e Valor total de emissdo: Até R$ [e];
e Data de emisséo: [e];
e Inicio da amortizag&o: [e];
3.1. Cronograma de amortizagao:

e Vencimento final: [e];
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e Remuneracao das Cotas Seniores: [e]; e

e Cronograma de pagamento da Remuneragao das Cotas Seniores: [e].

4. Calculo das Cotas Seniores:

O valor de integralizacdo, amortizacdo ou, nas hipoteses definidas no Regulamento, de
resgate das Cotas Seniores da [e] @ Série sera calculado de acordo com a férmula
definida abaixo (“Férmula 1”):

VUR= [VCs"n") _(T-1)x[( [(TaxaDI) _(T-1))x( Fator de Spread)]*
onde:

VUR Valor unitario de referéncia, que corresponde ao valor das Cotas
Seniores da “n” Série para efeito de calculo de seu valor de integralizacdo, amortizagéao,
resgate ou nas hipoteses definidas neste Regulamento, calculado para a data “T”.
VCs’n”T-1  Valor das Cotas Seniores da “n” Série para efeito de calculo de seu valor
de integralizagdo, amortizagao, resgate ou nas hipoteses definidas neste Regulamento,
calculado no do Dia Util imediatamente anterior a data “T”, no caso do célculo ser
efetuado no Dia Util sequinte & 12 (primeira) data de emissdo, VCsnT-1 é igual a R$
1.000,00 (um mil reais).

Taxa DIT-1  Taxa Dl-over, média, extra grupo, divulgado pela CETIP, valida por 1 (um)
Dia Ultil (overnight), em base anual, referente ao Dia Util imediatamente anterior & data
“T”.

Fator de Spread [e].
Caso o Fundo nao possua recursos suficientes para proporcionar a remuneragdo
prevista no item 4 acima, as Cotas Seniores da [e]? Série serdo calculadas de acordo

com a férmula definida abaixo (“Formula 2”):

VUR= [VCs"n") _(T-1)+ [VDRs"n") _T/ [[NCs"n") _ T
onde:

VDRs"n”T Valor financeiro disponivel para remuneragdo das Cotas Seniores da “n”
Série ponderado pelo total da remuneragédo prevista conforme Férmula 1na data “T”.

NCs’n"T Numero de Cotas Seniores da “n” Série em circulagdo na data “T”
A diferenga apurada entre a remuneragdo calculada conforme a Férmula 2 e a

remuneracao prevista conforme a Férmula 1, de acordo com o VUR, da data “T”, devera
ser recomposta e incorporada as Cotas Seniores da [e]? Série, assim que o Fundo
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possuir recursos para tal, conforme a formula definida abaixo:

VUR= [VCs"n") _(T-1)+ [SDRs"n"] _T/ [NCs"n") _T

onde:

SDRs’n”T Somatério das diferencas apuradas diariamente entre a remunera¢ao
calculada conforme a Férmula 2 e a remuneragéo prevista conforme a Formula 1, ainda
ndo incorporadas as Cotas Seniores da “n” Série.

NCs’n’T Numero de Cotas Seniores da “n” Série em circulagcao na data “T”

O disposto neste item nao constitui promessa de rendimentos, estabelecendo
meramente critérios e preferéncias para distribuicao de rendimentos entre as Cotas das
diferentes Subclasses existentes. Portanto, as Cotas Seniores auferirdo rendimentos
somente se o0s resultados da carteira do Fundo assim permitirem.

5. Forma de integralizagdo: em moeda corrente nacional, nos termos e
condicoes previstos no Regulamento.

6. Quando nédo aqui expressamente definidos, os termos definidos utilizados
neste Apéndice terdo o mesmo significado a eles atribuido no Regulamento.

7. O presente Apéndice, uma vez assinado pela Administradora, constituira parte
integrante do Regulamento e por ele sera regido, devendo prevalecer as disposi¢bes do
Regulamento em caso de qualquer conflito ou controvérsia em relagdo as disposi¢cbes
deste Apéndice. As Cotas Seniores terdo as caracteristicas, poderes, direitos,
prerrogativas, privilégios, deveres e obrigacbes atribuidas a Subclasse de Cotas
Seniores pelo Regulamento e Anexo da Classe Unica.

Sao Paulo, [DATA].

QI CORRETORA DE TITULOS E VALORES
MOBILIARIOS S.A.
Administradora”
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ANEXO il
MODELO DE APENDICE DE SUBCLASSE DE COTAS SUBORDINADAS MEZANINO

“APENDICE [COMPLETAR] — CARACTERISTICAS DA [COMPLETAR]? SUBCLASSE DE COTAS
SUBORDINADAS MEZANINO

1. O presente documento constitui o apéndice n° [COMPLETAR] (“Apéndice”), referente a
[COMPLETAR]? subclasse de cotas subordinadas mezanino (“Cotas Subordinadas Mezanino da
[COMPLETAR]? Subclasse”) de emissdo da classe tnica do [e] Fundo de Investimento em Cotas de
Fundo de Investimento em Direitos Creditérios, inscrito no CNPJ sob n° [COMPLETAR] (“Classe” e
“Fundo”, respectivamente), sendo parte integrante do requlamento do Fundo e de seus Anexos
(“Requlamento”). O Fundo é administrado pela QI CORRETORA DE TITULOS E VALORES
MOBILIARIOS S.A., com sede na Av. Rebougas, n° 2.942, 7° ao 12° andar — Parte I, Pinheiros, S&o
Paulo — SP, CEP 05.402-500, inscrita no CNPJ sob o n° 62.285.390/0001-40 (“Administradora”).

2. Serdo emitidas, nos termos deste Apéndice e do Regulamento, no maximo [COMPLETAR]
([comPLETAR]) Cotas Subordinadas Mezanino da [COMPLETAR]? Subclasse e no minimo [COMPLETAR]
([coMPLETAR]) Cotas Subordinadas Mezanino da [COMPLETAR]? Subclasse, no valor de
R$[COMPLETAR] ([COMPLETAR] reais) cada, na data da primeira subscrigdo das Cotas Subordinadas
Mezanino da [COMPLETAR]? Subclasse (“Data de Subscricdo Inicial”), para [oferta publica nos termos
da Res. CVM 160]. Contando-se a partir da Data de Subscricao Inicial, o prazo das Cotas
Subordinadas Mezanino da [COMPLETAR]? Subclasse sera de [COMPLETAR] ([COMPLETAR]) meses.

3. Caracteristicas:
e Valor total de emissdo: Até R$ [e];
e Data de emisséo: [e];
e Inicio da amortizagéo: [e];
3.1. Cronograma de amortizagao:
e Vencimento final: [e];
o Remuneracgéo das Cotas Subordinadas Mezanino: [e]; e

e Cronograma de pagamento da Remunerac¢ao das Cotas Subordinadas Mezanino: [e].
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4. Valor das Cotas Subordinadas Mezanino:

O valor de integralizagdo, amortizagdo ou, nas hipéteses definidas no Regulamento, de resgate da
[e] Subclasse de Cotas Subordinadas Mezanino Classe sera calculado de acordo com a féormula
definida abaixo (“Férmula 1°):

VUR= [VCSm) _(T-1)x[( [TaxaDI] _(T-1))x( Fator de Spread)]*
onde:

VUR Valor unitario de referéncia, que corresponde ao valor da Cota Subordinada Mezanino
Subclasse [e] para efeito de calculo de seu valor de integralizagcdo, amortizacdo, resgate ou nas
hipoteses definidas neste Regulamento, calculado para a data “T”.

VCSmT-1  Valor da Cota Subordina Mezanino Classe [e] para efeito de calculo de seu valor de
integralizacdo, amortizacao, resgate ou nas hipéteses definidas neste Regulamento, calculado no do
Dia Util imediatamente anterior & data “T”, no caso do célculo ser efetuado no Dia Ultil sequinte a 1°
(primeira) data de emissdo, VCSmT-1 é igual a R$ 1.000,00 (um mil reais).

Taxa DIT-1 Taxa Dl-over, média, extra grupo, divulgado pela CETIP, vélida por 1 (um) Dia Util
(overnight), em base anual, referente ao Dia Util imediatamente anterior & data “T”.

Fator de Spread [e].

Caso o Fundo ndo possua recursos suficientes para proporcionar a remuneragao prevista no item 4
acima, cada Cota Subordinada Mezanino Subclasse [e] sera calculada de acordo com a férmula
definida abaixo (“Férmula 2”):

VUR= [[VCSm]) _(T-1)+ [VDRSm]) _T/ [NCSm) _T
onde:

VDRSmT Valor financeiro disponivel para remuneragcdo da Cota Subordinada Mezanino
Subclasse [e] ponderado pelo total da remuneragdo prevista conforme a férmula do item 4 na data
“TH.

NCSmT Numero de Cotas Subordinadas Mezanino em circulagdo na data “T”

A diferenga apurada entre a remuneragéo calculada conforme a Férmula 2 e a remuneragéo prevista
conforme a Férmula 1, de acordo com o VUR, da data “T”, devera ser recomposta e incorporada a
cada Cota Subordinada Mezanino Subclasse [e], assim que o Fundo possuir recursos para tal,

conforme a férmula definida abaixo:

VUR= [[VCSm) _(T-1)+ [SDRSm) _T/ [NCSm) _T
onde:

SDRSmT Somatério das diferengcas apuradas diariamente entre a remuneracdo calculada
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conforme a férmula do item 4.1 e a remuneragéo prevista conforme a formula do item 4, ainda ndo
incorporadas as Cotas Subordinadas Mezanino Subclasse [e].
NCSmT Numero de Cotas Subordinadas Mezanino Subclasse [e] em circulagdo na data “T”

O disposto nesta clausula ndo constitui promessa de rendimentos, estabelecendo meramente
critérios e preferéncias para distribuicdo de rendimentos entre as Cotas das diferentes classes
existentes. Portanto, as Cotas auferirdo rendimentos somente se os resultados da carteira do Fundo
assim permitirem.

5. Forma de integralizagéo: [e].

6. Quando ndo aqui expressamente definidos, os termos definidos utilizados neste
Apéndice terdo o mesmo significado a eles atribuido no Regulamento.

7. O presente Apéndice, uma vez assinado pela Administradora, constituira parte integrante do
Regulamento e por ele sera regido, devendo prevalecer as disposi¢cbes do Regulamento em caso de
qualquer conflito ou controvérsia em relagédo as disposicées deste Apéndice. As Cotas Subordinadas
Mezanino terdo as caracteristicas, poderes, direitos, prerrogativas, privilégios, deveres e obrigagbes
atribuidas a Subclasse de Cotas Subordinadas Mezanino pelo Regulamento e Anexo da Classe
Unica.

Sao Paulo, [DATA].

QI CORRETORA DE TITULOS E VALORES
MOBILIARIOS S.A.
Administradora”
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ANEXO IV
MODELO DE APENDICE DE COTAS SUBORDINADAS JUNIOR
“APENDICE [COMPLETAR] — CARACTERISTICAS DAS COTAS SUBORDINADAS JUNIOR

1. O presente documento constitui o suplemento n° [COMPLETAR] (“Apéndice”), referente a
[COMPLETAR]? série Unica de cotas subordinadas Junior (“Cotas Subordinadas Junior’) de emissao
da classe unica do [e] Fundo de Investimento em Cotas de Fundo de Investimento em Direitos
Creditérios, inscrito no CNPJ sob n° [COMPLETAR] (“Classe” e “Fundo”, respectivamente), sendo parte
integrante do regulamento do Fundo e de seus Anexos (“Regulamento”). O Fundo é administrado
pela QI CORRETORA DE TITULOS E VALORES MOBILIARIOS S.A., com sede na

Av. Reboucgas, n° 2.942, 7° ao 12° andar — Parte I, Pinheiros, Sdo Paulo — SP, CEP 05.402-500,
inscrita no CNPJ sob o n° 62.285.390/0001-40 (“Administradora”).

2. Serdo emitidas, nos termos deste Apéndice e do Regulamento, no maximo [COMPLETAR]
([cOMPLETAR]) Cotas Subordinadas Junior e no minimo [COMPLETAR] ([COMPLETAR]) Cotas
Subordinadas Junior, no valor de R$[COMPLETAR] ([COMPLETAR] reais) cada, na data da primeira
subscricdo das Cotas Subordinadas Junior (“‘Data _de Subscricdo Inicial”), para [oferta publica nos
termos da Res. CVM 160]. Contando-se a partir da Data de Subscri¢cao Inicial, o prazo das Cotas
Subordinadas Junior sera de [COMPLETAR] ([COMPLETAR]) meses.

3. Caracteristicas:
e Valor total de emissdo: Até RS [e];

e Data de emisséo: [e];

3.1. Cronograma de amortizagao:

o Vencimento final: As Cotas Subordinadas Junior serdo resgatadas na ultima data de
amortizagdo, que corresponde a data do término do prazo de duragdo das Cotas
Subordinadas Junior, pelo seu respectivo valor calculado nos termos do Regulamento e
Anexo da Classe Unica.

e Remuneragao das Cotas Subordinadas Junior: Nao aplicavel. Apés a amortizagao integral
das Cotas, os cotistas titulares de Cotas Subordinadas Junior fardo jus ao recebimento do
excesso de subordinagdo, equivalente ao saldo dos recursos que estejam depositados na
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Conta da Classe, ap6s a amortizagdo integral das demais Cotas da Classe Unica do Fundo;
e

4. Forma de integralizagé&o: [e].

5. Quando ndo aqui expressamente definidos, os termos definidos utilizados neste
Apéndice terdo o mesmo significado a eles atribuido no Regulamento.

6. O presente Apéndice, uma vez assinado pela Administradora, constituira parte
integrante do Regulamento e por ele sera regido, devendo prevalecer as disposicbes do
Regulamento em caso de qualquer conflito ou controvérsia em relagdo as disposicbes deste
Apéndice. As Cotas Subordinadas Junior terdo as caracteristicas, poderes, direitos, prerrogativas,
privilégios, deveres e obrigacbes atribuidas a Subclasse de Cotas Subordinadas Junior pelo
Regulamento e Anexo da Classe Unica.

Séo Paulo, [DATA].

QI CORRETORA DE TiTULOS E VALORES
MOBILIARIOS S.A.
Administradora”
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