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1. Objeto

A presente Politica de Rateio e Divisdo de Ordens estabelece os critérios para a alocacao de
operacdes e o eventual agrupamento e rateio de ordens entre as carteiras sob gestdo da ASA
ASSET MANAGEMENT LTDA., CNPJ n? 19.807.960/0001-96 (“ASA” ou “Gestora”), conforme a
Resolugao CVM n® 21, de 25 de fevereiro de 2021, a Resolugdo CVM n? 175, de 23 de dezembro de
2022, conforme aplicavel, e as normas de autorregulacdo da ANBIMA pertinentes.

2. Abrangéncia

Esta Politica aplica-se aos colaboradores envolvidos na execucao e alocacdo de operagdes dos
fundos, de suas classes e das carteiras administradas sob gestdo da ASA, observados os
respectivos mandatos. A atividade de gestao é organizada por mesas e estratégias, podendo uma
mesma mesa atuar para diferentes carteiras e para books, entendidos como parcelas de uma
carteira destinadas a determinada estratégia.

Os gestores das mesas definem os parametros, calculam e realizam a alocagao das operagoes. O
Middle Office confirma e concilia a distribuicio com as corretoras. A area de Risco verifica a
aderéncia aos critérios desta Politica por amostragem e é responsavel pela atualizacdo das
informacgdes necessarias aos controles. O Diretor de Gestao é o responsavel por esta Politica.

3. Rateio e Divisao de Ordens

A Gestora busca assegurar que as ordens de compra e venda de ativos sejam registradas e
alocadas de maneira justa e equitativa entre as carteiras, sem privilegiar uma em detrimento de
outra. Antes da execucdo, a mesa define os participantes e os critérios ou parametros de alocacio,
considerando a estratégia, o patrimoénio ou capital atribuido, as posi¢coes existentes, o perfil de
risco, os recursos disponiveis e as restricoes de cada carteira.

Havendo agrupamento de ordens, o volume efetivamente executado é posteriormente distribuido
conforme os parametros previamente estabelecidos. A metodologia aplicavel é a da mesa ou
estratégia responsavel pela operacdo, e ndo apenas a classificacao do fundo. A utilizacao de books
ndo afasta os limites e as restri¢des do fundo ou classe a que pertencem.

Os custos das operacdes agrupadas devem ser distribuidos segundo critérios objetivos e
proporcionais a participacdo de cada carteira, respeitadas as condigdes efetivamente incidentes
sobre cada operacdo. Execucdes parciais, lotes minimos e restricdes operacionais devem ser
considerados sem favorecer qualquer participante. Altera¢cdes dos participantes ou dos
parametros de alocacdo devem ter seu motivo e responsavel registrados, sendo vedada a
redistribuicdo para favorecer carteiras em funcao do resultado da operacao.

Nas operacgdes entre carteiras sob a mesma gestdo ou com contrapartes e intermediarios do
mesmo grupo econdmico, devem ser observados os mandatos, as condi¢des de mercado e o
interesse de cada carteira. O racional e as referéncias de preco devem ser documentados, com
avaliacdo de potenciais conflitos pela drea de Compliance, vedado o favorecimento de partes
relacionadas ou a transferéncia indevida de resultados entre carteiras.

Para outras operacdes, inclusive de estratégias indexadas, aplicam-se os critérios gerais desta
Politica, com participantes e parametros definidos previamente e registrados pela mesa
responsavel, conforme o mandato e a natureza da operacao.
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3.1. Mecanismos por mesa e estratégia

Renda Fixa

As operacgdes sdo executadas em bloco e rateadas entre os participantes elegiveis por pesos
previamente definidos, proporcionais ao patrimonio liquido dos fundos. O book de Renda Fixa de
um fundo multimercado integra o mesmo rateio da familia de Renda Fixa, utilizando como base o
capital atribuido ao book, e ndo o patriménio total do multimercado. O arredondamento utiliza o
método dos maiores restos: atribuem-se as quantidades inteiras e distribuem-se os lotes
remanescentes pelas maiores fracoes. A soma deve corresponder ao total executado, com preco
médio uniforme entre os participantes e respeito aos lotes minimos aplicaveis.

Multimercado — onshore: contratos futuros

As execugdes sdo consolidadas em conta master e distribuidas as contas participantes por rotina
de calculo e otimizacdo. Os percentuais previamente definidos orientam a posicao final
pretendida. O célculo considera as posi¢cdes preexistentes e as compras e vendas do dia, de modo
que a distribuicdo das operagdes pode diferir dos percentuais de participacao, para aproximar
cada conta de sua posi¢do-alvo.

Os volumes excedentes as necessidades de ajuste sdo distribuidos pelos percentuais, em
quantidades correspondentes de compra e venda. Se o volume executado for insuficiente, as
contas sdo aproximadas proporcionalmente de seus alvos, respeitados os volumes e lados
efetivamente negociados. As quantidades sdo arredondadas pelo método dos maiores restos, com
desempate pela ordem alfabética das contas.

As execucgdes sdo distribuidas de forma intercalada, apds ordenacdo por preco, e refinadas por
trocas de contratos entre contas, sem alterar as quantidades atribuidas. O objetivo é aproximar os
precos médios individuais da média de referéncia da master, preservando os precos reais e a
identificacdo das execucdes de origem. Podem subsistir diferencas decorrentes da
indivisibilidade dos contratos e das execugdes disponiveis.

A rotina valida a conservacao dos volumes, inclusive por preco, as quantidades calculadas por
conta, os lados e os precos efetivamente executados, sem omissdes ou duplicidades. Falhas nessas
validagdes interrompem o processamento para analise e correcdo. As boletas resultantes mantém
a identificagdo da conta e da execucdo original, o ativo, o lado, a quantidade, o preco e o horario.

Multimercado — offshore

As operacoes sdo realizadas em um unico veiculo offshore. A participagdo econdomica dos fundos
decorre das cotas que detém nesse veiculo, ndo havendo rateio individual de cada execugao entre
os fundos cotistas.

Renda Variavel

A execugdo é individualizada por fundo, embora realizada em conta master. O route, identificador

da rota de execucdo, é escolhido antes da negociacdo e vincula o trade a um tunico fundo,
permitindo sua posterior identificagdo e alocagao.

Crédito
Antes da negociacdo, o gestor define a distribuicdo de cada boleta considerando o patriménio, a

alocagdo-alvo e o risco de cada fundo, incluindo carrego e duration. Os fundos participantes de
uma mesma boleta recebem suas parcelas pelo mesmo prego e taxa.
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3.2. Sistemas, controles e tratamento de apontamentos

Os sistemas de ordens, execucdo e administracdo de carteiras, em conjunto com as ferramentas
de calculo das mesas, dao suporte a definicdo dos parametros, ao rateio, a identificagdo dos
destinatarios e ao registro das operagdes. As mesas devem manter identificadas as ferramentas

utilizadas e preservar os dados necessarios a reproducdo dos calculos e a conferéncia das
alocagoes.

Ap6s a alocagdo pelo gestor, o Middle Office confirma e concilia a distribuigdo com as corretoras e
providencia o registro no sistema de carteiras. Risco seleciona datas aleatoriamente e solicita as
mesas 0s registros para verificar, por amostragem, a aderéncia aos critérios aplicaveis. As
verificacdes e conclusdes devem ser registradas.

Divergéncias, erros ou apontamentos devem ser encaminhados a mesa responsavel e, conforme
sua natureza, ao Middle Office, a Risco e a Compliance. Devem ser registrados o problema, as
operacgoes e carteiras envolvidas, o impacto avaliado, a medida corretiva, o responsavel e o prazo,
compativel com a gravidade e os prazos operacionais. O registro pode ser eletronico, inclusive
por e-mail corporativo.

A mesa deve providenciar esclarecimentos e ajustes, com apoio do Middle Office nas corregdes
operacionais. Risco deve acompanhar os apontamentos de rateio até o encerramento
documentado. Quando necessario, deve ser estabelecido plano de agdo para corrigir a causa e
prevenir recorréncias. Casos relevantes, recorrentes ou ndo solucionados no prazo devem ser
submetidos as diretorias responsaveis por Gestdo e por Risco/Compliance, conforme suas
atribuicoes. As correcdes devem preservar a rastreabilidade e observar as regras aplicaveis.

4. Transmissao das Ordens

A ASA poderad solicitar a corretoras e distribuidoras a negociacdo ou o registro de operagdes para
uma ou mais carteiras. O trading da estratégia ou o proprio gestor podera executar as ordens,
conforme a organizacdo da mesa, observada esta Politica. Devem ser buscadas as melhores
condic0des para as carteiras, sem privilegiar interesses da Gestora ou de terceiros.

As ordens poderdo ser transmitidas verbalmente, por telefone, por escrito ou por meios
eletronicos, como sistemas de negociacao, e-mail e mensagens corporativas. Devem ser mantidos
registros das instrugoes, execucdes e alocacdes, com confirmacdo eletrénica quando necessaria a
sua comprovacao.

5. Documentagao

A Gestora devera manter a versdo atualizada desta Politica em seu website, juntamente com os
demais documentos de divulgacdo obrigatoria. A Politica devera ser revista quando houver
mudancas relevantes nos procedimentos ou nas normas aplicaveis, com aprovac¢do interna e
registro da atualizacao.

As mesas sdo responsaveis pela guarda dos parametros, memoérias de calculo e distribuicdes. O
Middle Office e Risco devem manter os registros de suas atividades, incluindo conciliagoes,
verificacGes, ocorréncias e planos de acdo. O conjunto deve permitir reconstituir a quantidade e o
preco atribuidos a cada carteira, a execucdo de origem e eventuais alteragdes.

Os registros devem ser conservados em sistemas ou repositorios corporativos, protegidos contra
alteracdes indevidas, acessiveis as dreas responsaveis e passiveis de recuperac¢do, por no minimo
cinco anos ou prazo superior determinado pela CVM, conforme o art. 34 da Resolu¢do CVM n® 21,
permanecendo disponiveis as auditorias e as autoridades e entidades de supervisdao competentes.
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6. Historico de Atualizagoes

Aversdo vigente desta Politica deverd ser mantida disponivel no website da ASA.

Revisao Versao Responsavel

Janeiro de 2020 12 Diretor de Gestdo

Dezembro de 2020 28 Diretor de Gestdo

Junho de 2021 3 Diretor de Gestdo

Outubro de 2021 42 Diretor de Gestdo

Outubro de 2022 52 Diretor de Gestdo

Agosto de 2024 62 Diretor de Gestdo

Outubro de 2026 7 Diretor de Gestdo e Diretor de Risco

7. Aprovagao

Data Aprovadores

14/10/2026 Diretor de Risco Diretor de Gestao
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