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Alivio Sob Risco
Resultado

O fundo ASA Hedge | apresentou ganhos de 0,58% em abril.
Evolucédo do cenério
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Fonte: Bloomberg
Ao mesmo tempo, a atividade global resiliente
e o otimismo persistente com o tema de inteligéncia artificial contribuiram para sustentar
o desempenho dos ativos de risco, especialmente nos Estados Unidos, mantendo
condi¢Oes financeiras relativamente favoraveis.

Nos Estados Unidos, o Fomc manteve a taxa basica de juros, conforme esperado. No
entanto, houve sinais relevantes de mudanca na comunicagao: trés membros votaram
contra a manutencao de um viés explicito de queda de juros, e, na coletiva de imprensa, o
presidente Jerome Powell indicou que o comité vem migrando gradualmente para uma
postura mais neutra.

Os dados seguem mostrando um mercado de trabalho resiliente, mesmo diante do
choque de energia, enquanto o nucleo de inflagdo medido pelo nucleo do PCE permanece
acima da meta.

Esse comportamento reflete ndo apenas os efeitos de tarifas comerciais, mas também a
persisténcia da inflacao de servigos, apesar de sinais mais benignos vindos do mercado de
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trabalho. Nesse contexto, a discussao sobre cortes de juros no curto prazo perdeu forga,
mesmo diante de pressdes politicas por uma postura mais acomodaticia.

Na Europa, o Banco Central Europeu adotou postura ainda mais conservadora, sinalizando
a possibilidade de elevacao de juros ja nas proximas reunides, mesmo em um ambiente de
desaceleracao da atividade.

Com os juros proximos do nivel neutro estimado e o nucleo de inflagao ja mais comportado,
a postura mais hawkish reflete, em grande parte, a tentativa de evitar efeitos de segunda
ordem, a luz da experiéncia recente com choques inflacionarios persistentes.

No Japdo, o banco central manteve a taxa basica inalterada em abril, em um contexto de
elevada incerteza global, mas seguiu indicando a continuidade de um ciclo gradual de
normalizacao monetaria.

O diferencial de juros entre EUA e Japao, somado a deterioracao dos termos de troca do
pais — decorrente do aumento dos precos de energia — continuou pressionando o iene.
Diante desse movimento, o Ministério das Financas interveio no mercado cambial,
vendendo ddlares. Ainda assim, os fundamentos permanecem desfavoraveis a moeda
japonesa, limitando a eficacia de intervencdes pontuais.

No Brasil, o ambiente domeéstico se beneficiou parcialmente do cenario externo mais
benigno para ativos de risco ao longo do més. A apreciacdo do real, combinada com
alguma acomodacdo das pressdes inflacionarias de curto prazo, contribuiu para o
fechamento da curva de juros, especialmente nos vértices mais longos.

Por outro lado, a bolsa local apresentou desempenho mais contido em relacao aos
mercados globais, refletindo fatores idiossincraticos e dinamica propria de fluxos.

Determinantes do resultado mensal

No més, os principais indices acionarios apresentaram desempenho positivo, com S&P 500
(+10,42%), DAX (+711%) e Topix (+6,56%). O ddélar, medido pelo DXY, depreciou 1,91%,
enquanto a taxa do Treasury de 10 anos abriu 5 bps.

No Brasil, o Ibovespa caiu 0,08%, o ddlar recuou 4,35% e a curva de juros (DI jan/29) fechou
5 bps. Em termos de atribuicao, os principais ganhos vieram em bolsas desenvolvidas e no
real. Por outro lado, as principais perdas vieram de moedas e bolsas emergentes.

Nosso cendrio e posi¢cdes

Renda variavel: Voltamos a aumentar a exposi¢cao total em bolsas ao longo do més,
aproveitando a queda geral nas bolsas frente a guerra, com destaque para mercados
desenvolvidos, incluindo Japao (como Nikkei e Topix) e Estados Unidos. Em mercados
emergentes, adicionamos posicao comprada na bolsa da Poldnia.

Juros: Em abril, mantivemos a exposicao aplicada no portfélio de juros, com alocacao
concentrada principalmente nos EUA (treasuries). No mercado local, seguimos com
posicdes nos vértices intermediarios e longos da curva de DI.

Moedas: Ao longo do periodo, zeramos a nossa exposicao comprada em dolar, mantendo
a carteira diversificada entre outras moedas de G10 e emergentes.

Commodities: Realizamos ajustes taticos na estratégia ao longo do més: mantivemos a
posicdo comprada no ouro e a posi¢cao vendida na volatilidade de prata, além de voltarmos
a vender o petrdleo.

Crédito: Mantivemos a carteira com exposicdes especificas no mercado local e, no exterior,
seguimos com alocac¢des em crédito soberano da Argentina.
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OBIJETIVO

O fundo busca rentabilidade acima do CDI, no médio e longo prazos, através de operagbes em ativos financeiros e/ou modalidades operacionais disponiveis no mercado financeiro local e no exterior.

POLITICA DE INVESTIMENTO

Fundo multimercado macre que busca rentabilidade acima de CDI, no médio e longo prazos. O fundo aloca em diferentes classes de ativos (renda fixa, renda variavel, moedas e commedities), tante no mercado local quanto internacional, através de
estratégias de investimento baseadas em cenarios macroecondmicos e robusto medelo de otimizagdo de risco.

PUBLICO ALVO

Publico geral

Patriménio Liquido R$ 97.030.167 — ASA Hedge Multimercado CP — CDI
Patriménio Liquido ((ltimos 12 meses) R$ 30.909.391

Volatilidade (Gltimos 12 meses) 567%

Sharpe (tiltimos 12 meses) -0,13

Meses Positivos 43

Meses Negativos 20

Maior Retorno Mensal 44T7%

Menor Retorno Mensal -2,65%

Periodo dos dados: 12/01/2021 a 30/04/2026. Fonte: ASA

RENTABILIDADE DO FUNDO E RENTABILIDADE ACIMA DO CDI (MENSAL)

L ANO | JAN | FEV_| MAR | ABR | MAI | _JUN | JUL | AGO | SET | OUT | NOV_| DEZ | ANO | INICIO

ASA Hedgec’“:,”'“’“e“ad” 0,63% 1,84% -1,76% 0,58% - - - - - - - - 126% 5478%
2026
%Col 54% 184% - 54% - - - - - - - - 28% 73%
Ak HEdgec"':,“|“me“ad° 2.27% -0.75% 0.59% 4.40% 1.56% 1.34% 0.57% 179% 181% 3.69% 217% 0.33% 19,38% 52,86%
2025
%col 224% - 62% 217% 137% 122% - 154% 148% 289% 206% - 135% 78%
Ak HEdgec"':,“|“me“ad° 0,52% 187% 217% -2,65% 0,78% 027% 247% -2,47% 129% -1,62% -2.26% 1,36% 3,53% 28,05%
2024
%Col 54% 234% 261% - 93% 3a% 492% - 155% - - 145% 32% 60%
ASA Hedge Multimercade o 4aeq -055% 243% 189% 219% 255% 022% -1,80% 031% -0,10% 0.60% 223% 1103%  23.68%
2023
%col 57% - 207% 206% 195% 238% 20% - 32% - 66% 250% 85% 73%

RENTABILIDADE DO FUNDO E RENTABILIDADE ACIMA DO CDI [PERI'ODO}
s [ mo | owes | uves | s | wves | woo

ASA Hedge Multimercado CP 0,58% 1.26% 3.12% 13.41% 22,86% 33,02% 54,78%

%CDI 54% 28% 45% 90% 82% 75% 73%

o inicio do funda incorparador, a partir de 12/01/2021. Incorporsc3o ocarrida em 08/01/2026.

* Rentshilidade acumulads e calculada d

INFORMACOES GERAIS

Inicia das Atividades 12/01/2021 cNP 31.608.422/0001 78
Piblico-shvo Pablico gersl Classificacio ANEIMA. Multimercados Macro
Taxa de Performance 20,00% sobre o que exceder do benchmark AplicacSo Minima RS 500,00
Taxa de Saida NiA Movimentago Minima R$ 100,00
Tributacsa IR* Fundos d Longo Prazo. Tabela Regressiva Saldo Minimo RS 500,00
Administrador 53 CACEIS BRASIL DTVM S.A. Horério Limite pars Movimentagio 16:00
Custadiants 53 CACEIS BRASIL DTVM S.A Aplicacto Cotizagto em D40
Auditor Independents ERNEST YOUNG Resgate Cotizagho em D+2 e Liquidagio em D+ 1
Taxxa Global 150% a3 Resgate Antecipado Nioha

contato@asa.com.br
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Estas informacgdes sao de carater informativo, nao se caracterizando como oferta de valores mobilidrios, cujas caracteristicas poderdo ou ndo se enquadrar ao
perfil do investidor, nos termos da Resolugdo CVM 30/21. Antes de investir, leia a lamina de informacées essenciais, o formulario de informacdes complementares,
o regulamento, e os demais materiais relacionados ao fundo que estado disponiveis no website do Administrador. Rentabilidade obtida no passado nao
representa garantia de resultados futuros. A rentabilidade divulgada ja é liquida das taxas de administragdo, de performance e dos outros custos pertinentes
aos fundos. A rentabilidade divulgada ndo € liquida de impostos. Fundos de investimento ndo contam com garantia do administrador, do gestor, de qualquer
mecanismo de seguro ou fundo garantidor de crédito - FGC. Os fundos podem utilizar estratégias com derivativos como parte integrante de sua politica de
investimentos. Tais estratégias, da forma como sdo adotadas, podem resultar em perdas superiores ao capital aplicado e na consequente obrigagao do cotista
de aportar recursos adicionais para cobrir o prejuizo. Este conteldo ndo pode ser copiado, reproduzido, publicado, retransmitido ou distribuido, no todo ou em
parte, por qualquer meio e modo, sem a prévia e expressa autorizagao, por escrito, do ASA.
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