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AMBIENTE ECONOMICO

Em junho, a rentabilidade do ASA Renda Fixa Ativo foi negativa em 0,49%. O resultado
negativo é completamente oriundo da posicao de valor relativo aplicada em juros reais e
tomada em inflagcao implicita na mesma proporgao.

No Brasil, houve deterioracao substancial da relacdo entre governo federal e o Congresso.
No inicio do més, em resposta a pressao politica, o governo ajustou o decreto do IOF,
reduzindo a aliquota incidente sobre empresas, isentando operacoes de risco sacado e
mudancgas na tributacao de VGBL, para citar as principais mudancas, em uma reuniao
classificada como “histérica” pelo presidente da Camara, Hugo Motta.

Na sequéncia, foi enviada ao Congresso uma Medida Proviséria com a finalidade de
compensar a arrecadacao perdida com o ajuste do decreto, incluindo unificacéao da
aliquota de IR sobre investimentos (extensivel a criptoativos), tributagcdo sobre titulos
incentivados (LCls, LCAs e CRAs) a uma aliquota de 5%, aumento da tributacdo sobre
apostas esportivas, CSLL de fintechs e JCP. Até mesmo algumas medidas pelo lado da
despesa foram incluidas.

Contudo, cerca de uma semana depois, o Congresso aprovou urgéncia em projeto que
previa a derrubada do decreto do IOF e, no dia 25/06, derrubou o decreto por completo,
emitindo um forte sinal politico: o primeiro decreto presidencial derrubado desde 1992. A
tensao sofreu uma nova escalada com o recurso enviado pelo governo ao STF.

Considerando o volume de emendas parlamentares que ainda precisam ser pagas neste
ano e o longo periodo até as eleicdes, nos parece cedo para pensar em um cendrio de
ruptura entre Executivo e Legislativo. No entanto, este risco cresceu de forma relevante e
precisa ser monitorado de perto. Ainda avaliamos que o cenario mais provavel é o de uma
saida negociada pelo Judiciario.

O que todo o imbréglio em torno do IOF escancarou foi que, ao assumir uma visao mais
realista sobre as receitas, sem contrapartidas criveis no lado do gasto tributario ou das
despesas, o governo antecipou o debate de mudanca da meta de resultado primario para
este ano. Ainda avaliamos que, mesmo na auséncia do IOF é possivel entregar a meta de
resultado primario deste ano, com uma combinacdao de aumento dos dividendos das
empresas estatais e outorgas do leilao de concessao de campos de petréleo. Porém, para
2026, a derrubada do IOF gera para o governo a necessidade de cobrir um buraco superior
a RS 20 bilhdes.

Estimamos, neste momento, impulso fiscal entre neutro e levemente negativo no primeiro
semestre, contribuindo para alguma desaceleracao da atividade. Em parte, isto se deve a
demora em aprovar o orcamento de 2025, liberacdo mais lenta de emendas, e, também,
pelo deslocamento do calendario de pagamento dos precatérios deste ano para agosto.
Entretanto, em nosso cenario base, o impulso fiscal volta a ficar positivo no final do ano.

Além disso, o mercado de trabalho segue sélido, com a taxa de desemprego caindo para
6,1%, na série com ajuste sazonal, alcancando o menor nivel histérico. Tivemos mais uma
vez crescimento forte da massa de salarial.

Em junho, o Banco Centra subiu novamente a Selic, em 0,25 pp, levando a taxa basica para
15,00%, mas sinalizou o fim do ciclo de aperto monetario. A autoridade monetaria se
esforcou para manter uma comunicacao dura, na tentativa de conter expectativas
prematuras de corte de juros. Nesta linha, indicou que a politica monetaria permanecera
em terreno restritivo por “periodo bastante prolongado”.

ApOs leituras benignas dos humeros de inflagdo em maio e junho, avaliamos, pelo menos
no curto prazo, que seguiremos em um contexto mais favoravel para os precos. A inflagao
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de alimentos e de bens deve seguir apresentando uma dindmica mais favoravel nos
préoximos meses, devido a uma combinacao de fatores como cambio mais apreciado, safra
recorde, baixa disposicdao para a formacao de estoques (em funcao das necessidades de
capital de giro do agronegdcio) e um ritmo surpreendentemente forte de abate de bovinos.

Os precos de bens industriais devem seguir em dinamica parecida, com sinais relevantes
de deflagcdo em bens industriais no atacado. Até mesmo os segmentos mais sensiveis ao
ciclo econbmico devem ter melhora, com servicos subjacentes rodando préoximo de 6%
nos proximos meses. Essa combinacao de fatores deve continuar afetando as expectativas
de inflacao, que devem continuar com revisao para baixo em 2025 e iniciar alguma queda
para 2026.

POSICIONAMENTO

Em termos de posicionamento, o fundo tem uma alocacao aplicada em juros real com
protecdao comprada em inflacdo implicita, e esperamos uma melhor oportunidade para
aumentar a posigao.
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OBJETIVO PUBLICO ALVO

O ASA Renda Fixa Ativo € um fundo de renda fixa que, partindo de uma analise cuidadosa do cenario Investidores em geral.
macro local e global, tem como objetivo monetizar, de maneira dindmica, as tendéncias macro e as

oportunidades de valor relativo nos mercados de renda fixa e inflagdo no Brasil e no mundo.

POLITICA DE INVESTIMENTO

RENTABILIDADE ACUMULADA

Como um fundo com benchmark em CDI, o objetivo € investir em ativos de renda fixa e inflagdo,

= ASA RENDA FIXA ATIVO FIC —CDI
descorrelacionado dos indices de referéncia da classe, alocando no Brasil e no exterior.
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(124%) INDICADORES
4% _004%) Patriménio Liquido R$ 1.209.691 Meses Positivos 22
Patriménio Liquido (desde o inicio) R$ 1.316.868 Meses Negativos 3
Volatilidade (desde o inicio) 2,4% Maior Retorno Mensal 27%
(1.6%) o
INFLAGAO LOCAL  NOMINAL LOCAL - NOMINAL LOCAL - NOMINAL GLOBAL caxa custos TOTAL Sharpe (desde o inicio) - Menor Retorno Mensal 0.0%
DIRECIONAL INCLINACAO

RENTABILIDADE E PERCENTUAL DO CDI (MENSAI

2095 ASARendafixaAtivo  0,43% 0,21% 0,02% 0,27% 0,77% (0,49%) 1.21% 15,08%
% CDI 42% 22% 2% 25% 679% - 79% 56%

2024 ASARendafixaAtivo  0,37% 0,15% 1,07% (1,35%) 0,48% 0,04% (0,35%) 0,90% 0,22% 0,72% 0,88% 0,67% 3,83% 13,70%
% CDI 38% 79% 128% - 58% 5% - 104% 27% 77% 111% 72% 35% 71%

2023 ASA Renda fixa Ativo 0,20% 1,29% 0,86% 0,39% 1,89% 0,31% 2,73% 1,49% 9,50% 9,50%
% CDI 77% 120% 134% 349 194% 31% 298% 166% 126% 126%

RENTABILIDADE E PERCENTUAL DO CDI (POR PERIODO)

L M&s | __ano | 12MESES | 24MESEs mm

ASA Renda fixa Ativo (0,49%) 1,21% 4,31% 13,39%

15,08%

% CDI - 19% 36% 53% - - 56%

* Rentabilidade acumulada e calculada desde o inicio do fundo, a partir de 24/05/2023

INFORMAGOES GERAIS

In das Atividades 24/05/2023 CNPJ 50.518.609/0001-25
Publico-alvo Investidores em geral Classificagdo ANBIMA Renda Fixa Duragéao Livre Crédito Livre
Taxa Global' 0,90% Aplicagado Minima R$ 5.000
Taxa de Performance 20% do que exceder do CDI Movimentac&o Minima R$1
Taxa de Saida N/A Saldo Minimo R$ 5.000
Tributagéo IR** Longo Prazo Horério Limite para Movimentagao 16hs
Administrador Santander Caceis Aplicagao Cotizacao D+0
Conversao em D+5 (uteis)
Custodiante Santander Caceis Resgate

Resgate em D+1 (util) da conversao
Auditor Independente PriceWaterhouseCoopers Resgate Antecipado N/A

contato@asa.com.br
(1) 4004-9055
Alameda Santos, 2159, Cj 52, Consolagéo, Sdo Paulo, SP

ASA RENDA FIXA ATIVO CIC DE CLASSES DE INVESTIMENTO RENDA FIXA LONGO PRAZO - RESP LIMITADA - 'A Taxa Global compreende as Taxas de Administragio, Gestdo e Distribuicdo. A Taxa de Administragdo Maxima é de
1,00% aa. "N&o ha garantia de que o Fundo tera tratamento tributario de longo prazo. A alteragéo nas referidas aliquotas, ainda que gere 6NUS para o cotista, N30 pode ser ir

como do
ou da Gestora dado que a 9€st&0 da carteira e suas repercussdes fiscais d40-se em regime de melhores esforcos e como obrigacio de meio, pelo que Administrador e a Gestora N30 garantem qualquer resultado, mesmo que de

natureza fiscal. Estas informacdes so de caréter informativo, N30 se caracterizando como oferta de valores mobilidrios, cujas caracteristicas poderdo ou Néo se enquadrar ao perfil do investidor, nos termos da Resolugao cvm

Autorregsiagio
ANBIMA

30/21. Antes de investir, leia a ldmina de informacdes essenciais, o formulario de informacdes complementares, o regulamento, em conjunto com anexo e apéndice, e os demais materiais relacionados ao fundo que estdo
disponiveis no website do Administrador. Rentabilidade obtida no passado N0 representa garantia de resultados futuros. A rentabilidade divulgadaja € liquida das taxas de administraco. de performance e dos outros custos

pertinentes aos fundos. A rentabilidade dlvulgada néo ¢ liquida de impostos. Fundos de investimento N0 contam com garantia do administrador, do gestor, de qualquer mecanismo de seguro ou fundo garantidor de crédito -
FGC. Os fundos podem utilizar égias com derivativos como parte i

de sua politica de investimentos. Tais estratégias, da forma como S&0 adotadas, podem resultar em significativas perdas patrimoniais para seus
cotistas. Este contetido ndo pode ser copiado, reproduzido, publicado, retransmitido ou distribuido, no todo ou em parte, por qualquer meio e modo, sem a prévia e expressa autorizagao, por escfito, da ASA.



Estas informagdes sdo de carater informativo, ndo se caracterizando como oferta de valores mobiliarios, cujas caracteristicas poderdo ou nao se enquadrar ao
perfil do investidor, nos termos da Resolucdo CVM 30/21. Antes de investir, leia a lamina de informagbes essenciais, o formulario de informagées
complementares, o regulamento, e os demais materiais relacionados ao fundo que estdo disponiveis no website do Administrador. Rentabilidade obtida no
passado ndo representa garantia de resultados futuros. A rentabilidade divulgada ja é liquida das taxas de administragdo, de performance e dos outros custos
pertinentes aos fundos. A rentabilidade divulgada nao é liquida de impostos. Fundos de investimento ndao contam com garantia do administrador, do gestor,
de qualquer mecanismo de seguro ou fundo garantidor de crédito - FGC. Os fundos podem utilizar estratégias com derivativos como parte integrante de sua
politica de investimentos. Tais estratégias, da forma como sdo adotadas, podem resultar em perdas superiores ao capital aplicado e na consequente obrigagdo
do cotista de aportar recursos adicionais para cobrir o prejuizo. Este conteido ndo pode ser copiado, reproduzido, publicado, retransmitido ou distribuido, no
todo ou em parte, por qualquer meio e modo, sem a prévia e expressa autorizagao, por escrito, do ASA.

Autorregulacdo

ANBIMA

Gestao de Patriménio




