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PERFORMANCE
O fundo ASA Renda Fixa Ativo FIC apresentou ganhos de 0,55% em dezembro.
CENARIO ECONOMICO

Em janeiro, o governo dos EUA anunciou tarifas contra paises europeus em uma tentativa
de pressionar pela incorporacao da Groenlandia, além de abrir investigacdes contra Jerome
Powell, em gesto interpretado como ameaca a independéncia do Fed.

O movimento inicialmente valorizou os metais preciosos e enfragqueceu o ddlar, mas esses
efeitos foram parcialmente revertidos apos o recuo das tarifas e a indicacao de Kevin Warsh
para a presidéncia do Federal Reserve. Ex-membro do board e conhecido por seu viés
hawkish, Warsh adotou tom mais moderado, o que contribuiu para reduzir o risco politico
sobre o banco central.

O Fed manteve as taxas estaveis apos trés cortes consecutivos, avaliando a politica
monetaria como “bem-posicionada” e proxima do nivel neutro. O crescimento econdmico é
agora considerado solido, com mercado de trabalho estabilizado e nucleo da inflacao
proximo da meta.

Assim, a inflacao nao impede novos cortes, mas tampouco ha justificativa imediata para
reducdes adicionais — que s6 devem ocorrer se houver enfraquecimento do mercado de
trabalho, um risco ainda remoto, embora influenciado pelos possiveis impactos da IA sobre
o emprego.

Na Europa, a combinacao de incerteza comercial e valorizagdo do euro levou o BCE (Banco
Central Europeu) a discutir cortes preventivos de juros, mas a proposta perdeu forca com o
recuo americano. Com a inflacdo proxima da meta e o estimulo fiscal na Alemanha, o BCE
optou por manter as taxas estaveis.

NoJapao, as expectativas de estimulo fiscal pressionaram oiene e a curva de juros, engquanto
rumores de intervencao americana tiveram efeito apenas temporario. Com a antecipagao
das eleicoes convocadas pela primeira-ministra japonesa Sanae Takaichi, o Partido Liberal
Democrata deve sustentar uma politica fiscal expansionista, ainda que acompanhando de
perto a reacao dos mercados.

Na Argentina, o banco central iniciou acumulo de reservas e avancou nas reformas
estruturais, com apoio do FMI. Apesar das compras de dolares, o peso permaneceu estavel,
beneficiado pela fraqueza do ddlar global e pelos altos juros domeésticos.

No Brasil, o fim de 2025 foi marcado por maior incerteza politica relacionada a eleicao de
2026, elevando os prémios de risco e fazendo o mercado reagir mais intensamente as
pesquisas e propostas dos pré-candidatos.

O orcamento de 2026 foi aprovado com aumento expressivo da carga tributaria (LC 224/25,
com tributacdo sobre JCP, bets e fintechs) e recorde de emendas parlamentares, em torno
de R$ 61 bilhdes — quase o dobro da meta de superavit primario.

Apos meses de atividade aquecida, a economia brasileira mostra agora sinais mais claros de
arrefecimento, com desaceleracdao da industria e da criacdo de empregos formais. O
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impulso de renda e consumo das festas de fim de ano perdeu forca, refletindo com maior
intensidade os efeitos da politica monetaria restritiva.

A inflacdo segue benigna, com IPCA projetado em 3,8% para 2026, favorecida pelo cambio
em torno de R$ 5,20. Nesse contexto, o Banco Central sinalizou o inicio do ciclo de cortes da
Selic em marcgo, provavelmente com reducao inicial de 0,50 pp, podendo acelerar caso o
processo de desinflacao e o ambiente externo permanecam favoraveis.
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OBJETIVO

O ASA Renda Fixa Ativo é um fundo de renda fixa que, partindo de uma andlise cuidadosa do cendrio macro local e global, tem como objetivo monetizar, de maneira dindmica, as tendéncias macro e as oportunidades de valor relativo nos mercados
de renda fixa e inflagio no Brasil € no mundo.

POLITICA DE INVESTIMENTO

Como um fundo com benchmark em CDI, o objetiva € investir em ativos de renda fixa e inflacao, descorrelacionado dos indices de referéncia da classe, alocando no Brasil e no exterior.

PUBLICO ALVO

Publico geral.

Patriménio Liguido R$ 1.216.337 — ASA Renda Fixa Ativo — CDI

Patriménio Liguido (Ultimos 12 meses) R$ 1.209.957

Volatilidade (Ultimos 12 meses) 1,83% ~ 7
Information Ratio (Gltimoas 12 meses) -4,26 -

Meses Positivos 30

Meses Negativos 3

Maior Retorno Mensal 2,73%

Menor Retorno Mensal -1,35%

Perindo dos dados: 24/05/2023 a 30/01/2026. Fonte: ASA

RENTABILIDADE DO FUNDO E RENTABILIDADE ACIMA DO CDI (MENSAL)

[ ________aNo | AN | FEV_ | MAR [ _ABR_|_MA | JuN_[| JuL_ | aco | _seT [ _our | Nov_| DEz [ _ANO [ INCIO ]

ASA Renda Fixa Ativo 0,55% - - - - - - - - - 0,55% 21,85%
2026
%CDI 47% - . - - . - - . - - . 47% 58%
ASA Renda Fixa Ativo 0,43% 021% 0,02% 0,27% 077% -0,49% 0,34% 118% 1,07% 0,87% 0,79% 093% 6,59% 21,19%
2025
%CDI 3% 22% 2% 25% 67% . 27% 102% 88% 69% 75% 77% 46% 58%
ASA Renda Fixa Ativo 0,37% 015% 1,07% -1,35% 0.48% 0,04% -0,35% 050% 022% 0,72% 0.88% 0,67% 3,83% 13,70%
2024
%CDI 38% 19% 128% - 58% 5% - 104% 27% 77% 111% 71% 35% 71%
ASA Renda Fixa Ativo - - - - 0.20% 1.29% 0,86% 039% 189% 0,31% 273% 149% 9,50% 9,50%
2023
%CDI - . . - 77% 120% 81% 34% 194% 31% 298% 166% 126% 126%

RENTABILIDADE DO FUNDO E RENTABILIDADE ACIMA DO CDI (PERIODO)

ASA Renda Fixa Ativo 0,55% 0,55% 5,53% 6,72% 10,87% - 21,85%

%CDI 47% 47% 76% 46% 40% - 58%

* Rentabilic

cumulada & calcula sde o inicia do funda, 3 partir de 24/05/2023.

INFORMAGOES GERAIS

Inicio das Atividades 24/05/2023 ENPI 50.518.609/0001-25
Piblico-alva Pablico geral Classificacso ANBIMA Renda Foa Duragio Livre Credito Livre
Taxa de Performance 20,00% sobre o que exceder do benchmark Aplicacio Minima RS 10.000.00
Taxa de Saida Nao ha Mavimentagso Minima R$ 1,00
Tributagio IR* Longa Prazo Saldo Minima R$0,01
Administradar 53 CACEIS BRASIL DTVMS.A. Horario Limite para Movimentagao 16:00
Custodiante 53 CACEIS BRASIL DTVM 5.A. Aplicacan Cotizagio em D+0.
Auditor Independente ERNEST YOUNG Resgate Cotizagio em D+5 e Liquidagao em D+ 1
Taxa Global 050% a.a Resgate Antecipada Nao ha

contato@asa.com.br

(11) 4004-9055
Alameda Santos, 2159, Cj 52, Consolacéo, Sao Paulo, SP

R ]
ANBIMA

Gestio de Recursas




Estas informagoes sdo de carater informativo, ndo se caracterizando como oferta de valores mobilidrios, cujas caracteristicas poderdo ou ndo se enquadrar ao
perfil do investidor, nos termos da Resolucdo CVM 30/21. Antes de investir, leia a lamina de informacées essenciais, o formulario de informagées complementares,
o regulamento, e os demais materiais relacionados ao fundo que estdo disponiveis no website do Administrador. Rentabilidade obtida no passado nao
representa garantia de resultados futuros. A rentabilidade divulgada ja é liquida das taxas de administragao, de performance e dos outros custos pertinentes
aos fundos. A rentabilidade divulgada n&o é liquida de impostos. Fundos de investimento ndo contam com garantia do administrador, do gestor, de qualquer
mecanismo de seguro ou fundo garantidor de crédito - FGC. Os fundos podem utilizar estratégias com derivativos como parte integrante de sua politica de
investimentos. Tais estratégias, da forma como sdo adotadas, podem resultar em perdas superiores ao capital aplicado e na consequente obriga¢do do cotista
de aportar recursos adicionais para cobrir o prejuizo. Este contelddo ndo pode ser copiado, reproduzido, publicado, retransmitido ou distribuido, no todo ou em
parte, por qualguer meio e modo, sem a prévia e expressa autorizagao, por escrito, do ASA.
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