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ATRIBUICAO DE PERFORMANCE

Em agosto, a rentabilidade do ASA Renda Fixa Ativo foi positiva em 1,18%. O resultado
positivo € majoritariamente oriundo das posicoes aplicadas em juros nominais e de valor
relativo aplicadas em juros reais e tomadas em inflagcao implicita na mesma proporcao.

CENARIO ECONOMICO

O ambiente doméstico segue caracterizado pela desaceleracao gradual do crescimento,
embora os numeros do PIB do 2T25 tenham causado alguma discussao sobre o ritmo desse
processo. O crescimento passou de 1,3% (t/t-a) para 0,4% (t/t-a), levemente acima do
consenso. Porém, quando avaliamos as aberturas pelo lado da oferta, o PIB excluindo o
setor agricola teve crescimento de 0,4% no 2T25, apenas levemente abaixo da expansao
de 0,5% registrada no mesmo periodo.

Ha mais de um ano, o crescimento acumulado do PIB, excluindo o setor agricola, segue
acima de 2,5%, de modo que o nivel de atividade continua significativamente acima da
tendéncia pré-pandemia. Em outras palavras, o nivel de ociosidade da economia se
manteve persistentemente baixo ainda no 2T25. A leitura pelo lado da demanda, por sua
vez, mostrou sinais mais claros de resposta a politica monetaria, com desaceleracao da
absorcao domeéstica, com destaque para a queda do investimento.

Indicadores qualitativos de sentimento econémico, por sua vez, intensificaram o ritmo de
queda. Dentre estes, destacamos a terceira queda consecutiva da confianca do setor
industrial, indicador que consideramos como o que melhor reflete a perspectiva para a
atividade a frente. Na mesma direcao, sondagens do setor de servigos também mostraram
reducao relevante nas ultimas leituras.

Embora as medidas tarifarias implementadas pelos EUA contra o Brasil tenham acentuado
a incerteza e contribuido para a deterioracdo do sentimento dos empresarios locais,
avaliamos que existe um sinal importante de desaceleragcdao do crescimento nestes
numeros.

Os dados de crédito referentes a julho suscitaram novamente a discussao sobre o quanto
este mercado tem respondido ao aperto monetario e o quanto do movimento recente
reflete a entrada em vigor, neste ano, da Resolugdo CMN 4966/21.

Do ponto de vista das concessdes de crédito, embora o resultado de julho tenha mostrado
numeros um pouco melhores, nossa leitura é a de que a tendéncia segue de desaceleragao
compativel com o ciclo de politica monetaria. Por outro lado, os indicadores de
inadimpléncia seguiram em trajetéria de elevacdo relevante, com destaque para a do
segmento de pessoas fisicas, que em julho alcancou 6,50%, o maior patamar dos ultimos
10 anos.

Embora a mudanca regulatéria possa ter contribuido para explicar parte do movimento,
nossa analise mostra que a maior parte da elevacao da inadimpléncia reflete as condicoes
financeiras da economia.
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Em geral, acreditamos que o impulso de crédito esta se tornando negativo, refletindo mais
claramente o aperto monetario. Por esse motivo, mantemos a avaliagao de que, no terceiro
trimestre, os numeros do PIB devem mostrar uma economia que reflete mais claramente
o trabalho de ajuste promovido pelo Banco Central brasileiro.

O mercado de trabalho é o ponto de atencao deste cenario. Tanto a PNAD quanto os
numeros do Caged de julho continuaram mostrando um mercado de trabalho aquecido e
com elevado dinamismo na geragao de vagas. Medidas qualitativas que acompanhamos
de perto, como a taxa de demissao voluntaria, seguem préximas do nivel maximo da série
historica.

Do ponto de vista dos precos, depois de uma surpresa positiva no IPCA de julho, o IPCA-15
de agosto trouxe certo desconforto, tanto por vir acima do esperado quanto pela piora na
composicao qualitativa.

Mantemos a avaliagao de que a combinacao de efeitos defasados da valorizagao do real,
clima favoravel, safra doméstica de graos em nivel recorde e a necessidade de
diversificacdo de mercados da China, devido aos desdobramentos da guerra comercial,
seguird criando uma dindmica benigna sobre a inflagcdao global, alcancando inclusive os
nucleos de precos e, ainda que indiretamente, os servicos subjacentes.

A combinagao desses vetores favoraveis tem criado um ambiente propicio para revisoes
para baixo nas projecdes de inflacdo do mercado, pelo Relatério Focus. Recentemente,
essas revisdes tém alcancado também as proje¢des de inflagdo de prazos mais longos,
como o IPCA 2027, que no ultimo Focus caiu para 3,94%, depois de muitos meses em 4,0%.

O ambiente, em geral, segue indicando que a politica monetdria esta funcionando, mas
que ainda é preciso perseverar para que o esforco realizado pelo Banco Central alcance os
resultados pretendidos. Esse foi, de modo geral, o tom da comunicacao da autoridade
monetaria ao longo do ultimo més. Em uma abordagem conservadora, os diretores tém
repetido a mensagem da comunicacgao oficial, que caracteriza o atual estagio da politica
monetdaria como de interrup¢ao de um ciclo de alta.

Apesar dos avancos ja observados, que, de acordo com nossas simulagées do modelo de
projecdao do BC, permitiriam até mesmo alguma redugao na projecao para o horizonte
relevante (atualmente em 3,4%), acreditamos que o Copom mantera a postura atual,
conservadora, com o objetivo de fortalecer o processo de ancoragem das expectativas de
inflacao e evitar (ou pelo menos limitar) que o mercado precifique uma antecipacao do
ciclo de corte de juros.

Por esse motivo, acreditamos que a reuniao do Copom de setembro serd um encontro sem
novidades, com manutencéao dos juros, da comunicacao e das projecoes de inflacdo para
o horizonte relevante.

POSICIONAMENTO

Em termos de posicionamento, o fundo manteve em determinado periodo posicoes
aplicadas em juros real com protecao em inflacao implicita comprada; e em vértice mais
curto, aplicada em juros nominal.
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OBJETIVO PUBLICO ALVO

O ASA Renda Fixa Ative é um fundo de renda fixa que, partindo de uma andlise cuidadosa do cenario macro local e Plblico geral.
global, tem como objetivo monetizar, de maneira dinimica, as tendéncias macro e as oportunidades de valor relativo nos
mercados de renda fixa e inflagdo no Brasil e ne mundo.

POLITICA DE INVESTIMENTO RENTABILIDADE ACUMULADA

Como um fundo com benchmark em CDI, o objetivo é investir em atives de renda fixa e inflacdo, descorrelacionado dos ) .
indices de referéncia da classe, alocando no Brasil e no exterior. —ASA Renda Fixa Ativo —CDI

ATRIBUICAO DE PERFORMANCE
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INDICA ES.
Patriménio Liquido R$1.197.616 Meses Positivos 25
Patriménio Liquide (média 12m) R$ 1.290.024 Meses Negativos 3
Wolatilidade (ditimos 12 m) 2,06% Maior Retorno Mensal 2,73%
Sharpe (dltimos 12 m) 0,00 Menor Retorno Mensal -1,35%

Periodo dos dados: 24/05/2023 a 29/08/2025.

RENTABILIDADE DO FUNDO E RENTABILIDADE ACIMA DO CDI (MENSAL)
L _______ano | AN | Fev | MAR [ ABR | MAIL | JUN_| JuL_| AGO | _SET_ | _OUT | NOV_| DEZ | _ANO_| INICIO |

ASA Renda Fixa Ativo 0,43% 0,21% 0,02% 0,27% 0,77% -0,49% 0,34% 1,18% - 2,76% 16,84%
2025
%CDI 42% 22% 2% 25% 67% - 27% 102% - - - - 31% 55%
ASA Renda Fixa Ativo 037% 0,15% 1,07% -1,35% 0.48% 0,04% -0,35% 0,90% 0.22% 0,72% 0,88% 0,67% 3.83% 13,70%
2024
%CDI 38% 19% 128% - 58% 5% - 104% 27% 77% 111% 71% 35% 69%
ASA Renda Fixa Ativo - - - - 0,20% 1,29% 0,86% 0,39% 1,89% 0,31% 2,73% 1,49% 9,50% 9,50%
2023
%CDI - - - - 23% 120% 81% 34% 194% 31% 298% 166% 116% 116%

RENTABILIDADE DO FUNDO E RENTABILIDADE ACIMA DO CDI (PERIODO)
. MEs | _ANO | 1oMESEs | 24MEsEs | 36MESES | _ 4aMEses | __INico |

ASA Renda Fixa Ativo 1,18% 2,76% 5,33% 13,69% - - 16,84%

%CDI 102% 31% 41% 54% - - 55%

Rentabilidade acumulada e calculs

INFORMAGOES GERAIS

Inicio das Atividades 24/05/2023 CNP 50.518.609/0001-25
Piblico-alvo Publico geral Classificacio ANBIMA Rendsa Fixa / Duragio Livre / Grau de Investimento
Taxa de Administragio Naohs Aplicagso Minima RS 10.000.00
Taxa de Gestio Niohd Movimentacio Minima R$1.00
Taxa de Performance 20,00% sobre o que exceder do benchmark Beldo Minimo R$001
Taxa de Saida Naoha Horirio Limite para Movimentagio 16:00
Taxa Global 0.90%aa Aplicagso Cotizagia em D+0
Tributagao IR* Longo Prazo Resgate Cotizagio em D45 e Liquidacio em D+ 1
Administrador '53 CACEIS BRASIL DTVM S A Resgate Antecipado Nao ha
Custadiante 53 CACEIS BRASIL DTVM S.A. Auditor Independente ERNESTYOUNG

contato@asa.com.br

(11) 4004-9055
Alameda Santos, 2159, Cj 52, Consolacao, Sao Paulo, SP
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Estas informagdes sdo de carater informativo, ndo se caracterizando como oferta de valores mobiliarios, cujas caracteristicas poderao ou nio se enquadrar ao
perfil do investidor, nos termos da Resolucdo CVM 30/21. Antes de investir, leia a lamina de informagbes essenciais, o formulario de informagées
complementares, o regulamento, e os demais materiais relacionados ao fundo que estdo disponiveis no website do Administrador. Rentabilidade obtida no
passado ndo representa garantia de resultados futuros. A rentabilidade divulgada ja é liquida das taxas de administragdo, de performance e dos outros custos
pertinentes aos fundos. A rentabilidade divulgada nao ¢ liquida de impostos. Fundos de investimento ndo contam com garantia do administrador, do gestor,
de qualquer mecanismo de seguro ou fundo garantidor de crédito - FGC. Os fundos podem utilizar estratégias com derivativos como parte integrante de sua
politica de investimentos. Tais estratégias, da forma como sdo adotadas, podem resultar em perdas superiores ao capital aplicado e na consequente obrigagao
do cotista de aportar recursos adicionais para cobrir o prejuizo. Este contetido nao pode ser copiado, reproduzido, publicado, retransmitido ou distribuido, no
todo ou em parte, por qualquer meio e modo, sem a prévia e expressa autorizagdo, por escrito, do ASA.
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