PROSPECTO DEFINITIVO

DA OFERTA PUBLICA DE DISTRIBUICAO DA 12 (PRIMEIRA) EMISSAO DE COTAS DE SERIES XVIII, XIX, XX, XXI, XXIl e XXIIl DA SUBCLASSE SENIOR
DA CLASSE UNICA DO

ASA LONGO PRAZO FUNDO DE INVESTIMENTO EM COTAS DE FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS
CREDITORIOS RESPONSABILIDADE LIMITADA

CNPJ n249.916.151/0001-83
(“Fundo”)

ADMINISTRADORA

QITeECH

SINGULARE CORRETORA DE TiTULOS E VALORES MOBILIARIOS S.A.

CNPJ n2 62.285.390/0001-40
Rua Maria Carolina, n® 624, 82 a 122 andar, Jardim Paulistano, CEP 01445-000, S3o Paulo — SP
(“Administradora” ou “Coordenador Lider”)

GESTORA

Autorregulago

/\ Autorregulacdo ANBIMA
ANBIMA

Gestao de Recursos
Administragao Fiduciaria
- ASA Asset 2 Gestao de Recursos Ltda.

CNPJ n? 19.807.960/0001-96

- Alameda Santos, n? 2.159, Conjunto 52, na Cidade de Sdo Paulo, Estado de Sao Paulo. Autorreguiacio
ANBIMA (“Gestora” ou “Asa Investments” e, em conjunto com o Fundo e a Administradora, “Ofertantes”) ANBIMA
el CODIGO ISIN DAS COTAS DO FUNDO Ne J

Série XVIII: BROF7GCTFOH9
Série XIX: BROF7GCTFOI7
Série XX: BROF7GCTF0J5
Série XXI: BROF7GCTFOK3
Série XXII: BROF7GCTFOL1

Série XXIIl: BROF7GCTFOM9

CODIGO DE NEGOCIACAO NA B3:
Série XVIII: 5071425518
Série XIX: 5071425519
Série XX: 5071425520
Série XXI: 5071425521
Série XXII: 5071425522
Série XXIl: 5071425523

Registro da Oferta na CVM concedido em 29 de setembro de 2025 sob o n2
CVM/SRE/AUT/FDC/PRI/2025/1591
CVM/SRE/AUT/FDC/PRI/2025/1592
CVM/SRE/AUT/FDC/PRI/2025/1593
CVM/SRE/AUT/FDC/PRI/2025/1594
CVM/SRE/AUT/FDC/PRI/2025/1595
CVM/SRE/AUT/FDC/PRI/2025/1596

Classificagdo ANBIMA: “Multicarteira”
Subclassificagdo: Outros

Oferta publica de distribuigdo primdria de até (i) 10.000 (dez mil) Cotas da Série XVIII, a qual conta com Meta de Rentabilidade equivalente a 100% da Taxa DI + 1% a.a. e cuja data de amortizagdo é 09/10/2026; (ii)
15.000 (quinze mil) Cotas da Série XIX, a qual conta com Meta de Rentabilidade equivalente a 100% da Taxa DI + 1,35% a.a. e cuja data de amortizagdo é 08/10/2027; (iii) 50.000 (cinquenta mil) Cotas da Série XX, a
qual conta com Meta de Rentabilidade equivalente a 100% da Taxa DI + 1,75% a.a. e cuja data de amortizagdo é 10/10/2028; (iv) 50.000 (cinquenta mil) Cotas da Série XXI, a qual conta com Meta de Rentabilidade
equivalente a 100% do IPCA + 9,50% aa e cuja data de amortiza¢do é 18/05/2027 (cotizagdo em 17/05/2027 e pagamento em 18/05/2027); (v) 20.000 (vinte mil) Cotas da Série XXII, a qual conta com Meta de
Rentabilidade equivalente a Pré de 14,60% a.a. e cuja data de amortizag8o é 02/07/2027 (cotizagdo em 01/07/2027 e pagamento em 02/07/2027); e (vi) 5.000 (cinco mil) Cotas da Série XXIlI, a qual conta com Meta
de Rentabilidade equivalente a Délar + 5,60% a.a. Linear 360 e cuja data de amortizagdo é 02/07/2027 (cotizagdo em 01/07/2027 e pagamento em 02/07/2027) (em conjunto “Novas Cotas” e, em conjunto com as
cotas ja emitidas pelo Fundo, “Cotas”), integrantes da 12 (primeira) emissdo de cotas da subclasse sénior da classe tnica do Fundo, ofertada em sistema de vasos comunicantes, no qual a quantidade de Cotas de uma
Série, conforme o caso, sera abatida da quantidade total de Cotas das outras Séries, respeitado o Montante Total da Oferta (“Emissdo”, “Oferta” e “Classe”, respectivamente), todas nominativas e escriturais, com
prego unitdrio de emissdo de RS 1.000,00 (um mil reais) por Nova Cota (“Prego de Emissdo”), valor este fixado no Ato de Aprovagdo da Oferta (conforme definido abaixo).

A Oferta sera realizada no montante total de até

R$150.000.000,00*

(cento e cinquenta milhdes de reais)
(“Montante Total da Oferta”)

*podendo o Montante Total da Oferta ser diminuido em virtude da possibilidade de Distribuigéo Parcial (conforme abaixo definido), desde que observado o Montante Minimo da Oferta (conforme abaixo definido).

A Oferta serd realizada sob a coordenagdo da SINGULARE CORRETORA DE TITULOS E VALORES MOBILIARIOS S.A., instituic3o integrante do sistema de distribuigéo de valores mobiliarios, com enderego na cidade de Sao Paulo, estado de Séo Paulo, na Rua Maria Carolina, n® 624, 82 a 122 andar, Jardim Paulistano, CEP 01445-
000, inscrita no Cadastro Nacional da Pessoa Juridica no Ministério da Fazenda (“CNPJ) sob o n? 62.285.390/0001-40 (“C Lider” ou “Admini ). As Cotas (i) foram depositadas para distribuicdo no mercado primario, por meio do MDA - Médulo de Distribuicdo de Ativos (“MDA"), administrado e
operacionalizado pela B3 5.A. - BRASIL, BOLSA, BALCAO, sociedade por acdes com sede na cidade de Sdo Paulo, estado de S&o Paulo, na Praga Antnio Prado, n* 48, 7° andar, CEP 01010-901, inscrita no CNPJ sob o n* 09.346.601/0001-25 (“B3” ou “Balco B3"), sendo a distribuicdo liquidada financeiramente por meio do
Balcdo B3; e (ii) apds a divulgago do Anncio de Encerramento da Oferta, serdo depositadas para negociagéo no mercado secundrio por meio do FUNDOS21 ~ Modulo de Fundos (“FUNDOS21”), administrado e operacionalizado pelo Balcio B3, sendo as des e os eventos de liquidados

e as cotas custodiadas eletronicamente por meio do Balcéo B3

A realizagio da Oferta esta condicionada & subscrigio e integralizagéo de, no minimo, (i) RS 1.000.000,00 (um milhao de reais) para as Cotas da Subclasse Sénior ~ Série XVIIl, correspondente a 1.000 (mil) Cotas; (i) RS 1.000.000,00 (um milhdo de reais) para as Cotas da Subclasse Sénior — Série XIX, correspondente a 1.000
(mil) Cotas; (i) R$ 1.000.000,00 (um milhdo de reais) para as Cotas da Subclasse Sénior - Série XX, correspondente a 1.000 (mil) Cotas; (iv) R$ 1.000.000,00 (um milhao de reais) para as Cotas da Subclasse Sénior — Série XXI, correspondente a 1.000 (mil) Cotas; (v) R$ 1.000.000,00 (um milhdo de reais) para as Cotas da
Subclasse Sénior — Série XXII, correspondente a 1,000 (mil) Cotas; (vi) R$ 1.000.000,00 (um milh&o de reais) para as Cotas da Subclasse Sénior ~ Série XXIll, correspondente a 1.000 (mil) Cotas (“Montante Minimo da Oferta”). Atingido tal montante, as demais Cotas que ndo forem efetivamente subscritas e integralizadas
durante o Periodo de Distribuigéo (conforme abaixo definido) deverdo ser canceladas pela Administradora. Uma vez atingido o Montante Minimo da Oferta, a Administradora e a Gestora, de comum acordo com o Coordenador Lider, poderdo encerrar a Oferta a qualquer momento.

Classe do Fundo, na modalidade classe de investimento em cotas, teré como objetivo proporcionar aos Cotistas a valorizagéo de suas Cotas, por meio da aplicago de, no minimo, 95% (noventa e cinco por cento) de seu Patriménio Liquido na aquisicio de cotas do ASA FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITGRIOS
RESPONSABILIDADE LIMITADA, inscrito no CNPJ sob o n¢ 49.826.785/0001-45 (“Fundo Investido”), constituido como um fundo de classe e subclasse Gnicas.
AS COTAS SENIORES TERAO PRIORIDADE NO PAGAMENTO DE AMORTIZAGAO, RESGATE E DISTRIBUIGAO DOS RENDIMENTOS DA CLASSE EM RELAGAO AS COTAS SUBORDINADAS, OBSERVADO O DISPOSTO NO REGULAMENTO.

AS COTAS NAO CONTARAO COM CLASSIFICAGAO DE RISCO CONFERIDA POR AGENCIA CLASSIFICADORA DE RISCO EM FUNCIONAMENTO NO PAIS. EXISTEM RESTRIGOES QUE SE APLICAM A TRANSFERENCIA DAS COTAS, CONFORME DESCRITAS NESTE PROSPECTO. O FUNDO, A CLASSE, AS SUBCLASSES E AS COTAS NAO
SAO QUALIFICADOS COMO “VERDE”, “SOCIAL”, “SUSTENTAVEL” OU TERMOS CORRELATOS. OS INVESTIDORES DEVEM LER A SEGAO “FATORES DE RISCO” DESTE PROSPECTO, NAS PAGINAS 9 A 18. O REGISTRO DA PRESENTE OFERTA NAO IMPLICARA, POR PARTE DA CVM, GARANTIA DE VERACIDADE DAS INFORMAGOES
PRESTADAS OU JULGAMENTO SOBRE A QUALIDADE DOS OFERTANTES OU DOS DEVEDORES DO LASTRO DOS TiTULOS EMITIDOS, BEM COMO SOBRE AS COTAS A SEREM DISTRIBUIDAS. A CVM NAO REALIZOU ANALISE PREVIA DO CONTEUDO DO PROSPECTO NEM DOS DOCUMENTOS DA OFERTA. ESTE PROSPECTO ESTA
DISPONIVEL NAS PAGINAS DA REDE MUNDIAL DE COMPUTADORES DA ADMINISTRADORA, DA GESTORA, DO COORDENADOR LIDER, DA CVM, DO FUNDOS .NET E DA B3, NOS TERMOS DO ARTIGO 13 DA RESOLUCAO CVM 160 (“MEIOS DE DIVULGAGAO”). QUAISQUER OUTRAS INFORMAGOES OU ESCLARECIMENTOS
SOBRE O FUNDO, AS COTAS, A OFERTA E ESTE PROSPECTO PODERAO SER OBTIDOS JUNTO A A GESTORA, AO C LIDER E/OU A CVM, POR MEIO DOS ENDERECOS, TELEFONES E E-MAILS INDICADOS NESTE PROSPECTO. O SELO ANBIMA INCLUIDO NESTE PROSPECTO NAO IMPLICA|
RECOMENDAGAO DE INVESTIMENTO

A data deste Prospecto é 3 de outubro de 2025.
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Subclasse Sénior

2.

PRINCIPAIS CARACTERISTICAS DA OFERTA
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2. PRINCIPAIS CARACTERISTICAS DA OFERTA
2.1. Breve descrigao da oferta:

As Novas Cotas serdo objeto de distribuigdo publica, sob o regime de melhores esforgos de colocagdo, conduzida pelo Coordenador Lider, de acordo
com a Resolugdo da CVM n2 160, de 13 de julho de 2022, conforme alterada (“Resolugdo CVM 160”), e a Resolugdo CVM n2 175, de 23 de dezembro
de 2022, conforme alterada (“Resolugdo CVM 175”), nos termos e condigdes do Instrumento Particular de Deliberagéo Conjunta dos Prestadores de
Servigo Essenciais do Fundo”, celebrado em 29 de setembro de 2025 ("Ato de Aprovagao da Oferta”) e do “Contrato de Prestag¢do de Servigos de
Distribuicdo de Cotas de Fundos de Investimento em Direitos Creditérios” (“Contrato de Distribui¢cdo”), celebrado entre a Classe, o Fundo, a
Administradora, o Coordenador Lider e a Gestora em 08 de maio de 2023, conforme aditado de tempos em tempos.

A versdo vigente do regulamento do Fundo (“Regulamento”) e o anexo da Classe foram aprovados, em 09 de abril de 2025, observado que o
suplemento das Series de cotas foram aprovados, em 29 de setembro de 2025, por meio do Ato de Aprovagao da Oferta, tendo em vista a previsao
de Patriménio Autorizado no Regulamento.

A Oferta sera registrada, em até 7 (sete) dias corridos contados da data de divulgagdo do anuncio de encerramento da Oferta (“Antncio de
Encerramento”), na ANBIMA — Associacdo Brasileira das Entidades dos Mercados Financeiro e de Capitais (“ANBIMA”), em atendimento ao disposto,
conforme o caso, no “Codigo de Administragdo e Gestdo de Recursos de Terceiros” (“Codigo ANBIMA de Administragdao e Gestao”), e no “Codigo de
Ofertas Publicas”, e suas “Regras e Procedimentos de Ofertas Publicas”, conforme em vigor (em conjunto, “Cédigo ANBIMA de Ofertas” e, quando em

conjunto com o Cadigo ANBIMA de Administragdo e Gestdo, os “Codigos ANBIMA”).

A Oferta contara com Prospecto e lamina (“Lamina”), elaborados nos termos da Resolugdo CVM 160, a serem divulgados, com destaque e sem
restrices de acesso, nas paginas da rede mundial de computadores do Fundo, da Administradora, da Gestora, das Institui¢Ges P articipantes da
Oferta, da CVM e da B3, nos termos do artigo 13 da Resolugdo CVM 160 (em conjunto, “Meios de Divulgagdo”)

Uma vez que o Fundo é constituido com classe Unica de Cotas, todas as referéncias a “Classe” neste Prospecto serdo entendidas como referéncias
ao “Fundo” e vice-versa, nesse mesmo sentido, as referéncias ao Regulamento do Fundo abrangem o anexo, apéndices e apensos (quando houver),
observado o disposto na Resolugdo CVM 175.

2.2, Apresentacdo dos prestadores de servicos essenciais e do custodiante do fundo

O Fundo, constituido por prazo indeterminado de duracdo, é administrado pela SINGULARE CORRETORA DE TiTULOS E VALORES MOBILIARIOS S.A.,
sociedade por a¢des incrita no CNPJ sob o n2 62.285.390/0001-40, com sede na Rua Maria Carolina, n2 624, 82 a 122 andar, Jardim Paulistano, Cidade
e Estado de Sao Paulo, CEP 01445-000, autorizada pela CVM para o exercicio da atividade de administracdo de carteira de titulos e valores mobilidrios,
nos termos do Ato Declaratério CVM n2 1.498, de 28 de agosto de 1990 (“Administradora”), e a carteira da Classe é gerida pela ASA ASSET 2 GESTAO
DE RECURSOS LTDA., sociedade limitada, com sede na Alameda Santos, n2 2.159, Conjunto 52, na Cidade de Sdo Paulo, Estado de Sdo Paulo, inscrita
no CNPJ sob o n2 19.807.960/0001-96, autorizada pela CVM para o exercicio da atividade de administracdo de carteiras de titulos e valores
mobilidrios, nos termos do Ato Declaratério CVM n2 13.623, de 16 de abril de 2014 (“Gestora”). A Administradora, a Gestora e a Classe serdo
referidos, em conjunto, como os “Ofertantes”. A SINGULARE CORRETORA DE TiTULOS E VALORES MOBILIARIOS S.A., acima qualificada, é a
responsavel pela prestagdo dos servigos de custddia ao Fundo.

2.3. Informagoes sobre o fundo que os prestadores de servigos essenciais desejam destacar em relagdo aquelas contidas no regulamento

As Cotas: (i) sdo emitidas as seguintes séries da Subclasse Sénior: Série XVIII, Série XIX, Série XX, Série XXI, Série XXII e Série XXIIl, as quais se
diferenciam em relagdo a periodicidade de pagamentos de rendimentos e amortizagdes e a meta de rentabilidade prioritaria de cada Série,
conferindo, no entanto, aos seus titulares idénticos direitos politicos; (ii) correspondem a fragdes ideais do patriménio liquido da Classe; (iii) ndo sdo
resgatdveis, exceto ao final do prazo de duragdo ou na hipdtese prevista no art. 55 do Anexo Normativo Il da Resolugdo CVM 175; (iv) terdo a forma
escritural e nominativa; (v) conferirdo aos seus titulares, desde que totalmente subscritas e integralizadas, direito de participar, integralmente, em
quaisquer rendimentos da Classe, se houver; (vi) ndo conferem aos seus titulares propriedade sobre os ativos integrantes da carteira da Classe ou
sobre fragdo ideal desses ativos; (vii) no caso de emissdo de novas Cotas pela Classe, as Novas Cotas ndo conferirdo aos seus titulares direito de
preferéncia; (viii) cada Cota correspondera um voto nas assembleias da Classe; e (ix) serdo registradas em contas de depdsito individualizadas,
mantidas pela SINGULARE CORRETORA DE TITULOS E VALORES MOBILIARIOS S.A., institui¢do financeira autorizada pela CVM para o exercicio
profissional de administragdo de carteiras de valores mobiliarios, por meio do Ato Declaratdrio n? 1.498, de 28 de agosto de 1990, com sede na
cidade de Sio Paulo, Estado de Sdo Paulo, Rua Maria Carolina, n2 624, 82 a 122 andar, Jardim Paulistano, CEP 01445-000, inscrita no CNPJ sob o n?
62.285.390/0001-40 (“Escriturador”), em nome dos respectivos titulares, a fim de comprovar a propriedade das Cotas e a qualidade de cotista da
Classe (“Cotista”), sem emissdo de certificados.

As Cotas, nos termos a regulamentagdo em vigor, ndo possuem classificagdo de risco.
Desde que o Patriménio Liquido assim o permita e o Fundo conte com recursos suficientes, em moeda corrente nacional, serd promovida a

amortizagdo integral das Séries das Cotas Séniores em circulagdo conforme cronograma abaixo, com base no valor da respectiva Cota Sénior do dia
util imediatamente anterior, observada a Meta de Rentabilidade Prioritdria prevista abaixo.
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Série XVIII 100% da Taxa DI + 1% a.a. 09/10/2026
Série XIX 100% da Taxa DI + 1,35% a.a. 08/10/2027
Série XX 100% da Taxa DI + 1,75% a.a. 10/10/2028

Série XXI 18/05/2027 (cotizagdo em 17/05/2027 e pagamento em
100% do IPCA +9,50% aa 18/05/2027)

Série XXII 02/07/2027 (cotizagdo em 01/07/2027 e pagamento em
Pré de 14,60% a.a. 02/07/2027)

Série XXIII 02/07/2027 (cotizagdo em 01/07/2027 e pagamento em
Délar +5,60% a.a. Linear 360 02/07/2027)

A critério do Gestor, o Prazo de Duragdo das Cotas Séniores podera ser prrorrogado por até 30 (trinta) dias, mediante a realizagdo de Assembleia de
Cotistas para aprovacdo de tal prorrogagdo e observado o direito de amortizagdo ou o resgate total das Cotas Séniores aos cotistas dissidentes que
o solicitarem, nos termos do art. 55 do Anexo Normativo Il da Resolugdo CVM 175.

O Fundo e o Fundo Investido buscam observar os requisitos da Lei 14754/23, de forma que os rendimentos das Cotas Séniores ficardo sujeitos a
retengdo na fonte do IRRF a aliquota de 15% (quinze por cento), na data da distribuicdo de rendimentos, da amortizagdo ou do resgate de cotas. No
entanto, a Administradora e a Gestora ndo garantem aos cotistas do Fundo qualquer resultado, mesmo que de natureza fiscal.

Cada Cota terd as caracteristicas que lhe forem asseguradas no Regulamento do Fundo, nos termos da legislagdo e regulamentagdo vigentes.

O Fundo ndo se enquadra como um Fundo ESG.

Pagamento de Amortizacées

Desde que o Patrimdnio Liquido assim o permita e o Fundo conte com recursos suficientes, em moeda corrente nacional, serd promovida a
amortizagdo integral de cada respectiva série de Cotas Séniores em circulagdo, conforme cronograma informado no presente Prospecto, com base
no valor da respectiva Série da Cota Sénior do dia util imediatamente anterior, observada a Meta de Rentabilidade Prioritaria da respectiva Série de
Cota.

Sem prejuizo do referido cronograma de amortizagdes, a critério exclusivo da Gestora e mediante manifestagdo favoravel dos Cotistas fornecida
individualmente, as Cotas Séniores da respectiva Série amortizada poderdo ser convertidas em cotas de nova série de cotas a ser emitida pelo Fundo
(“Nova Série”).

Nesta hipotese, a Gestora informard a Administradora a sua intengdo de tornar disponivel aos Cotistas a faculdade de conversdo das Cotas Séniores
da referida Série em cotas da Nova Série, bem como as condiges aplicdveis a Nova Série, de modo que a Administradora informara os cotistas
subscritores das Cotas Séniores acerca desta possibilidade e das condi¢Ges a ela aplicaveis, e tais Cotistas terdo até 10 (dez) dias Uteis para se
manifestar sobre a sua intengao de transformar a respectiva Série de Cotas Séniores por eles entdo detidas em cotas da Nova Série.

Uma vez concluido o prazo de manifestagdo acima, os Cotistas que tenham comunicado sua intengao de seguir com a transformagdo das cotas ao
Administrador, terdo a respectiva Série de Cotas Séniores por ele detida transformada em cotas da Nova Série, cuja oferta sera objeto de uma
emissdo privada, considerando o disposto no art. 82 da Resolugdo CVM 160 ou, alternativamente de oferta publica, quando as cotas da Nova Série
também sejam ofertadas para investidores que ainda ndo sejam Cotistas do Fundo.

Adicionalmente ao disposto acima, a critério do Gestor, o Prazo de Duragdo das Cotas Séniores poderd ser prorrogado por até 30 (trinta) dias,
observada a realizagdo de Assembleia de Cotistas para aprovagdo de tal prorrogacdo e observado o direito de amortizagdo ou o resgate total das

Cotas Séniores aos cotistas dissidentes que o solicitarem, nos termos do art. 55 do Anexo Normativo Il da Resolugao CVM 175.

As previsoes deste item constituem-se como uma faculdade da Gestora e ndo implica na repactuagao das condigdes aplicaveis as Séries de Cotas
Séniores.

Pagamento da remuneracao e Hipétese de Liquidacdo Antecipada

Desde que o Patrimdnio Liquido assim o permita e o Fundo conte com recursos suficientes, em moeda corrente nacional, sera promovida a
amortizagdo das Cotas Séniores em circulagdo conforme cronograma informado no presente Prospecto, com base no valor da respectiva Série da
Cota Sénior do dia util imediatamente anterior, observada a Meta de Rentabilidade Prioritaria da respectiva Série de Cota.

A critério exclusivo da Gestora, o pagamento do principal investido e da rentabilidade do periodo podera ser antecipado aos Cotistas por meio de
amortizagGes, desde que o Fundo conte com liquidez suficiente para fazer frente aos pagamentos das amortizagdes. O disposto neste paragrafo
constitui-se como uma faculdade da Gestora para a antecipagdo das amortizagGes da respectiva Série de Cota, observado que tal disposigdo ndo
se constitui como uma obrigagdo ou promessa de distribuicdo de rendimentos.
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E facultada a amortizagdo parcial de Cotas Subordinadas Junior antes das Séries de Cotas Sénior e/ou das Cotas Subordinadas Mezanino, desde que
(i) a Razdo de Garantia, o indice de Subordinagdo e a Reserva de Liquidez ndo fiquem desenquadradas; (i) até a data da amortizagdo, ndo se tenha
verificado qualquer dos Eventos de Avaliagdo ou Eventos de Liquidagdo, ou, caso tenham ocorrido tais eventos, eles tenham sido sanados nos
termos deliberados em Assembleia Geral; e (iii) o Fundo Investido possua recursos disponiveis suficientes em ativos financeiros para cumprimento
destas amortizagGes.

Os Eventos de Avaliagdo e os Eventos de Liquidagdo Antecipada se encontram detalhados nas paginas 35 e 36 deste Prospecto.
Duration

Prazo médio ponderado da carteira de direitos creditérios do Fundo Investido estimada em 24 (vinte e quatro) meses, com excegao dos investimentos
realizados em debéntures emitidas por companhias abertas e negociadas em mercado organizado.

24. Identificacdo do publico-alvo

A Oferta destina-se a Investidores Qualificados, nos termos da regulagdo aplicavel, que se enquadrem no publico alvo da Classe, conforme previsto
no Regulamento, incluindo Pessoas Vinculadas (“Publico Alvo da Oferta”).

No ambito da Oferta ndo sera admitida a aquisicdo de Novas Cotas por clubes de investimento constituidos nos termos dos artigos 27 e 28 da
Resolu¢do CVM n2 11, de 18 de novembro de 2020, conforme alterada (“Resolugdo CVM n° 11/20”).

Sera garantido aos Investidores o tratamento justo e equitativo, desde que a aquisigdo das Novas Cotas ndo |hes seja vedada por restrigdo legal,
regulamentar ou estatutaria, cabendo ao Coordenador Lider a verificagdo da adequagdo do investimento nas Novas Cotas ao perfil de seus
respectivos clientes.

Para os fins da Oferta, serdo consideradas “Pessoas Vinculadas” os Investidores que sejam, nos termos do inciso XVI do artigo 22 da Resolugdo CVM
160 e do artigo 29, inciso Xll, da Resolugdo da CVM n2 35, de 26 de maio de 2021, conforme alterada: (i) controladores, diretos ou indiretos, ou
administradores, dos Ofertantes e/ou outras pessoas vinculadas a Oferta, bem como seus respectivos conjuges ou companheiros, seus ascendentes,
descendentes e colaterais até o 22 (segundo) grau; (ii) controladores, diretos ou indiretos, e/ou administradores do Coordenador Lider da Oferta;
(iii) funcionarios, operadores e demais prepostos do Coordenador Lider da Oferta, dos Ofertantes, diretamente envolvidos na estruturagdo da Oferta;
(iv) assessores de investimento que prestem servigos ao Coordenador Lider; (v) demais profissionais que mantenham, com o Coordenador Lider
contrato de prestagdo de servigos diretamente relacionados a atividade de intermediagdo ou de suporte operacional no ambito da Oferta; (vi)
sociedades controladas, direta ou indiretamente, pelo Coordenador Lider, pelos Ofertantes, ou por pessoas a eles vinculadas; (vii) conjuge ou
companheiro e filhos menores das pessoas mencionadas nos itens “(ii)” a “(v)” acima; e (viii) fundos de investimento cuja maioria das cotas pertenca
a pessoas mencionadas nos itens acima, salvo se geridos discricionariamente por terceiros que nao sejam Pessoas Vinculadas.

Fica estabelecido que os Investidores que sejam Pessoas Vinculadas deverdo, necessariamente, indicar nos documentos cadastrais perante o
respectivo distribuidor, a sua condi¢do de Pessoa Vinculada.

Caso seja verificado excesso de demanda superior a 1/3 (um terco) da quantidade de Novas Cotas inicialmente ofertada no &mbito da Oferta, n3o
serd permitida a colocagdo de Novas Cotas junto aos Investidores que sejam considerados Pessoas Vinculadas, nos termos do artigo 56 da Resolugao
CVM 160, sendo os respectivos Documentos de Aceitagdo, automaticamente cancelados, observado o previsto no pardgrafo 12 do artigo 56 da
Resolugdo CVM 160.

Caso n3o seja verificado excesso de demanda superior a 1/3 (um tergo) da quantidade de Novas Cotas inicialmente ofertada no &mbito da Oferta,
ndo haverd limitagdo para participagdo de Pessoas Vinculadas na Oferta, podendo as Pessoas Vinculadas representarem até 100% (cem por cento)
dos Investidores.

N3o serao realizados esforgos de colocagdo de Novas Cotas em qualquer outro pais que ndo o Brasil.

Sujeito as disposigdes da regulamentacdo aplicavel, o Coordenador Lider devera realizar a Oferta garantindo: (i) que o tratamento conferido aos
Investidores Qualificados seja justo e equitativo; e (ii) a adequacgdo do investimento ao perfil de risco de seus clientes.

2.5. Valor total da oferta

Por meio da 12 (primeira) emissdo de Cotas da subclasse sénior da classe Unica do ASA Longo Prazo Fundo de Investimento em Cotas de Fundo de
Investimento em Direitos Creditérios Responsabilidade Limitada, inscrito no CNPJ sob o n? 49.916.151/0001-83, Série XVIII, Série XIX, Série XX,
Série XXI, Série XXII e Série XXIII (respectivamente “Cotas Séniores” e “Séries”), colocadas pela Administradora exclusivamente junto a investidores
qualificados, nos termos do artigo 12 da Resolugdo CVM n2 30, de 11 de maio de 2021, (“Investidores”), ao valor unitario de RS 1.000,00 (um mil
reais) (“Preco de Emissdo”), busca-se angariar recursos no montante total de até RS 150.000.000,00 (cento e cinquenta milhdes de reais),
observado o seguinte:
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. 10.000 (dez 100% da Taxa DI + R$ 10.000.000,00 (dez RS 1'00.0'(100'00
Série XVIII . 09/10/2026 - . (um milhdo de
mil) Cotas 1% a.a. milhdes de reais) X
reais)
- 1.5'000 ) 100% da Taxa DI + R$ 15.000.000,00 (quinze RS 1'00.0'(100'00
Série XIX (quinze mil) 08/10/2027 o . (um milhdo de
1,35% a.a. milhdes de reais) .
Cotas reais)
50.000 o R$ 50.000.000,00 R$ 1.000.000,00
Série XX (cinquenta 100% da Taxa DI + 10/10/2028 (cinquenta milhdes de (um milhdo de
. 1,75% a.a. . .
mil) Cotas reais) reais)
50.000 100% do IPCA + 18/05/2027 (cotizagdo em RS 50.000.000,00 RS 1.000.000,00
Série XXI (cinquenta ; 50% 17/05/2027 e pagamento em (cinquenta milhdes de (um milhdo de
mil) Cotas st 18/05/2027) reais) reais)
. 20.000 (vinte A taxa prefixada 02/07/2027 {cotizagdo em R$ 20.000.000,00 (vinte RS 1.000.000,00
Série XXII mil) Cotas serd de 14.60% a.a 01/07/2027 e pagamento em milhdes de reais) (um milhdo de
At 02/07/2027) reais)
. 5.000 (cinco Délar + 5,60% a.a. 02/07/2027 (cotizacéo em R$ 5.000.000,00 (cinco RS 1.000.000,00
Série XXIII mil) Cotas Linear 360 01/07/2027 e pagamento em milhdes de reais) (um milhdo de
02/07/2027) reais)

A realizacéo da Oferta estd condicionada & subscricéo e integralizagéo de, no minimo, RS 1.000.000,00 (um milhéo de reais) em relagéo a cada Série
de Novas Cotas, correspondente a 1.000 (um mil) Novas Cotas de cada uma das Séries (“Montante Minimo da Oferta”). Atingido tal montante, as
demais Novas Cotas que ndo forem efetivamente subscritas e integralizadas durante o Periodo de Distribuicdo (conforme abaixo definido) deverdo
ser canceladas pela Administradora. Uma vez atingido o Montante Minimo da Oferta, a Administradora e a Gestora poderdo encerrar a Oferta a
qualquer momento.

As Cotas serdo distribuidos de acordo com o sistema de vasos comunicantes ("Sistema de Vasos Comunicantes”), de modo que a quantidade final de
Cotas a serem emitidas em cada uma das séries, serdo definidas ao final da Oferta, a critério do Gestor, observado o Montante Minimo da Oferta e
o0 Montante Total da Oferta, o que poderd afetar a liquidez da(s) série(s) com menor demanda da Oferta e/ou dos valores mobilidrios objeto da oferta
com menor demanda.

N3o haverd opgdo de Lote Adicional ou de Lote Complementar no ambito da Oferta.

2.6. Em relagdo a cada subclasse de cota objeto da oferta, informar, caso aplicavel:

Esta subsecdo é apenas um resumo das principais caracteristicas das Cotas. As informagGes completas estdo no Regulamento e nos demais
Documentacgdo da Oferta. Leia o Regulamento antes de aceitar a Oferta. A leitura desta se¢dao ndo substitui a leitura do Regulamento.

Cotas Seniores da Série XVIII

a) valor nominal unitario; RS 1.000,00

b) quantidade; 10.000 (dez mil) Cotas

c) opgao de lote adicional; Ndo havera a possibilidade de emissdo de lote adicional, nos termos do artigo 50 da
Resolugdo CVM 160.

d) codigo ISIN; N/A

e) classificagao de risco; As Cotas Seniores da Série XVIIl ndo contardo com classificagdo de risco conferida por
agéncia classificadora de risco em funcionamento no pais.

) data de emissdo; 29 de setembro de 2025

g) prazo e data de vencimento; 9 de outubro de 2026. O Prazo de Duragdo das Cotas Seniores XVIII podera ser prorrogado
por até 30 (trinta) dias, conforme recomendagdo do Gestor, mediante a realizagdo de




ASA LONGO PRAZO FIC FIDC RESP LTDA

Assembleia de Cotistas para aprovagdo de tal prorrogagdo e observado o direito de
amortizacdo ou o resgate total das Cotas Seniores XVIII aos cotistas dissidentes que o
solicitarem, nos termos do art. 55 do Anexo Normativo Il da Resolugao CVM 175.

h)

indica¢do sobre a admissdo a negociagdo

em mercados organizados de bolsa ou balcao;

Na data deste prospecto, as Cotas ndo foram admitidas a negociacdo em mercado
secundario. Apds a divulgagdo do Anuncio de Encerramento, as Cotas Seniores poderdo
ser negociadas pelo respectivo investidor e poderdo ser depositadas para negociagdo no
mercado secundario no Fundos 21, administrado e operacionalizado pela B3, sendo as
negociagdes e os eventos de pagamento liquidados financeiramente e as Cotas
custodiadas eletronicamente no Balcdo B3. O Escriturador (conforme definido neste
Prospecto) sera responsavel pela custddia das Cotas que ndo estiverem custodiadas
eletronicamente na B3.

i)

juros remuneratodrios e atualizacdo

monetaria — indices e forma de calculo;

O Fundo estabeleceu uma meta meramente referencial de remuneragdo das Cotas
Seniores XVIII consistente na seguinte formula:

VUR =VC(Cs"n"T-1x [( Taxa DIT-1) x ( Fator de Spread)]
Onde:

VUR - Valor unitdrio de referéncia, que corresponde ao valor das Cotas Seniores XVIll para
efeito de cdlculo de seu valor de integralizagdo, amortizagdo, resgate ou nas hipdteses
definidas neste Regulamento, calculado para a data “T”.

VCs”n”T-1 Valor das Cotas Seniores XVIII para efeito de cdlculo de seu valor de
integralizagdo, amortizagdo, resgate ou nas hipoteses definidas neste Regulamento,
calculado no do Dia Util imediatamente anterior & data “T”, no caso de o cdlculo ser
efetuado no Dia Util sequinte & 19 (primeira) data de emissdo, VCsnT-1 é igual a
RS 1.000,00 (um mil reais).

Taxa DIT-1 Taxa DI-over, média, extra grupo, divulgado pela CETIP, vdlida por 1 (um) Dia
Util (overnight), em base anual, referente ao Dia Util imediatamente anterior a data “T”.

Fator de Spread: 100% da Taxa DI + 1% a.a.

Caso o Fundo ndo possua recursos suficientes para proporcionar a remuneragao prevista
no item 4 acima, cada Cota Sénior XVIII sera calculada de acordo com a férmula definida
abaixo (“Férmula 2”):

VUR = VCs"n" +VDRS"n”T
- Shr-1 NCS”?’I."T

onde:

VDRs”n”r Valor financeiro disponivel para remunera¢do das Cotas Seniores XVIII
ponderado pelo total da remuneragdo prevista conforme Férmula 1na data “T”.

NCs”n”T Numero de Cotas Seniores XVIIl em circulagdo na data “T”

A diferenca apurada entre a remuneragdo calculada conforme a Férmula 2 e a
remuneragao prevista conforme a Férmula 1, de acordo com o VUR, da data “T”, devera
ser recomposta e incorporada a cada Cota Sénior XVIII, assim que a Classe possuir
recursos para tal, conforme a férmula definida abaixo:

VUR = VCs"n" +5DRS"n”T
= SNnr-q NCs'n'y

onde:

SDRs”n”T Somatdrio das diferengas apuradas diariamente entre a remuneragdo
calculada conforme a Formula 2 e a remuneragdo prevista conforme a Férmula 1, ainda
ndo incorporadas as Cotas Seniores XVIII.

NCs”n”T Numero de Cotas Seniores XVIIl em circulagdo na data “T”

O disposto nesta cldusula ndo constitui promessa de rendimentos, estabelecendo
meramente critérios e preferéncias para distribuicdo de rendimentos entre as Cotas das
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diferentes Classes existentes. Portanto, as Cotas auferirdo rendimentos somente se os
resultados da carteira da Classe assim permitirem.

i) pagamento da remuneragao —
periodicidade e data de pagamentos;

Desde que o Patrimoénio Liquido assim o permita e a Classe conte com recursos
suficientes, em moeda corrente nacional, sera promovida a amortizagdo integral das
Cotas Seniores XIX em circulagdo no dia 9 de outubro de 2027, com base no valor da Cota
Sénior do dia Gtil imediatamente anterior, observada a Meta de Rentabilidade Prioritaria
das Cotas Seniores XIX.

k) repactuacao;

N3o aplicavel.

1) amortizagdo e hipodteses de liquidagdo
antecipada - existéncia, datas e condigdes;

N/A

As aplicagOes realizadas na Classe ndo contam com garantia da Administradora, da
Gestora ou de qualquer instituicio pertencente ao mesmo conglomerado da
Administradora e/ou da Gestora ou de quaisquer terceiros, ou de qualquer mecanismo
de seguro ou, ainda, do Fundo Garantidor de Créditos — FGC.

Concentrado (cotas do ASA FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS
RESPONSABILIDADE LIMITADA, inscrito no CNPJ sob o n? 49.826.785/0001-45)

A subclasse integra a Classe, classe Unica do Fundo, a qual possui patrimonio segregado,
contudo, ndo ha segregacdo patrimonial entre as subclasses e séries da Classe Unica.

A Classe podera ser liquidada na hipdtese de verificagdo dos Eventos de Liquidagdo
Antecipada indicados no Capitulo 12 do Anexo Descritivo do Regulamento.

A Gestora buscara perseguir, em regime de melhores esforgos, a composi¢cdo da carteira
do Fundo adequada ao Regime Especifico dos Fundos Ndo Sujeitos a Tributagdo
Periddica, conforme definido pela Lei n? 14.754, de 12 de dezembro de 2023 (“Lei
14.754”). Assim, os rendimentos auferidos pelo cotista do Fundo estardo, em regra,
sujeitos a tributagdo pelo Imposto de Renda Retido na Fonte (“IRRF”), a aliquota de 15%
(quinze por cento), na data da distribuigdo de rendimentos, da amortizagdo ou do resgate
de cotas, considerando que o Fundo seja classificado como entidade de investimento e
tenha a carteira composta por, no minimo, 67% (sessenta e sete por cento) de direitos
creditérios, de acordo com a Lei 14.754 e a Resolugdo do Conselho Monetario Nacional
(“CMN”) n2 5.111, de 21 de dezembro de 2023 (“Resolugdo CMN 5.111"). Os Cotistas
estdo cientes que o Fundo buscara cumprir todos os requisitos aplicaveis para que se
sujeite a tributagdo indicada acima, mas poderd sofrer desenquadramento tributario,
caso, por qualquer motivo, ndo seja caracterizado como entidade de investimento e/ou
ndo mantenha a carteira composta por, no minimo, 67% (sessenta e sete por cento) de
direitos creditérios, nos termos da Lei 14.754 e da Resolugdo CMN 5.111. Em caso de
desenquadramento, o Fundo e os Cotistas passardo a se sujeitar a regra geral de
tributagdo de fundos, conforme previsto no art. 17 da Lei 14.754. Nesse caso, o Fundo
buscarad manter carteira com prazo médio superior a 365 (trezentos e sessenta e cinco)
dias, possibilitando a caracterizagdo do Fundo como “longo prazo” para fins tributarios.
No entanto, ndo hd garantia de que a Gestora conseguird fazer com que o Fundo seja
classificado como de longo prazo. O Imposto de Renda (“IR”) e o Imposto sobre
Operagdes Financeiras (“IOF”) aplicaveis aos Cotistas que sejam residentes no Brasil ou
nao residentes incidirdo as aliquotas descritas na legislagdo vigente na hipdtese da
ocorréncia dos eventos nela previstos. Ha excegdes (inclusive relativas a natureza ou ao
domicilio do Cotista) e tributos adicionais que podem ser aplicados, motivo pelo qual os
Cotistas devem consultar seus assessores juridicos com relagdo a tributagdo aplicavel nos
investimentos realizados no Fundo. O Cotista que nao estiver sujeito a tributagdo do IR
e/ou do IOF em razdo de isencdo, aliquota zero, imunidade e outros, nos termos da
legislagdo em vigor, devera comprovar a sua situagdo tributdria perante a
Administradora.

As demais caracteristicas, vantagens e restricdes das Cotas Seniores constam no
Regulamento e no respectivo Apéndice.

m) garantias — tipo, forma e descrigao;

n) lastro;

0) existéncia ou nao de patrimonio
segregado;

p) eventos de liquida¢do do patriménio
segregado;

q) tratamento tributario;

r) outros direitos, vantagens e restri¢oes; e
s) indice de subordinagdo minima.

N3o aplicavel.

Cotas Seniores da Série XIX
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a) valor nominal unitario; RS 1.000,00
b) quantidade; 15.000 (quinze mil) Cotas
c) opgao de lote adicional; Ndo haverd a possibilidade de emissdo de lote adicional, nos termos do artigo 50 da
Resolugdao CVM 160.
d) codigo ISIN; N/A
e) classificagdo de risco; As Cotas Seniores da Série XIX ndo contardo com classificagdo de risco conferida por
agéncia classificadora de risco em funcionamento no pais.
f) data de emisséo; 29 de setembro de 2025
8 de outubro de 2027. O Prazo de Duragdo das Cotas Seniores XIX podera ser prorrogado
) data d . to: por até 30 (trinta) dias, conforme recomendacdo do Gestor, mediante a realizagdo de
g prazo e data de vencimento; Assembleia de Cotistas para aprovagdo de tal prorrogagdo e observado o direito de
amortizacdo ou o resgate total das Cotas Seniores XIX aos cotistas dissidentes que o
solicitarem, nos termos do art. 55 do Anexo Normativo Il da Resolugao CVM 175.
Na data deste prospecto, as Cotas ndo foram admitidas a negociacdo em mercado
secundario. Apds a divulgagdo do Anuncio de Encerramento, as Cotas Seniores poderdo
. s ser negociadas pelo respectivo investidor e poderdo ser depositadas para negociagdo no
h) indicacao sobre a admissao a negociagao & P P P P P & ¢

em mercados organizados de bolsa ou balcao;

mercado secunddrio no Fundos 21, administrado e operacionalizado pela B3, sendo as
negociacdes e os eventos de pagamento liquidados financeiramente e as Cotas
custodiadas eletronicamente no Balcdo B3. O Escriturador (conforme definido neste
Prospecto) sera responsavel pela custddia das Cotas que ndo estiverem custodiadas
eletronicamente na B3.

i)

juros remuneratodrios e atualizacdo

monetaria — indices e forma de calculo;

O valor de integralizagdo, amortizagdo ou, nas hipéteses definidas no Regulamento, de
resgate de cada Cota Sénior XIX sera calculado de acordo com a férmula definida abaixo
(“Férmula 1”):

VUR =VCs"n"T-1x [( Taxa DIT-1) x ( Fator de Spread)]
onde:

VUR - Valor unitario de referéncia, que corresponde ao valor das Cotas Seniores XX para
efeito de calculo de seu valor de integralizagdo, amortizagdo, resgate ou nas hipoteses
definidas neste Regulamento, calculado para a data “T”.

VCs”"n"T-1 Valor das Cotas Seniores XIX para efeito de célculo de
seu valor de integralizagdo, amortizagdo, resgate ou nas hipoteses definidas neste
Regulamento, calculado no do Dia Util imediatamente anterior a data “T”, no caso do
calculo ser efetuado no Dia Util seguinte a 12 (primeira) data de emissdo, VCsnT-1 é igual
a RS 1.000,00 (um mil reais).

Taxa DIT-1 Taxa Dl-over, média, extra grupo, divulgado pela CETIP, vélida por 1 (um) Dia
Util (overnight), em base anual, referente ao Dia Util imediatamente anterior a data “T”.

Fator de Spread: 100% da Taxa DI + 1,35% a.a.

Caso o Fundo ndo possua recursos suficientes para proporcionar a remuneragao prevista
acima, cada Cota Sénior XIX serd calculada de acordo com a férmula definida abaixo
(“Férmula 2”):

VUR = VCs'ny_, + LORSr
= SN NCs'n'y

onde:

VDRs”n”T - Valor financeiro disponivel para remuneragdo das Cotas Seniores XIX
ponderado pelo total da remuneragdo prevista conforme Férmula 1na data “T”.

NCs”n”T - Numero de Cotas Seniores XIX em circulagdo na data “T”

A diferenga apurada entre a remuneracdo calculada conforme a Férmula 2 e a
remuneragdo prevista conforme a Férmula 1, de acordo com o VUR, da data “T”, devera
ser recomposta e incorporada a cada Cota Sénior XIX, assim que a Classe possuir
recursos para tal, conforme a formula definida abaixo:




ASA LONGO PRAZO FIC FIDC RESP LTDA

SDRs"n"

VUR = VCs"n";_1 + ————
SMr_q NCs'm'y

onde:

SDRs”n”T - Somatério das diferengas apuradas diariamente entre a remuneragdo
calculada conforme a Férmula 2 e a remuneragdo prevista conforme a Férmula 1, ainda
ndo incorporadas as Cotas Seniores XIX.

NCs”n”T - Namero de Cotas Seniores XIX em circulagdo na data “T”

O disposto nesta cldusula ndo constitui promessa de rendimentos, estabelecendo
meramente critérios e preferéncias para distribuicdo de rendimentos entre as Cotas das
diferentes Classes existentes. Portanto, as Cotas auferirdo rendimentos somente se os
resultados da carteira da Classe assim permitirem.

i) pagamento da remuneragao —
periodicidade e data de pagamentos;

Pagamento de amortizagao de principal e juros em 8 de outubro de 2027.

k) repactuagao;

Nao aplicavel.

1) amortizagdo e hipodteses de liquidagdo
antecipada - existéncia, datas e condigoes;

N/A

As aplicacGes realizadas na Classe ndo contam com garantia da Administradora, da
Gestora ou de qualquer instituicdo pertencente ao mesmo conglomerado da
Administradora e/ou da Gestora ou de quaisquer terceiros, ou de qualquer mecanismo
de seguro ou, ainda, do Fundo Garantidor de Créditos — FGC.

Concentrado (cotas do ASA FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS
RESPONSABILIDADE LIMITADA, inscrito no CNPJ sob o n? 49.826.785/0001-45)

A subclasse integra a Classe, classe Unica do Fundo, a qual possui patrimonio segregado,
contudo, ndo ha segregacdo patrimonial entre as subclasses e séries da Classe Unica.

A Classe podera ser liquidada na hipdtese de verificagdo dos Eventos de Liquidagdo
Antecipada indicados no Capitulo 12 do Anexo Descritivo do Regulamento.

A Gestora buscara perseguir, em regime de melhores esforgos, a composi¢do da carteira
do Fundo adequada ao Regime Especifico dos Fundos Ndo Sujeitos a Tributagdo
Periddica, conforme definido pela Lei n2 14.754. Assim, os rendimentos auferidos pelo
cotista do Fundo estardo, em regra, sujeitos a tributagdo pelo IRRF, a aliquota de 15%
(quinze por cento), na data da distribuigdo de rendimentos, da amortizagdo ou do resgate
de cotas, considerando que o Fundo seja classificado como entidade de investimento e
tenha a carteira composta por, no minimo, 67% (sessenta e sete por cento) de direitos
creditorios, de acordo com a Lei 14.754 e a Resolugdo CMN 5.111. Os Cotistas estdo
cientes que o Fundo buscara cumprir todos os requisitos aplicaveis para que se sujeite a
tributagdo indicada acima, mas podera sofrer desenquadramento tributario, caso, por
qualquer motivo, ndo seja caracterizado como entidade de investimento e/ou ndo
mantenha a carteira composta por, no minimo, 67% (sessenta e sete por cento) de
direitos creditorios, nos termos da Lei 14.754 e da Resolugdo CMN 5.111. Em caso de
desenquadramento, o Fundo e os Cotistas passardao a se sujeitar a regra geral de
tributagdo de fundos, conforme previsto no art. 17 da Lei 14.754. Nesse caso, o Fundo
buscarad manter carteira com prazo médio superior a 365 (trezentos e sessenta e cinco)
dias, possibilitando a caracterizagdo do Fundo como “longo prazo” para fins tributarios.
No entanto, ndo ha garantia de que a Gestora conseguira fazer com que o Fundo seja
classificado como de longo prazo. O IR e o IOF aplicaveis aos Cotistas que sejam
residentes no Brasil ou ndo residentes incidirdo as aliquotas descritas na legislacdo
vigente na hipdtese da ocorréncia dos eventos nela previstos. Hd exceg¢des (inclusive
relativas a natureza ou ao domicilio do Cotista) e tributos adicionais que podem ser
aplicados, motivo pelo qual os Cotistas devem consultar seus assessores juridicos com
relagdo a tributagdo aplicavel nos investimentos realizados no Fundo. O Cotista que ndo
estiver sujeito a tributagdo do IR e/ou do IOF em razdo de isengdo, aliquota zero,
imunidade e outros, nos termos da legislagdo em vigor, devera comprovar a sua situagdo
tributaria perante a Administradora.

m) garantias — tipo, forma e descrigao;

n) lastro;

0) existéncia ou ndo de patrimonio
segregado;

p) eventos de liquida¢do do patrimonio
segregado;

q) tratamento tributario;

r) outros direitos, vantagens e restricoes; e

As demais caracteristicas, vantagens e restricGes das Cotas Seniores constam no
Regulamento e no respectivo Apéndice.
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s)

indice de subordinagdo minima.

N&o aplicavel.

Cotas Seniores da Série XX

valor nominal unitario;

RS 1.000,00

b)

quantidade;

50.000 (cinquenta mil) Cotas

c)

opgao de lote adicional;

Ndo havera a possibilidade de emissdo de lote adicional, nos termos do artigo 50 da
Resolugdao CVM 160.

d)

codigo ISIN;

N/A

e)

classificagao de risco;

As Cotas Seniores da Série XX ndo contardo com classificagdo de risco conferida por
agéncia classificadora de risco em funcionamento no pais.

f)

data de emissdo;

29 de setembro de 2025

g)

prazo e data de vencimento;

10 de outubro de 2028. O Prazo de Duragdo das Cotas Seniores XX podera ser prorrogado
por até 30 (trinta) dias, conforme recomendagdo do Gestor, mediante a realizagdo de
Assembleia de Cotistas para aprovagdo de tal prorrogagdo e observado o direito de
amortizacdo ou o resgate total das Cotas Seniores XX aos cotistas dissidentes que o
solicitarem, nos termos do art. 55 do Anexo Normativo Il da Resolugdo CVM 175.

h)

indicacdo sobre a admissao a negociagao
em mercados organizados de bolsa ou
balcdo;

Na data deste prospecto, as Cotas ndo foram admitidas a negociagdo em mercado
secundario. Apds a divulgagdo do Anuncio de Encerramento, as Cotas Seniores poderdo
ser negociadas pelo respectivo investidor e poderdo ser depositadas para negociagdo no
mercado secundario no Fundos 21, administrado e operacionalizado pela B3, sendo as
negociacdes e os eventos de pagamento liquidados financeiramente e as Cotas
custodiadas eletronicamente no Balcdo B3. O Escriturador (conforme definido neste
Prospecto) sera responsavel pela custédia das Cotas que ndo estiverem custodiadas
eletronicamente na B3.

i)

juros remuneratodrios e atualizacdo
monetaria — indices e forma de calculo;

O valor de integralizagdo, amortizagdo ou, nas hipdteses definidas no Regulamento, de
resgate de cada Cota Sénior XX sera calculado de acordo com a formula definida abaixo
(“Férmula 1”):

VUR =VC(Cs"n"T-1x [( Taxa DIT-1) x ( Fator de Spread)]
onde:

VUR - Valor unitario de referéncia, que corresponde ao valor das Cotas Seniores XX para
efeito de cdlculo de seu valor de integralizacdo, amortizagdo, resgate ou nas hipoteses
definidas neste Regulamento, calculado para a data “T”.

VCs"n"T-1 Valor das Cotas Seniores XX para efeito de cdlculo de seu valor de
integralizagdo, amortizagdo, resgate ou nas hipdteses definidas neste Regulamento,
calculado no do Dia Util imediatamente anterior a data “T”, no caso do calculo ser
efetuado no Dia Util seguinte a 12 (primeira) data de emissdo, VCsnT-1 é igual a
R$ 1.000,00 (um mil reais).

Taxa DIT-1 Taxa Dl-over, média, extra grupo, divulgado pela CETIP, valida por 1 (um) Dia
Util (overnight), em base anual, referente ao Dia Util imediatamente anterior a data “T”.

Fator de Spread: 100% da Taxa DI + 1,75% a.a.

Caso o Fundo ndo possua recursos suficientes para proporcionar a remuneragao prevista
no item 4 acima, cada Cota Sénior XX sera calculada de acordo com a féormula definida
abaixo (“Férmula 2”):

VUR = VCs"n" +VDRS"n”T
= SN -1 NCs'n'y

onde:

VDRs”n”r.Valor financeiro disponivel para remuneragdo das Cotas Seniores XX ponderado
pelo total da remuneragéo prevista conforme Férmula 1 na data “T”.

NCs”n”T - Numero de Cotas Seniores XXI em circulagéo na data “T”

A diferenga apurada entre a remuneragdo calculada conforme a Férmula 2 e a
remuneragdo prevista conforme a Férmula 1, de acordo com o VUR, da data “T”, devera
ser recomposta e incorporada a cada Cota Sénior XX, assim que a Classe possuir recursos
para tal, conforme a férmula definida abaixo:
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VUR = VCs'ny_, + 2R My
= SNr_q NCs'n'y

onde:

SDRs”n”T - Somatdrio das diferencas apuradas diariamente entre a remuneragéo
calculada conforme a Formula 2 e a remuneragdo prevista conforme a Férmula 1, ainda
ndo incorporadas as Cotas Seniores XX.

NCs”n”T - Numero de Cotas Seniores XX em circulagdo na data “T”

O disposto nesta cldusula ndo constitui promessa de rendimentos, estabelecendo
meramente critérios e preferéncias para distribuicdo de rendimentos entre as Cotas das
diferentes Classes existentes. Portanto, as Cotas auferirdo rendimentos somente se os
resultados da carteira da Classe assim permitirem.

pagamento da remuneragao —
periodicidade e data de pagamentos;

Desde que o Patriménio Liquido assim o permita e a Classe conte com recursos
suficientes, em moeda corrente nacional, sera promovida a amortizagdo integral das
Cotas Seniores XX em circulagdo no dia 10 de outubro de 2028, com base no valor da
Cota Sénior do dia util imediatamente anterior, observada a Meta de Rentabilidade
Prioritaria das Cotas Seniores XX.

repactuagao;

Nao aplicavel.

amortizagdo e hipodteses de liquidagdo
antecipada - existéncia, datas e
condicoes;

N/A

m)

garantias — tipo, forma e descrigao;

As aplicacOes realizadas na Classe ndo contam com garantia da Administradora, da
Gestora ou de qualquer instituicdio pertencente ao mesmo conglomerado da
Administradora e/ou da Gestora ou de quaisquer terceiros, ou de qualquer mecanismo
de seguro ou, ainda, do Fundo Garantidor de Créditos — FGC.

n)

lastro;

Concentrado (cotas do ASA FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS
RESPONSABILIDADE LIMITADA, inscrito no CNPJ sob o n? 49.826.785/0001-45)

o)

existéncia ou nao de patrimonio
segregado;

A subclasse integra a Classe, classe Unica do Fundo, a qual possui patrimonio segregado,
contudo, ndo ha segregacdo patrimonial entre as subclasses e séries da Classe Unica.

p)

eventos de liquidagdao do patrimonio
segregado;

A Classe podera ser liquidada na hipdtese de verificagdo dos Eventos de Liquidagao
Antecipada indicados no Capitulo 12 do Anexo Descritivo do Regulamento.

q)

tratamento tributario;

A Gestora buscard perseguir, em regime de melhores esforgos, a composi¢do da carteira
do Fundo adequada ao Regime Especifico dos Fundos Ndo Sujeitos a Tributagdo
Periddica, conforme definido pela Lei n2 14.754. Assim, os rendimentos auferidos pelo
cotista do Fundo estardo, em regra, sujeitos a tributagdo pelo IRRF, a aliquota de 15%
(quinze por cento), na data da distribuigdo de rendimentos, da amortizagdo ou do resgate
de cotas, considerando que o Fundo seja classificado como entidade de investimento e
tenha a carteira composta por, no minimo, 67% (sessenta e sete por cento) de direitos
creditérios, de acordo com a Lei 14.754 e a Resolugdo CMN 5.111. Os Cotistas estao
cientes que o Fundo buscara cumprir todos os requisitos aplicaveis para que se sujeite a
tributagdo indicada acima, mas poderd sofrer desenquadramento tributario, caso, por
qualquer motivo, ndo seja caracterizado como entidade de investimento e/ou ndo
mantenha a carteira composta por, no minimo, 67% (sessenta e sete por cento) de
direitos creditorios, nos termos da Lei 14.754 e da Resolugao CMN 5.111. Em caso de
desenquadramento, o Fundo e os Cotistas passardao a se sujeitar a regra geral de
tributagdo de fundos, conforme previsto no art. 17 da Lei 14.754. Nesse caso, o Fundo
buscarad manter carteira com prazo médio superior a 365 (trezentos e sessenta e cinco)
dias, possibilitando a caracterizagdo do Fundo como “longo prazo” para fins tributarios.
No entanto, ndo ha garantia de que a Gestora conseguira fazer com que o Fundo seja
classificado como de longo prazo. O IR e o IOF aplicaveis aos Cotistas que sejam
residentes no Brasil ou ndo residentes incidirdo as aliquotas descritas na legislacdo
vigente na hipdtese da ocorréncia dos eventos nela previstos. Ha exceg¢des (inclusive
relativas a natureza ou ao domicilio do Cotista) e tributos adicionais que podem ser
aplicados, motivo pelo qual os Cotistas devem consultar seus assessores juridicos com
relagdo a tributagdo aplicavel nos investimentos realizados no Fundo. O Cotista que ndo
estiver sujeito a tributagdo do IR e/ou do IOF em razdo de isengdo, aliquota zero,
imunidade e outros, nos termos da legislagdo em vigor, devera comprovar a sua situagdo
tributaria perante a Administradora.

r)

outros direitos, vantagens e restri¢oes; e

As demais caracteristicas, vantagens e restrigGes das Cotas Seniores constam no
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Regulamento e no respectivo Apéndice.

s) indice de subordina¢do minima. N&o aplicavel.
Cotas Seniores da Série XXI
a) valor nominal unitario; RS 1.000,00
b) quantidade; 50.000 (cinquenta mil) Cotas
¢) opcao de lote adicional; Ndo havera a possibilidade de emissdo de lote adicional, nos termos do artigo 50 da
! Resolugdo CVM 160.
d) codigo ISIN; N/A
P . As Cotas Seniores da Série XXI ndo contardo com classificagdo de risco conferida por
e) classificagdo de risco; N - . . .
agéncia classificadora de risco em funcionamento no pais.
f) data de emissdo; 29 de setembro de 2025
18 de maio de 2027, com base na cotizagdo de 17 de maio de 2027. O Prazo de Duragao
das Cotas Seniores XX| poderd ser prorrogado por até 30 (trinta) dias, conforme
. recomendacdo do Gestor, mediante a realizagdo de Assembleia de Cotistas para
g) prazo e data de vencimento; - - e -
aprovacgdo de tal prorrogacdo e observado o direito de amortizagdo ou o resgate total
das Cotas Seniores XXI| aos cotistas dissidentes que o solicitarem, nos termos do art. 55
do Anexo Normativo Il da Resolugdo CVM 175.
Na data deste prospecto, as Cotas ndo foram admitidas a negociagdo em mercado
secundario. Apds a divulgagdo do Anuincio de Encerramento, as Cotas Seniores poderdo
N P - ser negociadas pelo respectivo investidor e poderdo ser depositadas para negociagdo no
h) indicagdo sobre a admissdo a negociagdo L. L ; .
em mercados organizados de bolsa ou merca'do~secundar|o no Fundos 21, admlnlstra'do 'e operacilonallz.ado pela B3, sendo as
balcdo; negocnggoes e os feventos de paga[nento Iqu|d§dos financeiramente g 'as Cotas
custodiadas eletronicamente no Balcdo B3. O Escriturador (conforme definido neste
Prospecto) sera responsavel pela custddia das Cotas que ndo estiverem custodiadas
eletronicamente na B3.
O valor de integralizagdo, amortizagdo ou, nas hipdteses definidas no Regulamento, de
resgate de cada Cota Sénior XX serd calculado de acordo com a férmula definida abaixo
(“Meta de Rentabilidade Prioritaria”):
Calculado pela férmula:
VBA = VB xC
VBA = Valor base atualizado, calculade com 2 (duas) casas decimais sem arredondamento.
i) juros remuneratorios e atualizagﬁo VB = Valor base, calculado com 2 (duas) casas decimais sem arredondamento.

monetaria — indices e forma de calculo;

C = Fator resultante da variagio do Indice, com o percentual destacado, entre o Nimero indice Final
(NIn) & o Numero-indice Inicial (Nlo), calculado com 8§ (oito) casas decimais sem arredondamento.

((:_E_l)x%)ﬂ]

NIN yNA = valor Nominal Atualizado — ANBIMA - NTN-B, da data Gtil da atualizago do calculo.

C=

N |0 VNA = Valor Nominal Atualizado — ANBIMA - NTN-B, da data util imediatamente anterior a data da atualizagdo do calculo.

P = percentual destacado para a remuneragio com 2 (duas) casas decimais.
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Calculado pela férmula

VI=VB x (I xC)—1)

Onde:
Al - Valor financeiro de juros, calculado com 2 (duas) casas decimais sem arred.
] - Fator de juros, calculado com arredondamento de 9 (nove) casas decimais.
dup
dutn, Ty,
§ I )22
J=| 1+ —== , onde:
100,
i - Taxa de juros fixa, expressa ao ano com base em 252 dias Uteis, informada com 4 (quatro)
casas decimais.
dut(] - Total de dias Uteis do inicio do contrato, inclusive, até a data de atualizag&o (ou Data de
Evento), apurados em sua data de registro, sendo dllln um N inteiro.
dup - N° de dias Uteis para o periodo de atualizagao, calculado como a quantidade de dias entre
a Data de Inicio do contrato e a Data de Atualizagao, computando feriado(s) novo(s), se
houver, sendo dup um N®inteiro.
dut - Total de dias uteis contidos no periodo do contrato até a data do evento, computando

feriado(s) novo(s), se houver, sendo dut um N° inteiro. Caso ndo haja nenhum feriado
novo inserido apds o registro do contrato, dut serd igual a dut0.

Observacéo:

dut,

O fator original do cupom de juros [l + ﬁj , sera considerado com 9 (nove) casas decimais
com arredondamento.

Meta de Rentabilidade Prioritaria: 100% do IPCA + 9,50%

j) pagamento da remuneragdo -
periodicidade e data de pagamentos;

Desde que o Patriménio Liquido assim o permita e a Classe conte com recursos
suficientes, em moeda corrente nacional, serd promovida a amortizagdo integral das
Cotas Seniores XXI em circulagdo no dia 18 de maio de 2027 (observada a cotizagdo em
17 de maio de 2027), com base no valor da Cota Sénior do dia util imediatamente
anterior, observada a Meta de Rentabilidade Prioritaria das Cotas Seniores XXI.

k) repactuagdo;

Nado aplicavel.

) amortizagdo e hipoteses de liquidagdo
antecipada - existéncia, datas e condigées;

N/A

m) garantias - tipo, forma e descri¢do;

As aplicagBes realizadas na Classe ndo contam com garantia da Administradora, da
Gestora ou de qualquer instituicdo pertencente ao mesmo conglomerado da
Administradora e/ou da Gestora ou de quaisquer terceiros, ou de qualquer mecanismo
de seguro ou, ainda, do Fundo Garantidor de Créditos — FGC.

n) lastro;

Concentrado (cotas do ASA FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS
RESPONSABILIDADE LIMITADA, inscrito no CNPJ sob 0 n2 49.826.785/0001-45)

0) existéncia ou ndo de patrimonio

A subclasse integra a Classe, classe Unica do Fundo, a qual possui patrimonio segregado,

segregado; contudo, ndo ha segregacdo patrimonial entre as subclasses e séries da Classe Unica.
p) eventos de liquidagdao do patrimonio A Classe podera ser liquidada na hipdtese de verificagdo dos Eventos de Liquidagdo
segregado; Antecipada indicados no Capitulo 12 do Anexo Descritivo do Regulamento.

q) tratamento tributario;

A Gestora buscara perseguir, em regime de melhores esforgos, a composicdo da carteira
do Fundo adequada ao Regime Especifico dos Fundos Ndo Sujeitos a Tributagdo
Periddica, conforme definido pela Lei n2 14.754. Assim, os rendimentos auferidos pelo
cotista do Fundo estardo, em regra, sujeitos a tributagdo pelo IRRF, a aliquota de 15%
(quinze por cento), na data da distribuigdo de rendimentos, da amortizagdo ou do resgate
de cotas, considerando que o Fundo seja classificado como entidade de investimento e
tenha a carteira composta por, no minimo, 67% (sessenta e sete por cento) de direitos
creditorios, de acordo com a Lei 14.754 e a Resolugdo CMN 5.111. Os Cotistas estdo
cientes que o Fundo buscara cumprir todos os requisitos aplicaveis para que se sujeite a
tributagdo indicada acima, mas podera sofrer desenquadramento tributario, caso, por
qualquer motivo, ndo seja caracterizado como entidade de investimento e/ou ndo
mantenha a carteira composta por, no minimo, 67% (sessenta e sete por cento) de
direitos creditdrios, nos termos da Lei 14.754 e da Resolugdo CMN 5.111. Em caso de
desenquadramento, o Fundo e os Cotistas passardao a se sujeitar a regra geral de
tributagcdo de fundos, conforme previsto no art. 17 da Lei 14.754. Nesse caso, o Fundo
buscarad manter carteira com prazo médio superior a 365 (trezentos e sessenta e cinco)
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dias, possibilitando a caracterizagdo do Fundo como “longo prazo” para fins tributarios.
No entanto, ndo ha garantia de que a Gestora conseguira fazer com que o Fundo seja
classificado como de longo prazo. O IR e o IOF aplicaveis aos Cotistas que sejam
residentes no Brasil ou ndo residentes incidirdo as aliquotas descritas na legislagdo
vigente na hipotese da ocorréncia dos eventos nela previstos. Ha exceg¢des (inclusive
relativas a natureza ou ao domicilio do Cotista) e tributos adicionais que podem ser
aplicados, motivo pelo qual os Cotistas devem consultar seus assessores juridicos com
relagdo a tributagdo aplicavel nos investimentos realizados no Fundo. O Cotista que ndo
estiver sujeito a tributacdo do IR e/ou do IOF em razdo de isengdo, aliquota zero,
imunidade e outros, nos termos da legislagdo em vigor, devera comprovar a sua situagdo
tributaria perante a Administradora.

As demais caracteristicas, vantagens e restrigdes das Cotas Seniores constam no

r) outros direitos, vantagens e restrigoes; e Regulamento e no respectivo Apéndice.
s) indice de subordina¢do minima. N3do aplicavel.
Cotas Seniores da Série XXII
a) valor nominal unitario; R$ 1.000,00
b) quantidade; 20.000 (vinte mil) Cotas
¢) opcio de lote adicional; Ndo haverd a possibilidade de emissdo de lote adicional, nos termos do artigo 50 da
Resolugdo CVM 160.
d) codigo ISIN; N/A
I . As Cotas Seniores da Série XXIl ndo contardo com classificagdo de risco conferida por
e) classificagdo de risco; N o . . .
agéncia classificadora de risco em funcionamento no pais.
f) data de emissdo; 29 de setembro de 2025
02 de julho de 2027, com base na cotizagdo de 01 de julho de 2027, observada a Meta de
Rentabilidade Prioritaria das Cotas Seniores XXII. O Prazo de Duragdo das Cotas Seniores
XX podera ser prorrogado por até 30 (trinta) dias, conforme recomendagdo do Gestor,
g) prazo e data de vencimento; mediante a realizacdo de Assembleia de Cotistas para aprovagao de tal prorrogacao e
observado o direito de amortizagdo ou o resgate total das Cotas Seniores XXIl aos cotistas
dissidentes que o solicitarem, nos termos do art. 55 do Anexo Normativo |l da Resolugdo
CVM 175.
Na data deste prospecto, as Cotas ndo foram admitidas a negociagdo em mercado
secundario. Apds a divulgagcdo do Anuncio de Encerramento, as Cotas Seniores poderdo
h) indicagdo sobre a admissio 3 negociacio ser negociadas pellc.J respectivo investidor. e.poderﬁo ser deposita‘das para negociagdo no
em mercados organizados de bolsa ou merca.do~secundar|0 no Fundos 21, admlnlstra.do .e operac.lonallz.ado pela B3, sendo as
balcdo; negocnégoes e os gventos de paga['nento I|qU|da.dos financeiramente ? .as Cotas
custodiadas eletronicamente no Balcdo B3. O Escriturador (conforme definido neste
Prospecto) sera responsavel pela custddia das Cotas que ndo estiverem custodiadas
eletronicamente na B3.
A taxa prefixada de cada Cota Sénior XXIl sera a taxa Pré 14,60% a.a. O disposto nesta
. . . R cldusula ndo constitui promessa de rendimentos, estabelecendo meramente critérios e
i)  juros remuneratorios e atualizacdo N o . .
i o g p preferéncias para distribuicdo de rendimentos entre as Cotas das diferentes Classes
monetaria — indices e forma de calculo; . x .
existentes. Portanto, as Cotas auferirdo rendimentos somente se os resultados da
carteira da Classe assim permitirem.
Desde que o PatrimoOnio Liquido assim o permita e a Classe conte com recursos
i) pagamento da remuneracio — suficienteg em moeda t?orrent~e naciqnal, seréy promovida a amortizagao intggraNI das
periodicidade e data de pagamentos; Cotas Seniores XXII em circulagdo no dia 02 de julho de 2027, com base na cotizagdo de
01 de julho de 2027, observada a Meta de Rentabilidade Prioritaria das Cotas Seniores
XXII.
k) repactuagdo; N&o aplicavel.
1) amortizagdo e hipdteses de liquidagio
antecipada - existéncia, datas e N/A
condicOes;
As aplicacGes realizadas na Classe ndo contam com garantia da Administradora, da
. . - Gestora ou de qualquer instituicdo pertencente ao mesmo conglomerado da
m) garantias — tipo, forma e descri¢do; . . . .
Administradora e/ou da Gestora ou de quaisquer terceiros, ou de qualquer mecanismo
de seguro ou, ainda, do Fundo Garantidor de Créditos — FGC.
n) lastro; Concentrado (cotas do ASA FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS
! RESPONSABILIDADE LIMITADA, inscrito no CNPJ sob o n2 49.826.785/0001-45)
0) existéncia ou ndo de patrimonio A subclasse integra a Classe, classe Unica do Fundo, a qual possui patrimonio segregado,

segregado;

contudo, ndo ha segregacio patrimonial entre as subclasses e séries da Classe Unica.
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p)

eventos de liquida¢do do patrimonio
segregado;

A Classe podera ser liquidada na hipdtese de verificagdo dos Eventos de Liquidagao
Antecipada indicados no Capitulo 12 do Anexo Descritivo do Regulamento.

q)

tratamento tributario;

A Gestora buscara perseguir, em regime de melhores esforgos, a composi¢do da carteira
do Fundo adequada ao Regime Especifico dos Fundos Ndo Sujeitos a Tributagdo
Periddica, conforme definido pela Lei n? 14.754. Assim, os rendimentos auferidos pelo
cotista do Fundo estardo, em regra, sujeitos a tributagdo pelo IRRF, a aliquota de 15%
(quinze por cento), na data da distribuigdo de rendimentos, da amortizagdo ou do resgate
de cotas, considerando que o Fundo seja classificado como entidade de investimento e
tenha a carteira composta por, no minimo, 67% (sessenta e sete por cento) de direitos
creditérios, de acordo com a Lei 14.754 e a Resolugdo CMN 5.111. Os Cotistas estdo
cientes que o Fundo buscara cumprir todos os requisitos aplicaveis para que se sujeite a
tributagdo indicada acima, mas podera sofrer desenquadramento tributario, caso, por
qualquer motivo, ndo seja caracterizado como entidade de investimento e/ou ndo
mantenha a carteira composta por, no minimo, 67% (sessenta e sete por cento) de
direitos creditdrios, nos termos da Lei 14.754 e da Resolugdo CMN 5.111. Em caso de
desenquadramento, o Fundo e os Cotistas passardo a se sujeitar a regra geral de
tributacdo de fundos, conforme previsto no art. 17 da Lei 14.754. Nesse caso, o Fundo
buscard manter carteira com prazo médio superior a 365 (trezentos e sessenta e cinco)
dias, possibilitando a caracterizagdo do Fundo como “longo prazo” para fins tributarios.
No entanto, ndo ha garantia de que a Gestora conseguird fazer com que o Fundo seja
classificado como de longo prazo. O IR e o IOF aplicaveis aos Cotistas que sejam
residentes no Brasil ou ndo residentes incidirdo as aliquotas descritas na legislagdo
vigente na hipotese da ocorréncia dos eventos nela previstos. Ha exceg¢ées (inclusive
relativas a natureza ou ao domicilio do Cotista) e tributos adicionais que podem ser
aplicados, motivo pelo qual os Cotistas devem consultar seus assessores juridicos com
relagdo a tributagdo aplicavel nos investimentos realizados no Fundo. O Cotista que ndo
estiver sujeito a tributacdo do IR e/ou do IOF em razdo de isengdo, aliquota zero,
imunidade e outros, nos termos da legislagdo em vigor, devera comprovar a sua situagdo
tributdria perante a Administradora.

r)

outros direitos, vantagens e restricoes; e

As demais caracteristicas, vantagens e restrigdes das Cotas Seniores constam no
Regulamento e no respectivo Apéndice.

s)

indice de subordinagdo minima.

Nao aplicavel.

Cotas Seniores da Série XXIlII

valor nominal unitario;

RS 1.000,00

b)

quantidade;

5.000 (cinco mil) Cotas

c)

opgcdo de lote adicional;

Ndo haverd a possibilidade de emissdo de lote adicional, nos termos do artigo 50 da
Resolugdo CVM 160.

d)

codigo ISIN;

N/A

e)

classificagao de risco;

As Cotas Seniores da Série XXIIl ndo contardo com classificagdo de risco conferida por
agéncia classificadora de risco em funcionamento no pais.

f)

data de emissdo;

29 de setembro de 2025

g)

prazo e data de vencimento;

02 de julho de 2027, com base na cotizag¢do de 01 de julho de 2027, observada a Meta de
Rentabilidade Prioritdria das Cotas Seniores XXIII. O Prazo de Duragdo das Cotas Seniores
XX podera ser prorrogado por até 30 (trinta) dias, conforme recomendagdo do Gestor,
mediante a realizacdo de Assembleia de Cotistas para aprovagao de tal prorrogacao e
observado o direito de amortizagdo ou o resgate total das Cotas Seniores XXIll aos
cotistas dissidentes que o solicitarem, nos termos do art. 55 do Anexo Normativo Il da
Resolugdo CVM 175.

h)

indica¢do sobre a admissado a negociagdo
em mercados organizados de bolsa ou
balcdo;

Na data deste prospecto, as Cotas ndo foram admitidas a negociagdo em mercado
secundario. Apés a divulgagdo do Anuncio de Encerramento, as Cotas Seniores poderdo
ser negociadas pelo respectivo investidor e poderdo ser depositadas para negociagdo no
mercado secunddrio no Fundos 21, administrado e operacionalizado pela B3, sendo as
negociagdes e os eventos de pagamento liquidados financeiramente e as Cotas
custodiadas eletronicamente no Balcdo B3. O Escriturador (conforme definido neste
Prospecto) sera responsavel pela custddia das Cotas que ndo estiverem custodiadas
eletronicamente na B3.

juros remuneratorios e atualizagao
monetaria — indices e forma de calculo;

A taxa prefixada de cada Cota Sénior XXIII serd a taxa Pré 14,60% a.a. O disposto nesta
cldusula ndo constitui promessa de rendimentos, estabelecendo meramente critérios e
preferéncias para distribuicdo de rendimentos entre as Cotas das diferentes Classes
existentes. Portanto, as Cotas auferirdo rendimentos somente se os resultados da
carteira da Classe assim permitirem.
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i)

pagamento da remuneragao —
periodicidade e data de pagamentos;

O valor de integralizagdo, amortizagdo ou, nas hipdteses definidas no Regulamento, de
resgate de cada Cota Sénior XXIll serd calculado de acordo com a féormula definida abaixo
(“Meta de Rentabilidade Prioritaria”):

VBA=VBxC

VBA = Valor base atualizado, calculado com 2 (duas) casas decimais sem
arredondamento.

VB = Valor base, calculado com 2 (duas) casas decimais sem arredondamento.
C = Fator resultante da variagdao da moeda com o uso de percentual destacado, entre a

data de atualizagdo e a data de inicio do contrato ou data do reset, calculado com 8 (oito)
casas decimais sem arredondamento

M p
C= (—“—1) L
M, /7100

M, = Valor do fechamento do ddlar referéncia B3 d — 21, da data de atualiza¢do do
contrato, informado com 4 (quatro) casas decimais.

Mo = Valor do fechamento do dodlar referéncia B3 d — 2, do dia util anterior a data de
atualizagdo do contrato.

p = Percentual destacado para a remuneragdo, informado com 2 (duas) casas decimais.
Calculo do Valor de Juros (VJi)

O valor de juros é calculado sobre o valor base antes do calculo do valor de amortizagao,
caso na mesma data do evento de juros haja uma amortizagdo.

Calculado pela férmula: VI, = VBA = {.II — I]|,

VJ; - Valor financeiro de juros no evento i, calculado com 2 (duas) casas decimais sem
arredondamento.

- !
J: |_-|— ﬂ
36000

J; - Fator de juros, calculado com arredondamento de 9 (nove) casas decimais.
ii - Taxa de juros fixa, expressa ao ano, informada com 4 (quatro) casas decimais

N - Numero de dias corridos do inicio do contrato até a data de atualizagdo.

Meta de Rentabilidade Prioritaria: Délar + 5,60% a.a. Linear 360

O disposto nesta clausula ndo constitui promessa de rendimentos, estabelecendo
meramente critérios e preferéncias para distribuicdo de rendimentos entre as Cotas das
diferentes Classes existentes. Portanto, as Cotas auferirdo rendimentos somente se os
resultados da carteira da Classe assim permitirem.

k)

repactuagao;

N3o aplicavel.

" Dolar (Dolar referencia B3 d - 2) referéncia do inicio (fixing) e vencimento(cotizagdo), Link para consulta. https://www.b3.com.br/pt_br/market-
data-e-indices/servicos-de-dados/market-data/consultas/clearing-de-cambio/indicadores/taxas-de-cambio-

referencial/#:~:text=6%2C1075%20(R%24%2FUS%24)
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1) amortizagdo e hipdteses de liquidagio
antecipada - existéncia, datas e
condicoes;

N/A

m) garantias — tipo, forma e descri¢do;

As aplicagOes realizadas na Classe ndo contam com garantia da Administradora, da
Gestora ou de qualquer instituicio pertencente ao mesmo conglomerado da
Administradora e/ou da Gestora ou de quaisquer terceiros, ou de qualquer mecanismo
de seguro ou, ainda, do Fundo Garantidor de Créditos — FGC.

n) lastro;

Concentrado (cotas do ASA FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS
RESPONSABILIDADE LIMITADA, inscrito no CNPJ sob o n? 49.826.785/0001-45)

0) existéncia ou ndo de patrimonio

A subclasse integra a Classe, classe Unica do Fundo, a qual possui patrimonio segregado,

segregado; contudo, ndo hé segregacdo patrimonial entre as subclasses e séries da Classe Unica.
p) eventos de liquidagdo do patrimonio A Classe podera ser liquidada na hipdtese de verificagdo dos Eventos de Liquidagdo
segregado; Antecipada indicados no Capitulo 12 do Anexo Descritivo do Regulamento.

q) tratamento tributario;

A Gestora buscara perseguir, em regime de melhores esforgos, a composi¢do da carteira
do Fundo adequada ao Regime Especifico dos Fundos Ndo Sujeitos a Tributagdo
Periddica, conforme definido pela Lei n? 14.754. Assim, os rendimentos auferidos pelo
cotista do Fundo estardo, em regra, sujeitos a tributagdo pelo IRRF, a aliquota de 15%
(quinze por cento), na data da distribuigdo de rendimentos, da amortizagdo ou do resgate
de cotas, considerando que o Fundo seja classificado como entidade de investimento e
tenha a carteira composta por, no minimo, 67% (sessenta e sete por cento) de direitos
creditorios, de acordo com a Lei 14.754 e a Resolugdo CMN 5.111. Os Cotistas estdo
cientes que o Fundo buscara cumprir todos os requisitos aplicaveis para que se sujeite a
tributagdo indicada acima, mas podera sofrer desenquadramento tributario, caso, por
qualquer motivo, ndo seja caracterizado como entidade de investimento e/ou ndo
mantenha a carteira composta por, no minimo, 67% (sessenta e sete por cento) de
direitos creditdrios, nos termos da Lei 14.754 e da Resolugdo CMN 5.111. Em caso de
desenquadramento, o Fundo e os Cotistas passardo a se sujeitar a regra geral de
tributacdo de fundos, conforme previsto no art. 17 da Lei 14.754. Nesse caso, o Fundo
buscara manter carteira com prazo médio superior a 365 (trezentos e sessenta e cinco)
dias, possibilitando a caracterizagdo do Fundo como “longo prazo” para fins tributérios.
No entanto, ndo ha garantia de que a Gestora conseguira fazer com que o Fundo seja
classificado como de longo prazo. O IR e o IOF aplicaveis aos Cotistas que sejam
residentes no Brasil ou ndo residentes incidirdo as aliquotas descritas na legislacdo
vigente na hipdtese da ocorréncia dos eventos nela previstos. Ha exceg¢des (inclusive
relativas a natureza ou ao domicilio do Cotista) e tributos adicionais que podem ser
aplicados, motivo pelo qual os Cotistas devem consultar seus assessores juridicos com
relagdo a tributagdo aplicavel nos investimentos realizados no Fundo. O Cotista que ndo
estiver sujeito a tributagdo do IR e/ou do IOF em razdo de isengdo, aliquota zero,
imunidade e outros, nos termos da legislagdo em vigor, devera comprovar a sua situagao
tributdria perante a Administradora.

r) outros direitos, vantagens e restrigoes; e

As demais caracteristicas, vantagens e restricdes das Cotas Seniores constam no
Regulamento e no respectivo Apéndice.

s) indice de subordinagao minima.

Nao aplicavel.
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Subclasse Sénior

3.

DESTINACAO DOS RECURSOS DA OFERTA
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3.1 Exposicdo clara e objetiva do destino dos recursos provenientes da oferta

Os recursos da captagdo serdo utilizados, pelo Fundo, para aquisi¢do de cotas do ASA FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS
RESPONSABILIDADE LIMITADA, inscrito no CNPJ sob o n2 49.826.785/0001-45, administrado pela Administradora e gerido pela Gestora (“Fundo
Investido”).

Os recursos serdo destinados a aquisicdo de cotas do Fundo Investido, observado um limite minimo de 95% (noventa e cinco por cento) do
Patrimonio Liquido. O saldo remanescente podera ser investido, exclusivamente, em: (a) titulos publicos federais; (b) operagées compromissadas
exclusivamente com lastro em titulos publicos federais; (c) ativos financeiros e valores mobilidrios de renda fixa, emitidos por instituicGes
financeiras autorizadas pelo Banco Central do Brasil com classificagdo de risco em escala nacional, longo prazo, igual ou superior a “A”, emitida
por, ao menos, uma das trés agéncias de ratings a seguir: Moodys, Fitch ou Standard & Poors; (d) cotas de fundos de investimento de renda fixa,
inclusive administrados e/ou geridos pela Administradora ou pela Gestora, que sejam abertos e com liquidez didria e invistam exclusivamente em
(i) titulos publicos federais, (ii) ativos financeiros de renda fixa de emissdo ou coobrigacdo de institui¢cdes financeiras, e (iii) operagGes
compromissadas lastreadas nos ativos (i) e (ii).

Destaca-se que o Fundo é considerado uma classe restrita, podendo extrapolar o limite de 25% (vinte e cinco por cento) de concentragdo do
patriménio liquido em um Unico fundo investido, nos termos do art. 47 § Unico do Anexo Normativo I1.

E facultado a Gestora realizar operacdes com derivativos, exclusivamente com o objetivo de prote¢do patrimonial ou desde que n3o resulte em
exposicdo a Risco de Capital ou troca de indexador a que os ativos estdao indexados.

Investimento na Classe Master

O Fundo Investido, por sua vez, possui o objetivo de adquirir direitos creditérios oriundos de operagdes realizadas entre cedentes e seus
respectivos devedores, ambos do segmento Middle e Corporate, que tenham domicilio ou sede no pais e atividades nos segmentos industrial,
comercial, imobiliario, agricola, financeiro, de arrendamento mercantil e de servigos em geral, sendo que tais direitos creditdrios devem observar,
cumulativamente, os critérios de elegibilidade descritos em seu regulamento. A Gestora identificara cedentes com carteira disponivel para venda
compativeis com os critérios de elegibilidade detalhados no regulamento.

As operagdes de aquisigdo dos direitos creditérios pelo Fundo Investido serdo consideradas formalizadas somente apds a celebragdo do respectivo
contrato de cessdo e o recebimento do termo de cessdo, firmado pelo Fundo Investido com o respectivo cedente, devidamente assinado, bem
como depois de atendidos todos e quaisquer procedimentos descritos no regulamento. Os cedentes poderdo responder solidariamente com seus
devedores (sacados) pelo pagamento dos direitos creditdrios cedidos ao Fundo Investido, nos termos dos respectivos contratos de cessdo dos
créditos.

NAO HA GARANTIA DE QUE A GESTORA CONSEGUIRA DESTINAR OS RECURSOS ORIUNDOS DA OFERTA CONFORME ESPERADO.

QUALQUER RENTABILIDADE ESPERADA PREVISTA NAO REPRESENTA E NEM DEVE SER CONSIDERADA, A QUALQUER MOMENTO E SOB
QUALQUER HIPOTESE, COMO PROMESSA, GARANTIA OU SUGESTAO DE RENTABILIDADE FUTURA MiNIMA OU GARANTIDA AOS INVESTIDORES.

3.2 Nos casos em que se pretenda utilizar os recursos, direta ou indiretamente, na aquisicao de ativos, a exce¢dao daqueles adquiridos no curso
regular dos negdcios, descricdo sumaria desses ativos e seus custos, se tais ativos e seus custos ja puderem ser identificados e divulgados. Se
forem adquiridos de partes relacionadas, indicacdo de quem serdao comprados e como o custo sera determinado

A Classe do Fundo, na modalidade classe de investimento em cotas, tem como objetivo proporcionar aos Cotistas a valorizagdo de suas Cotas, por
meio da aplicagdo de, no minimo, 95% (noventa e cinco por cento) de seu Patriménio Liquido na aquisigdo de cotas do Fundo Investido, constituido
como um fundo de classe e subclasse Unicas, o qual é gerido pela Gestora e administrado pela Administradora.

Adicionalmente, em linha com a regulagdo vigente: (i) o Fundo podera investir qualquer percentual do seu Patrimonio Liquido em cotas do Fundo
Investido, bem como de demais fundos de investimento administrados e/ou geridos pela Administradora e/ou pela Gestora, seus controladores,
sociedades por elas direta ou indiretamente controladas e suas coligadas ou outras sociedades sob controle comum da Administradora e/ou da
Gestora; e (ii) O Fundo poderd adquirir Ativos Financeiros de emissdo ou que contem com retengao de risco parte da Administradora, da Gestora
ou seus controladores, sociedades por elas direta ou indiretamente controladas e suas coligadas ou outras sociedades sob controle comum da
Administradora e/ou da Gestora.

Com relagdo ao Fundo Investido, é previsto no item 9.2. do seu regulamento a vedagdo a qualquer prestador de servigos, essencial ou nao, de
receber ou orientar o recebimento de depdsito em conta corrente que ndo seja a Conta da Classe, a Conta Escrow ou a Conta de Cobranga, nos
termos definidos no mesmo regulamento.

O Fundo e o Fundo Investido sdo destinados a investidores qualificados, sendo vedado a Administradora, a Gestora, a consultora especializada e
as suas respectivas partes relacionadas ceder ou originar, direta ou indiretamente, Direitos Creditdrios ao Fundo e/ou a Classe, salvo se (i) a
Entidade Registradora e a Administradora ndo forem partes relacionadas do originador ou da respectiva Cedente; e (ii) a Gestora, a Entidade
Registradora e a Administradora ndo forem partes relacionadas entre si, nos termos da regulamentagdo aplicavel.
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3.3 No caso de apenas parte dos recursos almejados com a oferta vir a ser obtida por meio da distribuigdo, informar quais objetivos serdo
prioritarios

Em caso de Distribui¢cdo Parcial das Novas Cotas e desde que atingido o Montante Minimo da Oferta, os recursos captados serdo aplicados em
conformidade com o disposto nesta Segdo, ndo havendo fontes alternativas para obtengao de recursos pela Classe. O Fundo obtera, ainda, recursos
por meio de oferta privada de Cotas Subordinada Junior, destinadas a um Unico cotista ou grupo restrito de cotistas, para manutengdo da Razdo
de Garantia descrita no Regulamento.

NAO HAVERA ORDEM PRIORITARIA PARA A DESTINACAO DOS RECURSOS NO CASO DE DISTRIBUICAO PARCIAL. A GESTORA PODERA DEFINIR A
ORDEM DE PRIORIDADE DE DESTINACAO DE FORMA DISCRICIONARIA.

3.4 Outras fontes de recursos: se aplicavel, especificagdo de outras fontes de recursos que terdo destina¢do associada aquela relativa a
distribui¢do publica

Néo aplicavel.

NAO HAVERA FONTES ALTERNATIVAS DE CAPTACAO, EM CASO DE DISTRIBUICAO PARCIAL. PARA MAIS INFORMACOES SOBRE A DISTRIBUICAO
PARCIAL E OS SEUS RISCOS, RECOMENDA-SE AO INVESTIDOR A LEITURA DO ITEM 7.1 “EVENTUAIS CONDICOES A QUE A OFERTA PUBLICA ESTEJA
SUBMETIDA” E DO FATOR DE RISCO “RISCOS DA NAO COLOCAGAO DO MONTANTE TOTAL DA OFERTA” NA PAGINA 32 DESTE PROSPECTO.
NAO HAVERA FONTES ALTERNATIVAS DE CAPTAGAO, EM CASO DE DISTRIBUIGAO PARCIAL. PARA MAIS INFORMAGOES SOBRE A DISTRIBUICAO

PARCIAL E OS SEUS RISCOS, RECOMENDA-SE AO INVESTIDOR A LEITURA DO ITEM 7.1 “EVENTUAIS CONDIGOES A QUE A OFERTA PUBLICA ESTEJA
SUBMETIDA” E DO FATOR DE RISCO “RISCOS DA NAO CONCRETIZAGAO DA OFERTA” NA PAGINA 32 DESTE PROSPECTO.

3.5 Se o titulo ofertado for qualificado pelo Fundo como “verde”, “social”, “sustentavel” ou termos correlatos, informar

a) Quais metodologias, principios ou diretrizes amplamente reconhecidos foram seguidos para qualificagdo da Oferta conforme o item acima
N&o aplicavel.

b) Qual a entidade independente responsdvel pela averiguagdo acima citada e tipo de avaliagdo envolvida

Nao aplicavel.

c) Obrigagbes que a Oferta impde quanto a persecugdo de objetivos “verdes”, “sociais”, “sustentdveis” ou termos correlatos, conforme
metodologias, principios ou diretrizes amplamente reconhecidos

N3do aplicavel.

d) Especificagdo sobre a forma, a periodicidade e a entidade responsdvel pelo reporte acerca do cumprimento de obrigagdes impostas pela Oferta

” o« » u

quanto a persecugdo de objetivos “verdes”, “sociais”, “sustentdveis” ou termos correlatos, conforme a metodologia, principios ou diretrizes
amplamente reconhecidos

N3do aplicavel.
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Subclasse Sénior

4. FATORES DE RISCO
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4.1. Em ordem decrescente de relevancia, os principais fatores de risco associados a oferta e ao emissor

Antes de tomar uma decisdo de investimento no Fundo, os potenciais Investidores devem, considerando sua propria situagdo financeira, seus
objetivos de investimento e seu perfil de risco, avaliar cuidadosamente todas as informagGes disponiveis neste Prospecto e no Regulamento,
inclusive, mas ndo se limitando a, aquelas relativas a politica de investimento, a composi¢do da carteira e aos fatores de risco descritos nesta segdo,
aos quais a Classe e os Investidores estdo sujeitos.

Tendo em vista a natureza dos investimentos a serem realizados pela Classe, os Cotistas devem estar cientes dos riscos a que estardo sujeitos os
investimentos e aplicagGes da Classe, conforme descritos abaixo, ndo havendo garantias, portanto, de que o capital efetivamente integralizado sera
remunerado conforme expectativa dos Cotistas.

Os investimentos da Classe estdo, por sua natureza, sujeitos a flutuagGes tipicas do mercado, risco de crédito, risco sistémico, condi¢bes adversas de
liquidez e negociagdo atipica nos mercados de atuagdo e, mesmo que a Administradora e a Gestora mantenham rotinas e procedimentos de
gerenciamento de riscos, ndo ha garantia de completa eliminagdo da possibilidade de perdas para a Classe e para os Cotistas.

A seguir encontram-se descritos os principais riscos inerentes a Classe, os quais ndo sdo os Unicos aos quais estdo sujeitos os investimentos na Classe
e no Brasil em geral. Os negdcios, situagdo financeira ou resultados da Classe podem ser adversa e materialmente afetados por quaisquer desses
riscos, sem prejuizo de riscos adicionais que ndo sejam atualmente de conhecimento da Administradora e da Gestora ou que sejam julgados de
pequena relevancia neste momento.

A ordem dos fatores de risco abaixo indicados foi definida de acordo com a materialidade de sua ocorréncia, sendo expressa em uma ordem
decrescente de relevancia, conforme uma escala qualitativa de risco, nos termos do artigo 19, §42, da Resolugdo CVM 160.

Risco de concentragao no Fundo Investido:

Nos termos previstos neste Regulamento e no Anexo da Classe Unica, o Fundo devera aplicar, no minimo, 95% (noventa e cinco por cento) do seu
Patrimonio Liquido em cotas do Fundo Investido. Ndo ha limite de concentragdo para subscri¢cdo ou aquisi¢do de cotas do Fundo Investido pelo
Fundo. Altera¢gdes na condicdo econdmico-financeira e na expectativa de desempenho/resultado do Fundo Investido podem, isolada ou
cumulativamente, afetar de forma negativa o prego e/ou rendimento dos investimentos do Fundo e, consequentemente, dos Cotistas, de forma
mais severa se o Fundo adotasse uma estratégia de investimento de maior diversificagdo de seus investimentos em diversos fundos. O risco
associado as aplicagdes do Fundo é diretamente proporcional a concentragao das aplicagées. Quanto maior a concentragdo das aplicagGes do Fundo
em um Unico emissor maior sera a vulnerabilidade do Fundo em relagdo ao risco de crédito desse emissor.

Escala Qualitativa de Risco: Maior

Liquidez relativa aos direitos de crédito de propriedade do Fundo Investido:

O investimento do Fundo Investido em direitos de crédito apresenta peculiaridades em relagdo as aplicagdes usuais da maioria dos fundos de
investimento brasileiros, tendo em vista que ndo existe, no Brasil, mercado secundario com liquidez para tais direitos de crédito. Caso o Fundo
Investido precise vender os direitos de crédito detidos em carteira, podera ndo haver mercado comprador e/ou o prego de alienacgio de tais direitos
de crédito podera refletir essa falta de liquidez, causando perda patrimonial para o Fundo Investido e, por consequéncia, para o Fundo.

Escala Qualitativa de Risco: Maior

Riscos de Crédito. Consiste no risco de inadimplemento ou atraso no pagamento de juros e/ou principal pelos Devedores ou por demais
contrapartes das operagdes do Fundo, inclusive com relagdo aos Ativos Financeiros, podendo ocasionar, conforme o caso, a redugdo de ganhos ou
mesmo perdas financeiras até o valor das operagdes contratadas e ndo liquidadas. Alteragdes e equivocos na avaliagdo do risco de crédito do
Devedor podem acarretar oscilagdes no prego de negociacao dos titulos que compdem a carteira do Fundo.

Escala Qualitativa de Risco: Maior

Riscos de liquidez. Consiste no risco de redugdo ou inexisténcia de demanda pelos ativos integrantes da carteira da Classe. A Classe deve aplicar
seus recursos preponderantemente em cotas do Fundo Investido. Caso seja necessaria a venda das cotas do Fundo Investido da carteira da Classe,
como nas hipdteses de liquidagdo previstas no Regulamento, podera ndo haver compradores ou o prego de negociagdo podera causar perda de
patriménio da Classe. Em virtude de tais riscos, a Gestora podera encontrar dificuldades para liquidar posi¢cGes ou negociar referidos ativos pelo
preco e no tempo desejados, de acordo com a estratégia de gestdo adotada para o Fundo, o qual permanecera exposto, durante o respectivo
periodo de falta de liquidez, aos riscos associados aos referidos ativos e as posi¢cGes assumidas em mercados de derivativos, se for o caso, que
podem, inclusive, obrigar a Gestora a aceitar descontos nos seus pregos, de forma a realizar sua negociagdo em mercado. Estes fatores podem
prejudicar o pagamento de amortizagGes aos Cotistas, nos valores e nos prazos previstos no Anexo Descritivo ou nos Apéndices.

Escala Qualitativa de Risco: Maior

Risco de descontinuidade. O Fundo poderd ser liquidado antecipadamente nas hipdteses do Regulamento. Deste modo, os Cotistas terdo seu
horizonte original de investimento reduzido e poderdo ndo conseguir reinvestir os recursos recebidos com a mesma remuneragdo proporcionada
pela Classe, ndo sendo devida pela Classe, pela Administradora, pelo Coordenador Lider, pela Gestora, pelo Custodiante, todavia, qualquer multa
ou penalidade, a qualquer titulo, em decorréncia desse fato.
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Escala Qualitativa de Risco: Maior

Risco de Vedagdes/Restri¢des a Negociagcdo das Cotas. O Fundo é constituido sob a forma de condominio fechado, de modo que as Cotas somente
serdo resgatadas em virtude da liquidagdo do Fundo ou no final do prazo de duragdo da respectiva Série, conforme o caso. Uma vez que o prazo de
duragdo do Fundo é indeterminado, o Cotista titular das Cotas ndo terd liquidez em seu investimento no Fundo, exceto (a) por ocasido das
amortizagGes e dos resgates, nos termos do Regulamento e do respectivo Apéndice, caso o Apéndice venha a prever resgates ou amortizagoes; (b)
por meio da alienagdo de suas Cotas no mercado secundario, observado possiveis restricGes a negociagdo de tais cotas em razdo do perfil do
investidor adquirente e/ou da modalidade de oferta publica de distribui¢do das Cotas da Classe, notadamente aquelas previstas na Resolu¢do CVM
160; ou (c) na liquidagdo antecipada do Fundo.

Escala Qualitativa de Risco: Maior

Riscos de mercado. Fatores macroeconémicos. O mercado de capitais no Brasil é influenciado, em diferentes graus, pelas condi¢des econémicas
e de mercado de outros paises, incluindo paises de economia emergente. A reagdo dos investidores aos acontecimentos nesses outros paises pode
causar um efeito adverso sobre o preco de ativos e valores mobilidrios emitidos no pais, reduzindo o interesse dos investidores nesses ativos, entre
os quais se incluem as Cotas. No passado, o surgimento de condi¢des econdmicas adversas em outros paises do mercado emergente resultou, em
geral, na saida de investimentos e, consequentemente, na redugdo de recursos externos investidos no Brasil. Crises financeiras recentes resultaram
em um cenario recessivo em escala global, com diversos reflexos que, direta ou indiretamente, afetaram de forma negativa o mercado financeiro
e o mercado de capitais brasileiros e a economia do Brasil, tais como: flutuagdes no mercado financeiro e de capitais, com oscilagdes nos pregos
de ativos (inclusive de imdveis), indisponibilidade de crédito, redugdo de gastos, desaceleracdo da economia, instabilidade cambial e pressao
inflacionaria. Qualquer novo acontecimento de natureza similar aos acima mencionados, no exterior ou no Brasil, podera prejudicar de forma
negativa as atividades do Fundo, o patriménio do Fundo, a rentabilidade dos Cotistas e o valor de negociagdo das Cotas. Varidveis exdgenas tais
como a ocorréncia, no Brasil ou no exterior, de fatos extraordindrios ou situagdes especiais de mercado ou, ainda, de eventos de natureza politica,
econdmica ou financeira que modifiquem a ordem atual e influenciem de forma relevante o mercado financeiro e/ou de capitais brasileiro,
incluindo variagOes nas taxas de juros, eventos de desvalorizacdo da moeda e mudangas legislativas relevantes, poderdo afetar negativamente os
precos dos ativos integrantes da carteira do Fundo e o valor das Cotas, bem como resultar (a) em alongamento do periodo de amortizagdo de Cotas;
e/ou de distribuicdo dos resultados do Fundo; ou (b) liquidagdo do Fundo, o que podera ocasionar a perda, pelos respectivos Cotistas, do valor de
principal de suas aplicagGes. Adicionalmente, os Ativos Financeiros do Fundo devem ser marcados a mercado, ou seja, seus valores serdo
atualizados diariamente e contabilizados pelo preco de negociagdo no mercado, ou pela melhor estimativa do valor que se obteria nessa
negocia¢do. Como consequéncia, o valor das Cotas de emissdo Fundo podera sofrer oscilagdes frequentes e significativas, inclusive ao longo do dia.
Como consequéncia, o valor de mercado das Cotas de emissdo do Fundo podera nao refletir necessariamente seu valor patrimonial. Ndo sera
devido pelo Fundo ou por qualquer pessoa, incluindo as instituicdes responsdveis pela distribuicdo das Cotas, os demais Cotistas do Fundo, a
Administradora e as Institui¢des Participantes da Oferta, qualquer multa ou penalidade de qualquer natureza, caso ocorra, por qualquer razdo, (i)
o alongamento do periodo de amortizagdo das cotas e/ou de distribui¢do dos resultados do Fundo; (ii) a liquidagdo do Fundo; ou, ainda, (iii) caso
os Cotistas sofram qualquer dano ou prejuizo resultante de tais eventos.

Escala Qualitativa de Risco: Maior

Riscos associados ao nivel de subordinagao, caso aplicavel, e ao consequente impacto nos pagamentos aos investidores em caso de insolvéncia:
O Fundo deve manter-se enquadrado a sua Razdo de Garantia e indice de Subordinagdo estabelecidos, os quais dependem, respectivamente, da
manutenc¢do do volume financeiro de Cotas Séniores e Cotas Subordinadas Junior em niveis adequados. No caso de desenquadramento do Fundo
em relacdo a qualquer destes percentuais, sera necessario obter novos recursos para a subclasse de Cotas Subordinadas Junior, o que depende da
disposicdo de investidores em realizar novos aportes. A auséncia de disposi¢cdo destes investidores pode desequilibrar a relagdo entre o Patrimonio
Liquido e o volume das Cotas Séniores e Cotas Subordinadas Junior, o que pode acarretar um aumento da exposi¢ao dos titulares das Cotas Séniores
aos riscos a que o Fundo e o Fundo Investido estdo sujeitos. O ndo reenquadramento & Razdo de Garantia e indice de Subordinagdo constitui Evento
de Avaliagdo, em que amortizagdes serdo suspendidas pela Administradora, afetando todos os Cotistas indistintamente. Ademais, por deliberagdo
dos Cotistas em Assembleia Geral, este Evento de Avaliagdo pode tornar-se um Evento de Liquidagdo, cabendo aos Cotistas, em sede de Assembleia
Geral, deliberar também pela liquidagao do Fundo. Cabe ressaltar que os titulares das Cotas Séniores que dissentirem em relagdo a nao liquidagao
(continuidade) do Fundo poderdo resgatar suas Cotas Séniores independentemente da suspensdo de amortizagGes em vigor.

Escala Qualitativa de Risco: Maior

Riscos decorrentes dos critérios adotados pelo originador ou cedente para concessao de crédito:

O Fundo Investido esta sujeito ao risco de os direitos creditorios serem bloqueados ou redirecionados para pagamentos de outras dividas dos
respectivos cedentes ou devedores, inclusive em decorréncia de pedidos de recuperagdo judicial, faléncia, planos de recuperagdo extrajudicial ou
outro procedimento de natureza similar, conforme aplicavel. As caracteristicas dos direitos creditérios a serem adquiridos pelo Fundo Investido
implicam uma série de riscos, que incluem a (a) possivel existéncia de garantias reais sobre os direitos creditérios, que tenham sido constituidas
previamente a sua cessdo e sem conhecimento do Fundo Investido; (b) existéncia de penhora ou outra forma de constri¢do judicial sobre os direitos
creditorios, constituida antes da sua cessdo e sem o conhecimento do Fundo Investido; (c) verificagdo, em processo judicial, de fraude contra
credores ou fraude a execugdo praticada pelos cedentes; e (d) revogacdo da cessdo dos direitos creditérios ao Fundo Investido, na hipdtese de
liquidagdo do Fundo Investido ou faléncia do respectivo cedente ou devedor. Nessas hipdteses, os direitos creditérios poderdo ser bloqueados ou
redirecionados para pagamentos de outras dividas por obrigacGes dos respectivos cedentes ou devedores e o patriménio liquido poderad ser afetado
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negativamente.

Escala Qualitativa de Risco: Maior

Eventuais restricoes de natureza legal ou regulatdria que possam afetar adversamente a validade da constituicdo e da cessdo dos direitos
creditorios para o emissor, bem como o comportamento do conjunto dos direitos creditorios cedidos e os fluxos de caixa a serem gerados:

As vias originais de cada termo de cessdo dos direitos creditérios adquiridos pelo Fundo Investido ndo serdo necessariamente registradas em
cartorio de registro de titulos e documentos da sede do Fundo Investido e do cedente respectivo. O registro de operagdes de cessao de crédito tem
por objetivo tornar publica a realizagdo da cessdo, de modo que caso um cedente celebre nova operagao de cessdo dos mesmos direitos creditorios
a terceiros, a operagdo previamente registrada prevalega. A auséncia de registro podera representar risco ao Fundo Investido, e, consequentemente
ao Fundo, em relagdo a direitos creditdrios reclamados por terceiros que tenham sido ofertados ou cedidos pelo mesmo cedente a mais de um
cessionario. A Administradora, a Gestora, o Custodiante e qualquer outro prestador de servigcos do Fundo Investido ndo se responsabilizam pelos
prejuizos incorridos pelo Fundo Investido e, consequentemente, pelo Fundo, em razdo da impossibilidade de cobranga dos direitos creditérios pela
falta de registro dos termos de cessdo em cartorio de registro de titulos e documentos da sede do Fundo Investido e do cedente. Adicionalmente,
os direitos creditdrios sdo originados de operagOes realizadas entre cedentes e devedores. Referidas operagdes, bem como os documentos
comprobatdrios, poderdo apresentar vicios questionaveis juridicamente ou, ainda, irregularidades de forma ou contetdo. Assim, podera ser
necessaria decisao judicial para efetivagdo do pagamento relativo aos direitos creditdrios pelos devedores, havendo a possibilidade de ser proferida
decisdo judicial desfavoravel. Em qualquer caso, o Fundo Investido e, consequentemente, o Fundo podera sofrer prejuizos, seja pela demora, seja
pela auséncia de recebimento de recursos.

Escala Qualitativa de Risco: Maior

Riscos especificos e significativos relacionados com o agente garantidor da divida, se houver, na medida em que sejam relevantes para a sua
capacidade de cumprir o seu compromisso nos termos da garantia:

O Fundo Investido objetiva adquirir direitos creditdrios originados de diversas relagdes comerciais e cedidos por cedentes distintos, se aproveitando
das garantias embutidas em cada direito creditério de forma a reforcar o adimplemento das obrigacGes dos devedores. Ndo obstante, o Fundo
Investido ndo conta com um agente garantidor estabelecido e especifico, de forma que os riscos da efetividade das garantias dos direitos creditorios
serdo avaliados caso a caso. Por outro lado, o Fundo Investido deve observar uma taxa de desconto, respeitado o padrao de mercado, praticada a
cada aquisi¢do de direitos creditérios que, de uma forma geral, per mite que eventos negativos ocorridos em relagdo a direitos creditérios sejam
parcial ou totalmente absorvidos pelo spread entre a taxa de desconto e a efetiva remuneragdo dos direitos creditérios, reduzindo os efeitos de
tais eventos em relagdo as suas cotas. O negdcio, a condigao financeira e os resultados de cada cedente, os setores econémicos especificos em que
atua, os Ativos Financeiros integrantes da carteira do Fundo, bem como a originagdo e pagamento dos direitos creditorios podem ser adversamente
afetados por mudangas nas politicas governamentais, bem como por: (a) flutuagdes das taxas de cdmbio; (b) alteragdes na inflagdo; (c) alteragdes
nas taxas de juros; (d) alteragGes na politica fiscal; e (e) outros eventos politicos, diplomaticos, sociais e econdmicos que possam afetar o Brasil ou
os mercados internacionais. Os ativos e direitos creditdrios detidos pelo Fundo Investido, inclusive os respectivos cedentes, devedores e
contrapartes, estdo sujeitos aos efeitos da politica econdmica praticada pelo Governo Federal, e a capacidade do Fundo Investido de honrar suas
obriga¢des podera ser impactada por estes efeitos.

Por fim, as principais fontes de recursos do Fundo Investido e, consequentemente do Fundo, para efetuar amortizagdes de suas Cotas que venham
a ser solicitados decorrem do pagamento dos direitos creditérios e ativos financeiros pelos respectivos devedores (sacados) e contrapartes,
conforme o caso. A fragilizagdo de quaisquer destes aspectos, inclusive por for¢a de fatores macroeconémicos, como a politica econémica praticada
pelo Governo Federal, e fatores tipicos do mercado de crédito, como a possibilidade de pré-pagamentos ou inadimpléncias, entre outros, poderdo
restringir a disponibilidade de recursos do Fundo Investido e, consequentemente do Fundo, para efetuar amortizagdes nas condigdes previstas, o
que podera acarretar prejuizo aos Cotistas. Apds o recebimento destes recursos e, se for o caso, depois de esgotados todos os meios cabiveis para
a cobranga, extrajudicial e judicial, dos referidos ativos, o Fundo Investido e, consequentemente do Fundo, podem ndo dispor de quaisquer outros
recursos para efetuar as amortizagdes.

Escala Qualitativa de Risco: Maior

Risco de crédito dos titulos da carteira do Fundo:

Os titulos publicos e/ou privados de divida que puderem compor a carteira do Fundo Investido estdo sujeitos a capacidade dos seus emissores em
honrar os respectivos compromissos de pagamento de juros e principal de suas dividas. Eventos que afetem as condig¢Ges financeiras dos emissores
de tais titulos, bem como alteragdes nas condigdes econdmicas, legais e politicas que possam comprometer a sua capacidade de pagamento podem
trazer impactos significativos em termos de precos e liquidez dos ativos dos referidos emissores. Mudangas na percepgdo da qualidade dos créditos
dos emissores, mesmo que ndo fundamentadas, poderdo trazer impactos nos precgos dos titulos e valores mobiliarios, comprometendo também
sua liquidez.

Escala Qualitativa de Risco: Maior

Riscos regulatérios:

A legislagdo aplicavel ao Fundo, aos Cotistas e aos investimentos efetuados pelo Fundo, incluindo, sem limitagao, leis tributarias, leis cambiais e leis
gue regulamentem investimentos estrangeiros em cotas de fundos de investimento no Brasil, esta sujeita a alteragdes. As agéncias governamentais
ou outras autoridades podem, ainda, exigir novas licengas e autorizagGes necessarias para o desenvolvimento dos negdcios relativos aos Ativos,
gerando, consequentemente, efeitos adversos ao Fundo. Ainda, poderdo ocorrer interferéncias de autoridades governamentais e drgaos
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reguladores nos mercados, bem como moratdrias e alteragdes das politicas monetdrias e cambiais. Tais eventos poderdo impactar de maneira
adversa o valor das Cotas, bem como as condigdes para distribuicdo de rendimentos e para resgate das Cotas, inclusive as regras de fechamento
de cambio e de remessa de recursos do e para o exterior. Ademais, a aplicagdo de leis existentes e a interpreta¢do de novas leis poderdo impactar
os resultados do Fundo.

Escala Qualitativa de Risco: Maior

Riscos institucionais:

O Governo Federal pode intervir na economia do pais e realizar modificagOes significativas em suas politicas e normas, causando impactos sobre
os mais diversos setores e segmentos da economia do pais. As atividades do Fundo, sua situagdo financeira e resultados poderdo ser prejudicados
de maneira relevante por modificagGes nas politicas ou normas que envolvam, por exemplo, as taxas de juros, controles cambiais e restri¢des a
remessas para o exterior; flutuagGes cambiais; inflagdo; liquidez dos mercados financeiro e de capitais domésticos; politica fiscal; instabilidade
social e politica; alteragOes regulatdrias; e outros acontecimentos politicos, sociais e econémicos que venham a ocorrer no brasil ou que o afetem.
Em um cendrio de aumento da taxa de juros, por exemplo, os precos dos Ativos podem ser negativamente impactados. Nesse cenario, efeitos
adversos relacionados aos fatores mencionados podem impactar negativamente o patriménio do Fundo, a rentabilidade e o valor de negociagdo
das Cotas.

Adicionalmente, a instabilidade politica pode afetar adversamente os negdcios realizados no setor de crédito consignado e seus respectivos
resultados. O ambiente politico brasileiro tem influenciado historicamente, e continua influenciando, o desempenho da economia do pais. A crise
politica afetou e podera continuar afetando a confianga dos investidores e da populagdo em geral e ja resultou na desaceleragdo da economia.

Escala Qualitativa de Risco: Maior

Acontecimentos e a percepgdo de riscos em outros paises, sobretudo em paises de economia emergente e nos Estados Unidos, podem prejudicar
o preco de mercado dos valores mobiliarios brasileiro, inclusive o prego de mercado das Cotas:

O valor de mercado de valores mobilidrios de emissdo de fundos de investimento pode ser influenciado, em diferentes graus, pelas condi¢es
econdmicas e de mercado de outros paises, incluindo paises da América Latina, Asia, Estados Unidos, Europa e outros. A reacdo dos investidores
aos acontecimentos nesses outros paises pode causar um efeito adverso sobre o valor de mercado dos valores mobiliarios emitidos no Brasil. Crises
no Brasil e nesses paises podem reduzir o interesse dos investidores nos valores mobilidrios emitidos no Brasil, inclusive com relagdo as Cotas. No
passado, o desenvolvimento de condigdes econdmicas adversas em outros paises considerados como mercados emergentes resultou, em geral, na
saida de investimentos e, consequentemente, na redugdo de recursos externos investidos no Brasil. Qualquer dos acontecimentos acima
mencionados podera afetar negativamente o patrimonio do Fundo, a rentabilidade e o valor de negociagdo das Cotas.

Escala Qualitativa de Risco: Maior

Risco da Marcagao a Mercado:

Os Ativos Financeiros objeto de investimento pelo Fundo podem ser aplicacbes de médio e longo prazo, que podem possuir baixa liquidez no
mercado secundario e o calculo de seu valor de face para os fins da contabilidade do Fundo é realizado via marcagdo a mercado. Desta forma, a
realizagdo da marcagdo a mercado dos Ativos da carteira do Fundo visando o calculo do patrimonio liquido deste, pode causar oscilagdes negativas
no valor das Cotas, cujo calculo é realizado mediante a divisdo do patrimonio liquido do Fundo pela quantidade de Cotas emitidas até entdo. Dessa
forma, as Cotas do Fundo poderdo sofrer oscilagbes negativas de prego, o que pode impactar negativamente na negociacdo das Cotas pelo
Investidor no mercado secundario.

Escala Qualitativa de Risco: Maior

Risco de alteragdo da legislagdo aplicavel ao Fundo e/ou aos Cotistas:

A legislagdo aplicavel ao Fundo, aos Cotistas e aos investimentos efetuados pelo Fundo, incluindo, sem limitagdo, leis tributarias, leis cambiais e leis
que regulamentem investimentos estrangeiros em cotas de fundos de investimento no Brasil, esta sujeita a alteragdes. Ainda, poderao ocorrer
interferéncias de autoridades governamentais e érgdos reguladores nos mercados, bem como moratdrias e alteragGes das politicas monetarias e
cambiais. Tais eventos poderdo impactar de maneira adversa o valor das Cotas, bem como as condigGes para distribuicdo de rendimentos e para
resgate das Cotas, inclusive as regras de fechamento de cambio e de remessa de recursos do e para o exterior. Ademais, a aplicagdo de leis
existentes e a interpretagdo de novas leis poderdo impactar os resultados do Fundo. Existe o risco de tais regras serem modificadas no contexto de
uma eventual reforma tributaria. Assim, o risco tributario engloba o risco de perdas decorrente da criagdo de novos tributos, interpretagao diversa
da atual sobre a incidéncia de quaisquer tributos ou a revogacdo de isengGes vigentes, sujeitando o Fundo ou seus Cotistas a novos recolhimentos
ndo previstos inicialmente. O tratamento tributario do Fundo pode ser alterado a qualquer tempo, independentemente de quaisquer medidas que
a Administradora adote ou possa adotar, em caso de alteracdo na legislacdo tributaria vigente. A parte da legislacdo tributaria, as demais leis e
normas aplicaveis ao Fundo, aos Cotistas e aos investimentos do Fundo, incluindo, mas ndo se limitando, matéria de cambio e investimentos
externos em cotas de fundos de investimento no Brasil, também estdo sujeitas a alteragdes. Esses eventos podem impactar adversamente no valor
dos investimentos, bem como as condig¢Ges para a distribuicdo de rendimentos e de resgate das Cotas.

Escala Qualitativa de Risco: Maior

Risco juridico:
A estrutura financeira, econdmica e juridica do Fundo apoia-se em um conjunto de obriga¢des e responsabilidades contratuais e na legislagdo em
vigor e, em razdo da pouca maturidade e da escassez de precedentes em operagdes similares e de jurisprudéncia no que tange a este tipo de
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operagdo financeira, podera haver perdas por parte dos Cotistas em razdo do dispéndio de tempo e recursos para manutengdo do arcabougo
contratual estabelecido.

Escala Qualitativa de Risco: Maior

Risco de decisdes judiciais desfavoraveis:

O Fundo podera ser réu em diversas agdes, nas esferas civel, tributaria e trabalhista. Ndo ha garantia de que o Fundo venha a obter resultados
favordveis ou que eventuais processos judiciais ou administrativos propostos contra o Fundo venham a ser julgados improcedentes, ou, ainda, que
ele tenha reservas suficientes. Caso tais reservas nao sejam suficientes, é possivel que um aporte adicional de recursos seja feito mediante a
subscrigdo e integralizagdo de novas Cotas pelos Cotistas, que deverdo arcar com eventuais perdas.

Escala Qualitativa de Risco: Maior

Riscos de prazo:
Considerando que a aquisigdo de Cotas é um investimento de longo prazo, pode haver alguma oscilagdo do valor da Cota, havendo a possibilidade,
inclusive, de acarretar perdas do capital aplicado ou auséncia de demanda na venda das Cotas no mercado secundario.

Escala Qualitativa de Risco: Maior

Riscos relacionados ao investimento em valores mobiliarios:

O investimento nas Cotas é uma aplicagdo em valores mobilidrios, o que pressupde que a rentabilidade do Cotista dependera da valorizagdo e dos
rendimentos a serem pagos pelos Direitos Creditdrios e Ativos Financeiros. No caso em questdo, os rendimentos a serem distribuidos aos Cotistas
dependerdo, principalmente, dos resultados obtidos pelo Fundo com receita e/ou a negocia¢do de ativos em que o Fundo venha a investir, bem
como dependerdo dos custos incorridos pelo Fundo. Assim, existe a possibilidade do Fundo ser obrigado a dedicar uma parte substancial de seu
fluxo de caixa para pagar suas obriga¢des, reduzindo o dinheiro disponivel para distribuicdes aos Cotistas, o que poderd afetar adversamente o
valor de mercado das Cotas.

Escala Qualitativa de Risco: Maior

Risco de descasamento entre as taxas de atualiza¢do das Cotas e a taxa de rentabilidade dos ativos do Fundo:

O Fundo aplicara suas disponibilidades financeiras primordialmente em cotas do Fundo Investido e, também, nos Ativos Financeiros que deverao
compor sua carteira de ativos. Considerando-se que o valor das Cotas do Fundo sera atualizado em conformidade com o previsto no Regulamento,
a partir da rentabilidade ou prejuizo percebido pelo Fundo como um todo, podera ocorrer o descasamento entre os referidos valores.

Escala Qualitativa de Risco: Maior

Flutuagao dos Ativos Financeiros:

O valor dos Ativos que integram a carteira do Fundo pode aumentar ou diminuir de acordo com as flutuagdes de pregos e cotagdes de mercado.
Em caso de queda do valor dos ativos, o patriménio do Fundo pode ser afetado. A queda nos pregos dos ativos integrantes da carteira do Fundo
pode ser tempordaria, ndo existindo, no entanto, garantia de que ndo se estenda por periodos longos e/ou indeterminados.

Escala Qualitativa de Risco: Maior

Limitacdo do gerenciamento de riscos:

Arealizagdo de investimentos no Fundo exp&e o investidor aos riscos a que o Fundo estd sujeito, os quais poderdo acarretar perdas para os Cotistas.
Embora a Administradora e a Gestora mantenham sistema de gerenciamento de riscos das aplicagdes do Fundo, ndo ha qualquer garantia de
completa eliminagdo da possibilidade de perdas para o Fundo e para os Cotistas. Em condi¢gOes adversas de mercado, esse sistema de
gerenciamento de riscos podera ter sua eficiéncia reduzida.

Escala Qualitativa de Risco: Maior

Risco decorrente da precificacdo dos ativos:

Os ativos integrantes da carteira do Fundo serdo avaliados de acordo com critérios e procedimentos estabelecidos para registro e avaliagdo
conforme disposto no Regulamento do Fundo Investido e na regulamentagdo em vigor. Referidos critérios, tais como os de marcagdo a mercado,
poderdo causar variagées nos valores dos ativos integrantes da carteira do Fundo, resultando em aumento ou redugdo do valor das Cotas.

Escala Qualitativa de Risco: Maior

Inexisténcia de garantia de rentabilidade:

As Metas de Rentabilidade Prioritaria adotadas pelo Fundo e por algumas classes de cotas sdao apenas metas estabelecidas pelo Fundo e tém por
objetivo funcionar como indicadores de desempenho. As Metas de Rentabilidade Prioritdria ndo constituem garantia minima de rentabilidade aos
investidores, seja pela Administradora, pelo Custodiante, pela Gestora, pelo Fundo Garantidor de Créditos - FGC ou qualquer outra garantia. Caso
os ativos do Fundo, incluindo as cotas do Fundo Investido, ndo constituam patrimdnio suficiente para a valorizagdo das Cotas Séniores, com base
na Meta de Rentabilidade Prioritdria, a rentabilidade dos Cotistas serd inferior a meta indicada no respectivo neste Regulamento. Dados de

27



A ASA LONGO PRAZO FIC FIDC RESP LTDA

rentabilidade verificados no passado com relagdo ao Fundo Investido, a qualquer fundo de investimento em direitos creditérios, ou ao proprio
Fundo, ndo representam garantia de rentabilidade futura.

Escala Qualitativa de Risco: Maior

Riscos de Liquidez reduzida:

As principais fontes de recurso do Fundo para efetuar os resgastes de suas Cotas decorrem da liquidagdo: (i) de investimentos em Ativos Financeiros,
e (ii) de cotas do Fundo Investido. Apds o recebimento destes recursos, o Fundo podera ndo dispor de quaisquer outras verbas para efetuar os
resgastes de Cotas pertencentes aos seus Cotistas.

Escala Qualitativa de Risco: Maior

Liquidez relativa aos Ativos Financeiros:

Diversos motivos podem ocasionar a falta de liquidez dos mercados nos quais os titulos e valores mobiliarios integrantes da carteira do Fundo e do
Fundo Investido sdo negociados e/ou outras condi¢des atipicas de mercado. Caso isso ocorra, o Fundo e o Fundo Investido estardo sujeitos a riscos
de liquidez dos Ativos Financeiros detidos em carteira, situagdo em que o Fundo e o Fundo Investido poderdo ndo estar aptos a efetuar pagamentos
relativos aos resgates de suas Cotas.

Escala Qualitativa de Risco: Maior

Amortizacdo e Resgate condicionado das Cotas:

As Unicas fontes de recursos do Fundo para efetuar o pagamento de amortizagGes e resgate das Cotas sdo (i) o pagamento dos resgates das cotas
do Fundo Investido de propriedade do Fundo e (ii) a liquidagdo dos Ativos Financeiros pelas respectivas contrapartes. Apds o recebimento desses
recursos e, se for o caso, depois de esgotados todos os meios cabiveis para a cobranga, extrajudicial ou judicial, dos referidos ativos, o Fundo ndo
dispora de quaisquer outras verbas para efetuar a amortizagdo e/ou o resgate, total ou parcial, das Cotas, o que podera acarretar prejuizo aos
Cotistas. Caso tal evento ocorra ndo sera devido aos Cotistas pelo Fundo ou qualquer pessoa, incluindo a Administradora, o Custodiante e a Gestora,
qualquer multa ou penalidade, de qualquer natureza.

Escala Qualitativa de Risco: Maior

Resgate condicionado das Cotas do Fundo Investido:

As Unicas fontes de recursos do Fundo Investido para efetuar o pagamento do resgate de suas cotas sdo a liquidagdo: (i) dos direitos creditérios
pelos respectivos devedores; e (ii) dos ativos financeiros pelas respectivas contrapartes. Apds o recebimento desses recursos e, se for o caso, depois
de esgotados todos os meios cabiveis para a cobranga, extrajudicial ou judicial, dos referidos ativos, o Fundo Investido ndo dispora de quaisquer
outras verbas para efetuar o resgate, total ou parcial, das respectivas cotas, o que poderd acarretar prejuizo aos Cotistas do Fundo Investido,
incluindo o Fundo. Ademais, o Fundo Investido estd exposto a determinados riscos inerentes aos direitos de crédito e ativos financeiros, incluindo
a eventual impossibilidade de suas administradoras e gestoras alienarem os respectivos ativos em caso de necessidade, especialmente os direitos
de crédito, devido a inexisténcia de um mercado secundario ativo e organizado para a negocia¢do dessa espécie de ativo. Considerando-se a
sujei¢do da amortizagdo e/ou resgate das cotas do Fundo Investido a liquidagdo dos direitos de crédito e/ou dos ativos financeiros, conforme
descrito no paragrafo acima, a Administradora, a Gestora e o Custodiante estdo impossibilitados de assegurar que as amortiza¢des e/ou resgates
das cotas do Fundo Investido e, por consequéncia, das Cotas do Fundo, ocorrerdo nas datas originalmente previstas, ndo sendo devida, nesta
hipdtese, pelo Fundo ou qualquer outra pessoa, incluindo a Administradora, a Gestora e o Custodiante, qualquer multa ou penalidade, de qualquer
natureza.

Escala Qualitativa de Risco: Maior

Nao existéncia de garantia de eliminagdo de riscos:

A realizagdo de investimentos no Fundo sujeita o investidor aos riscos aos quais o Fundo e a sua carteira estdo sujeitos, que poderdo acarretar
perdas do capital investido pelos Cotistas no Fundo. Embora a Administradora mantenha sistema de gerenciamento de riscos das aplicagdes do
Fundo, ndo ha garantia de completa eliminagdo da possibilidade de perdas para o Fundo e para os Cotistas. Em condigdes adversas de mercado,
referido sistema de gerenciamento de riscos podera ter sua eficiéncia reduzida.

Escala Qualitativa de Risco: Maior

Principais riscos relativos ao Fundo Investido: Risco de Concentragdo em Ativos Financeiros:

E permitido ao Fundo Investido manter até 50% (cinquenta por cento) de sua carteira aplicada em ativos financeiros. Se os devedores ou
coobrigados dos ativos financeiros ndo honrarem com seus compromissos, o Fundo Investido podera sofrer perda patrimonial significativa, o que
afetaria negativamente a rentabilidade das Cotas do Fundo.

Escala Qualitativa de Risco: Maior

Principais riscos relativos ao Fundo Investido: Fatores Macroecon6micos:
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Como o Fundo Investido aplicara seus recursos preponderantemente em direitos creditérios, dependera da solvéncia dos respectivos devedores
para obtengdo de resultados. A solvéncia dos devedores podera ser afetada por fatores macroeconémicos, tais como elevagdo das taxas de juros,
aumento da inflagdo e baixos indices de crescimento econdmico. Assim, na hipotese de ocorréncia de um ou mais desses eventos, podera haver
aumento da inadimpléncia dos direitos creditdrios, afetando negativamente os resultados do Fundo Investido e provocando perdas patrimoniais
para os cotistas.

Escala Qualitativa de Risco: Maior

Principais riscos relativos ao Fundo Investido: Cobrancga Judicial e Extrajudicial:

No caso de os devedores ndo cumprirem suas obrigagdes de pagamento dos direitos creditérios, podera ser iniciada a cobranga judicial ou
extrajudicial dos valores devidos. Nada garante, contudo, que referida cobranga atingird os resultados almejados, recuperando para o Fundo
Investido o total dos direitos creditdrios inadimplidos, o que podera implicar perdas patrimoniais ao Fundo Investido e aos cotistas. Ainda, os custos
incorridos com os procedimentos judiciais ou extrajudiciais necessarios a cobranga dos direitos creditérios e a salvaguarda dos direitos, das
garantias e das prerrogativas dos cotistas sdo de inteira e exclusiva responsabilidade do Fundo Investido (ou dos cotistas, por meio do chamamento
de novos aportes, no caso de insuficiéncia de recursos do Fundo Investido para assim proceder). A Administradora, a Gestora ou qualquer outro
prestador de servigos do Fundo Investido ndo serdo responsaveis, em conjunto ou isoladamente, por qualquer dano ou prejuizo sofrido pelo Fundo
Investido ou por qualquer dos cotistas em decorréncia da ndo propositura (ou do ndo prosseguimento), pelo Fundo Investido (ou pelos cotistas,
por meio do chamamento de novos aportes, no caso de insuficiéncia de recursos do Fundo Investido para assim proceder), de medidas judiciais ou
extrajudiciais necessarias a preservacgdo de seus direitos e prerrogativas.

Escala Qualitativa de Risco: Maior

Principais riscos relativos ao Fundo Investido: Pré-Pagamento e Renegociagao dos direitos creditorios:

O pré-pagamento ocorre quando ha o pagamento, total ou parcial, do valor do principal do direito creditdrio, pelo respectivo devedor, antes do
prazo previamente estabelecido para tanto, bem como dos juros devidos até a data de pagamento. A renegociacdo é a alteragdo de determinadas
condi¢cbes do pagamento do direito creditério, sem que isso gere a novagdo da divida, por exemplo, a alteracdo da taxa de juros e/ou da data de
vencimento das parcelas devidas. O pré-pagamento e a renegociacdo de determinado direito creditério podem implicar no recebimento de um
valor inferior ao previsto no momento de sua aquisi¢do pelo Fundo Investido, em decorréncia do desconto dos juros que seriam cobrados até seu
vencimento, podendo impactar os resultados percebidos pelos cotistas. Ainda, caso as cedentes do Fundo Investido ndo consigam originar novos
direitos creditérios em montante suficiente e a Gestora ndo consiga reinvestir os recursos recebidos em ativos financeiros com a mesma
remuneragdo perseguida pelo Fundo Investido, a rentabilidade inicialmente esperada para as cotas pode ser afetada de forma negativa, ndo sendo
devida pelo Fundo Investido, por sua Administradora ou Gestora qualquer multa ou penalidade, a qualquer titulo. O Fundo Investido e seus cotistas
poderdo sofrer perdas em decorréncia desse fato.

Escala Qualitativa de Risco: Maior

Principais riscos relativos ao Fundo Investido: Renegociagao de Contratos e ObrigagGes:

Diante de fatos extraordinarios e imprevisiveis, no Brasil ou no exterior, tais como os efeitos da crise sanitdria, social e econémica decorrente da
pandemia da COVID-19, é possivel que se intensifiquem as discussdes judiciais e extrajudiciais e a renegociagdo de contratos e obrigagdes, pautadas,
inclusive, nas hipdteses de caso fortuito e/ou forga maior previstas no Cédigo Civil. Tais discussdes, assim como a renegocia¢do de contratos e
obrigac¢des, poderao alcangar os setores de atuagao dos emissores e dos respectivos devedores e garantidores dos direitos creditérios, afetando
os resultados do Fundo Investido.

Escala Qualitativa de Risco: Maior

Principais riscos relativos ao Fundo Investido: Flutuacao de Pregos dos Ativos:

Os pregos e a rentabilidade dos ativos integrantes da carteira do Fundo Investido poderdo flutuar em razao de diversos fatores de mercado, tais
como variagdo da liquidez e alteragGes na politica de crédito, econémica e fiscal, bem como em razdo de alteragSes na regulamentagdo sobre a
precificagdo de referidos ativos. As variagdes de pregos dos ativos do Fundo Investido poderdo ocorrer também em fungdo das alteragdes nas
expectativas dos participantes do mercado, podendo, inclusive, ocorrer mudangas nos padrdes de comportamento de pregos dos ativos financeiros
sem que haja mudancas significativas nos contextos econdmico e/ou politico nacional e internacional. Essa oscilagdo dos pregos poderd fazer com
que parte ou a totalidade desses ativos que integram a carteira do Fundo Investido seja avaliada por valores inferiores ao da emissdao ou da
contabilizagdo inicial, levando a redugdo do patrimdnio do Fundo Investido e, consequentemente, a prejuizos por parte dos Cotistas.

Escala Qualitativa de Risco: Maior

Principais riscos relativos ao Fundo Investido: Descasamento de Taxas de Juros:

Mudangas nas condigdes de mercado, tanto no Brasil como no exterior, poderdo eventualmente gerar descasamento entre as taxas de juros
estabelecidas nas operagGes de compra de créditos pelo Fundo Investido, ocasionando perda de rentabilidade durante o periodo de maturagao
dos créditos. Em caso de queda do valor dos ativos que compdem sua carteira o patriménio liquido do Fundo Investido pode ser afetado
negativamente.

Escala Qualitativa de Risco: Maior
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Principais riscos relativos ao Fundo Investido: Riscos Externos:

O Fundo Investido também podera estar sujeito a outros riscos advindos de motivos alheios ou exdgenos ao controle da Administradora e da
Gestora, tais como moratdria, inadimplemento de pagamentos (default), mudanga nas regras aplicaveis aos ativos financeiros, mudangas impostas
aos ativos financeiros integrantes da carteira, alteragdo na politica monetdria.

Escala Qualitativa de Risco: Maior

Principais riscos relativos ao Fundo Investido: Fatos Extraordinarios e Imprevisiveis:

A ocorréncia de fatos extraordinarios e imprevisiveis, no Brasil ou no exterior, incluindo eventos que modifiquem a ordem econdmica, politica ou
financeira atual e influenciem, de forma relevante, os mercados em nivel nacional ou internacional, como crises, guerras, desastres naturais,
catastrofes, epidemias ou pandemias — como a pandemia da COVID-19, pode ocasionar a desaceleragdo da economia, a diminuigdo dos
investimentos ou, mesmo, redugdo da populagdo economicamente ativa. Em qualquer desses cenarios, poderd haver (1) o aumento da
inadimpléncia dos emissores dos direitos creditorios e, conforme o caso, dos devedores e garantidores dos direitos creditérios, afetando
negativamente os resultados do Fundo Investido; e/ou (2) a diminui¢do da liquidez dos direitos creditérios e dos demais Ativos Financeiros
integrantes da carteira do Fundo Investido, bem como das cotas, provocando perdas patrimoniais aos cotistas.

Escala Qualitativa de Risco: Maior

Principais riscos relativos ao Fundo Investido: Originagdo dos direitos creditorios:

A existéncia do Fundo Investido esta condicionada (a) a sua capacidade de encontrar direitos creditdrios oriundos de operagdes entre cedentes e
devedores e que sejam elegiveis nos termos descritos no regulamento, em volume e taxa suficientes para possibilitar rentabilidade aos cotistas; e
(b) a continuidade das operagdes das Cedentes e a sua capacidade de originar e ceder direitos creditérios ao Fundo Investido.

Escala Qualitativa de Risco: Maior

Principais riscos relativos ao Fundo Investido: Risco de Questionamento da Validade e da Eficacia da Cessdo dos direitos creditorios:

O Fundo Investido esta sujeito ao risco de os direitos creditorios serem bloqueados ou redirecionados para pagamentos de outras dividas dos
respectivos cedentes ou devedores, inclusive em decorréncia de pedidos de recuperagdo judicial, faléncia, planos de recuperagdo extrajudicial ou
outro procedimento de natureza similar, conforme aplicavel. Os principais eventos que poderdo afetar a cessdo dos direitos creditérios consistem
em (a) possivel existéncia de garantias reais sobre os direitos creditérios, que tenham sido constituidas previamente a sua cessdo e sem
conhecimento do Fundo Investido; (b) existéncia de penhora ou outra forma de constrigdo judicial sobre os direitos creditérios, constituida antes
da sua cessdo e sem o conhecimento do Fundo Investido; (c) verificagdo, em processo judicial, de fraude contra credores ou fraude a execugdo
praticada pelos cedentes; e (d) revogagdo da cessdo dos direitos creditdrios ao Fundo Investido, na hipotese de liquidagdo do Fundo Investido ou
faléncia do respectivo cedente ou devedor. Nessas hipoteses, os direitos creditérios poderao ser bloqueados ou redirecionados para pagamentos
de outras dividas por obrigagdes dos respectivos cedentes ou devedores e o Patrimdnio Liquido podera ser afetado negativamente.

Escala Qualitativa de Risco: Maior

Principais riscos relativos ao Fundo Investido: Risco relacionado ao ndo registro dos Termos de Cessdo em Cartério de Registro de Titulos e
Documentos:

As vias originais de cada termo de cessdo dos direitos creditérios ndo serdo necessariamente registradas em cartério de registro de titulos e
documentos da sede do Fundo Investido e do cedente. O registro de operagdes de cessdo de crédito tem por objetivo tornar publica a realizagdo
da cessdo, de modo que caso o cedente celebre nova operagdo de cessdao dos mesmos direitos creditérios a terceiros, a operagao previamente
registrada prevalega. A auséncia de registro podera representar risco ao Fundo Investido em relagdo a direitos creditérios reclamados por terceiros
que tenham sido ofertados ou cedidos pelo cedente a mais de um cessionario. A Administradora, a Gestora e qualquer outro prestador de servigos
do Fundo Investido ndo se responsabilizam pelos prejuizos incorridos pelo Fundo Investido em razao da impossibilidade de cobranga dos direitos
creditdrios pela falta de registro dos termos de cessdao em cartério de registro de titulos e documentos da sede do Fundo Investido e do cedente.

Escala Qualitativa de Risco: Maior

Principais riscos relativos ao Fundo Investido: Vicios Questionaveis:

Os direitos creditérios sdo originados de operagGes realizadas entre cedentes e devedores. Referidas operagées, bem como os documentos
comprobatdrios, poderdo apresentar vicios questionaveis juridicamente ou, ainda, irregularidades de forma ou contetdo. Assim, podera ser
necessaria decisdo judicial para efetivagdo do pagamento relativo aos direitos creditérios pelos devedores, havendo a possibilidade de ser proferida
decisdo judicial desfavoravel. Em qualquer caso, o Fundo Investido podera sofrer prejuizos, seja pela demora, seja pela auséncia de recebimento
de recursos.

Escala Qualitativa de Risco: Maior

Principais riscos relativos ao Fundo Investido: Titularidade dos direitos creditérios:

O Fundo Investido é uma comunhdo de recursos que tem por objeto a aquisigdo de direitos creditérios, e suas cotas representam porgdes ideais
de seu patriménio liquido. Deste modo, a titularidade das cotas ndo confere ao cotista propriedade ou qualquer outro direito que possa ser exercido
diretamente sobre os direitos creditérios ou sobre os ativos financeiros que integram a carteira do Fundo Investido. Em caso de liquidagdo do Fundo
Investido, podera haver resgate de cotas mediante dagdo em pagamento de direitos creditérios, nos termos descritos no regulamento, e, neste
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caso, a propriedade dos direitos creditérios sera transferida do Fundo Investido para os cotistas. Ndo cabera ao cotista a escolha dos direitos
creditorios que lhe serdo atribuidos por ocasido do resgate de cotas mediante dagdo em pagamento de direitos creditérios.

Escala Qualitativa de Risco: Maior

Principais riscos relativos ao Fundo Investido: Risco de Execugdo de direitos creditorios de Escrituracdo Eletronica:

O Fundo Investido pode adquirir direitos creditdrios cuja emissdo e formalizagdo seja obrigatoriamente escritural mediante langamento em sistema
eletrénico, isto é, sem uma cartula fisica. Enquanto ndo houver uniformizagdo jurisprudencial a respeito da matéria, o Fundo Investido podera se
ver obrigado a recorrer de decisGes judiciais que lhe sejam desfavoraveis, proferidas em desconsideragdo da legislagdo em vigor que justamente
obriga o langamento em sistema eletronico, acarretando custos adicionais aos cotistas. Também, a emissdo e formalizagdo eletrénica de certos
direitos creditérios depende da integragdo ampla de centrais registradoras destes ativos, de forma a mitigar o risco de uma mesma relagdo crediticia
estar representada, simultaneamente, por mais de um titulo. Dessa forma, o Fundo Investido poderd encontrar dificuldades para realizar a execugdo
judicial dos direitos creditérios representados eletronicamente.

Escala Qualitativa de Risco: Maior

Principais riscos relativos ao Fundo Investido: Risco Fiscal:

Os Devedores e/ou Cedentes poderdo sofrer execucdes de natureza fiscal, cujos riscos sejam desconhecidos em parte ou completamente pelo
Fundo e a Gestora, as quais podem vir a obstar o pleno direito do Fundo no recebimento dos pagamentos e/ou execugdo de garantias decorrentes
da cessdo dos Direitos Creditérios. A Gestora fara a verificagdo e controle do risco fiscal sobre os Direitos Creditérios, contudo, em caso de
divergéncias ou auséncia de informagdes, os Direitos Creditdrios e suas respectivas garantias poderdo ser afetados por uma cobranga decorrente
de tributos e impostos vencidos e ndo pagos pelo Devedor e/ou Cedente.

Escala Qualitativa de Risco: Maior

Principais riscos relativos ao Fundo Investido: Risco relacionado ao registro dos Direitos Creditorios em Entidade Registradora:

O registro dos Direitos Creditdrios em Entidade Registradora, tal como é feito atualmente, ou seja, apds a aquisi¢ao pela Classe, ndo garantem que
os mesmos Direitos Creditérios ndo possam ser cedidos a terceiros, inclusive outros fundos de investimento. O registro dessas operagdes de cessdo
de crédito tem por objetivo tornar publica a realizagdo da cessdo, de modo que, caso a Cedente celebre nova operagdo de cessdo dos mesmos
Direitos Creditorios a terceiros, o registro na Entidade Registradora podera ser um meio de prova que a operagdo foi previamente registrada,
contudo ndo se pode garantir que prevalecera.

Escala Qualitativa de Risco: Maior

Risco Legal:

A RCVM 175 é um novo marco para industria de fundos de investimento no Brasil, uma vez que promoveu importantes mudangas estruturas dos
fundos de investimento com a criagdo das classes e subclasses de cotas, por exemplo. Toda essa nova dinamica regulatdria dependerd de novo
entendimento, ndo sé pelo mercado financeiro, mas sobretudo pelos operadores do Direito, advogados, juizes, entre outros. Isso significa que
decisGes e manifestagbes equivocadas a respeito do Fundo e das Classes podem vir a serem pronunciadas, causando prejuizo as Classes e as Cotas.
Além disso, mudangas nas leis, regulamentagdes ou entendimentos jurisprudéncias sdo, por vdrias vezes, modificados, e sendo assim tais mudangas
podem vir a afetar negativamente as Classes e consequentemente os Cotistas.

Escala Qualitativa de Risco: Maior

Informagoes contidas neste Prospecto:

Este Prospecto contém informagdes acerca do Fundo, bem como perspectivas de desempenho do Fundo que envolvem riscos e incertezas.
Adicionalmente, as informagdes contidas neste Prospecto em relagdo ao Brasil e a economia brasileira sdo baseadas em dados publicados pelo
BACEN, pelos érgdos publicos e por outras fontes independentes. As informagcGes sobre o mercado de crédito consignado eventualmente
apresentadas ao longo deste Prospecto foram obtidas por meio de pesquisas internas, pesquisas de mercado, informagdes publicas e publicagdes
do setor.

Ndo ha garantia de que o desempenho futuro do Fundo seja consistente com essas perspectivas. Os eventos futuros poderao diferir sensivelmente
das tendéncias indicadas neste Prospecto e podem resultar em prejuizos para o Fundo e os Cotistas.

Escala Qualitativa de Risco: Maior

Interrupgao dos Servigos pelos Prestadores Contratados pelo Fundo

Eventual interrupgdo da prestacdo de servigos pelos prestadores de servigos contratados pelo Fundo, inclusive no caso de sua substitui¢do, por
qualquer motivo, podera afetar o regular funcionamento das Classes e do . Isso podera levar a prejuizos as Classes e ao Fundo ou, até mesmo, a
sua liquidagdo antecipada.

Escala Qualitativa de Risco: Médio

Outros Riscos:
As Classes e o Fundo também poderdo estar sujeitos a outros riscos advindos de motivos alheios ou exdgenos ao controle da Administradora ou da
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Gestora, tais como moratdria, inadimplemento de pagamentos, mudancga nas regras aplicaveis aos direitos creditérios do Fundo Investido e aos
Ativos Financeiros, alteragdo na politica monetaria, inclusive, mas ndo limitada a, criagdo de novas restrigdes legais ou regulatérias que possam
afetar adversamente a validade da constituicdo dos direitos creditorios do Fundo Investido, e alteragdo da politica fiscal aplicavel as Classes e ao
Fundo, os quais poderao causar prejuizos as Classes e aos Cotistas.

Escala Qualitativa de Risco: Médio

Risco de desempenho passado

Ao analisar quaisquer informagdes fornecidas neste Prospecto e/ou em qualquer material de divulgagdo do Fundo que venha a ser disponibilizado
acerca de resultados passados de quaisquer mercados ou de quaisquer investimentos em que a Administradora, a Gestora e o Coordenador Lider
tenham de qualquer forma participado, os potenciais Cotistas devem considerar que qualquer resultado obtido no passado ndo é indicativo de
possiveis resultados futuros, e ndo ha qualquer garantia de que resultados similares serdo alcangados pelo Fundo no futuro. Os investimentos estdo
sujeitos a diversos riscos, incluindo, sem limitagdo, variagdo nas taxas de juros e indices de inflagdo e variagdo cambial.

Escala Qualitativa de Risco: Médio

Risco decorrente da n3o obrigatoriedade de revisdes e/ou atualiza¢des de proje¢des:

O Fundo, a Administradora, a Gestora e o Coordenador Lider ndo possuem qualquer obrigacdo de revisar e/ou atualizar quaisquer projecdes
constantes deste Prospecto e/ou de qualquer material de divulgag3o do Fundo e/ou da Oferta, incluindo sem limitacdo, quaisquer revisdes que
reflitam alterag®es nas condigdes econdmicas ou outras circunstancias posteriores a data deste Prospecto e/ou do referido material de divulgacgdo,
conforme o caso, mesmo que as premissas nas quais tais projecoes se baseiem estejam incorretas.

Escala Qualitativa de Risco: Médio

Segregagao Patrimonial:

Nos termos do Cédigo Civil e conforme regulamentado pela RCVM 175, cada Classe constitui um patrimdnio segregado para responder por seus
préprios direitos e obrigacdes. Ndo obstante, procedimentos administrativos, judiciais ou arbitrais relacionados a obrigacbes de uma Classe
poderdo afetar o patrimonio de outra Classe caso sejam proferidas sentengas, interpretagées administrativas ou decisGes que ndo reconhegam o
regime de segregacdo e independéncia patrimonial entre classes de fundos de investimentos.

Escala Qualitativa de Risco: Médio

Riscos da ndo colocagdo do Montante Total da Oferta

Existe a possibilidade de que, ao final do prazo da Oferta, ndo seja subscrita a totalidade das Novas Cotas ofertadas, fazendo com que o Fundo
tenha um patrimonio inicial inferior aguele que ocorreria caso fosse colocado o Montante Total da Oferta. O Investidor deve estar ciente de que,
nesta hipotese, a rentabilidade do Fundo estara condicionada aos ativos que o Fundo conseguira adquirir com os recursos obtidos no dmbito da
Oferta, podendo a rentabilidade esperada pelo Investidor variar em decorréncia da distribuicdo parcial das Novas Cotas. Adicionalmente, a
alocagdo das Novas Cotas entre as séries da Emissdo sera efetuada com base no Sistema de Vasos Comunicantes, o que podera afetar a liquidez
da(s) série(s) com menor demanda da Oferta.

Escala Qualitativa de Risco: Médio

Risco de nao concretizacao da Oferta

Caso ndo seja atingido o Montante Minimo da Oferta, a Oferta sera cancelada e os Investidores poderdo ter seus pedidos cancelados. Neste caso,
caso os Investidores ja tenham realizado o pagamento das Novas Cotas para o Coordenador Lider, a expectativa de rentabilidade de tais recursos
pode ser prejudicada, ja que, nesta hipdtese, os valores serao restituidos liquidos de tributos e encargos incidentes sobre os rendimentos incorridos
no periodo, se existentes, sendo devido, nessas hipoteses, apenas os rendimentos liquidos auferidos pelas aplicagdes da Classe, nos termos
previstos no artigo 27 da Resolugdo CVM 175 e do Regulamento, realizadas no periodo. Ndo ha qualquer obrigagdo de devolugdo dos valores
investidos com corre¢do monetaria, o que poderd levar o investidor a perda financeira e/ou de oportunidade.

Escala Qualitativa de Risco: Médio

Risco de desempenho passado

Ao analisar quaisquer informages fornecidas neste Prospecto e/ou em qualquer material de divulgacdo do Fundo que venha a ser disponibilizado
acerca de resultados passados de quaisquer mercados ou de quaisquer investimentos ou transa¢des em que a Gestora, a Administradora ou o
Coordenador Lider tenha de qualquer forma participado, os potenciais Cotistas devem considerar que qualquer resultado obtido no passado ndo é
indicativo de possiveis resultados futuros, e ndo ha qualquer garantia de que resultados similares serdo alcangados pelo Fundo no futuro. A
rentabilidade passada ndo é garantia de rentabilidade futura. Os investimentos em fundos ndo sdo garantidos pela Administradora, pela Gestora ou
por qualquer mecanismo de seguro ou, ainda, pelo Fundo Garantidor de Crédito — FGC. Os investimentos estao sujeitos a diversos riscos, incluindo,
sem limitagdo, variagdo nas taxas de juros e indices de inflagdo.

Escala Qualitativa de Risco: Médio

Risco de uso de derivativos
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A Classe pode realizar operagdes de derivativos exclusivamente para os fins de prote¢do patrimonial e em relagdo aos ativos financeiros utilizados
para a gestdo de liquidez do caixa da Classe. Existe a possibilidade de alteragdes substanciais nos precos dos contratos de derivativos. O uso de
derivativos pela Classe pode: (i) aumentar a volatilidade da Classe, (ii) limitar as possibilidades de retornos adicionais, (iii) ndo produzir os efeitos
pretendidos, ou (iv) determinar perdas ou ganhos da Classe. A contratagdo deste tipo de operagdo ndo deve ser entendida como uma garantia da
Classe, da Administradora, da Gestora ou do Custodiante, de qualquer mecanismo de seguro ou do Fundo Garantidor de Crédito (“FGC”) de
remuneracdo das Novas Cotas. A contratagcdo de operagdes com derivativos podera resultar em perdas para a Classe e para os Cotistas.

Escala Qualitativa de Risco: Médio

Inexisténcia de garantia de rentabilidade:

A Administradora, o Custodiante e a Gestora ndo garantem nem se responsabilizam pela rentabilidade do Fundo. Caso os ativos do Fundo, incluindo
os Direitos Creditdrios, ndo constituam patriménio suficiente para a valorizagdo das Cotas, a rentabilidade das Cotas podera ser reduzida, inexistente
ou, ainda, negativa. Dessa forma, existe a possibilidade de o Fundo ndo possuir caixa suficiente para pagamento de suas despesas, caso em que 0s
Cotistas poderdo ser chamados para realizar novos aportes no Fundo. Dados de rentabilidade verificados no passado com relagdo a qualquer fundo
de investimento em direitos creditérios no mercado, ou ao préprio Fundo, ndo representam garantia de rentabilidade futura.

Escala Qualitativa de Risco: Médio

Risco de ndo obtengdo do tratamento tributario mais benéfico:

A Gestora envidara seus melhores esforgos para que seja aplicado ao Fundo e aos Cotistas o tratamento tributario aplicavel aos fundos de longo
prazo. No entanto, em razdo de eventos que estdo fora do controle da Gestora, incluindo, sem limitagdo, as hipdteses de liquidagdo antecipada do
Fundo previstas no Regulamento, é possivel que o Fundo e os Cotistas ndo gozem do tratamento tributario mais benéfico atribuido a fundos de longo
prazo. Tal situagdo podera acarretar um impacto adverso na rentabilidade liquida decorrente do investimento nas Cotas.

Escala Qualitativa de Risco: Médio

Risco de alteragées tributarias e mudancgas na legislagio:

As regras tributdrias dos fundos de investimento podem ser modificadas no contexto de uma eventual reforma tributaria ou alteragdes na legislagdo
em vigor. Assim, o risco tributario engloba o risco de perdas decorrente da criagdo de novos tributos, interpretagdo diversa da atual sobre a incidéncia
de quaisquer tributos ou a revogacdo de isen¢des vigentes, sujeitando o Fundo ou seus Cotistas a novos recolhimentos ndo previstos inicialmente.
Em 28 de agosto de 2023, foi publicada a Medida Provisdria n2 1.184, que estabelece a incidéncia periddica de imposto de renda ("come-cotas")
para fundos fechados em geral, a partir de 12 de janeiro de 2024, caso em os rendimentos das aplica¢des ficardo sujeitos a retencdo na fonte do IR
(i) no ultimo dia de maio e novembro, ou (ii) na data da distribui¢do de rendimentos, amortizagdo, resgate ou alienagdo de cotas, caso ocorra antes.
O Fundo podera ser impactado e a o retorno do investimento dos Cotistas podera ser inferior ao inicialmente projetado. Nem a Administradora ou
a Gestora serdo responsdveis, assim como ndo possuem meios de evitar os impactos mencionados acima, e/ou decorrentes de alteragdo na legislagdo
tributdria aplicavel ao Fundo, a seus cotistas e/ou aos investimentos no Fundo.

Escala Qualitativa de Risco: Médio

Risco de conflito de interesses:
O Fundo Investido é administrado pela Administradora e gerido pela Gestora. Tal situagdo podera ensejar conflitos de interesses decorrentes da
inexisténcia de controles reciprocos normalmente existentes quando tais fungdes sdo exercidas por entidades e sociedades nao relacionadas entre

si.

Escala Qualitativa de Risco: Médio

Risco de governanga:

Caso o Fundo venha a emitir novas Cotas, seja mediante deliberagdo em Assembleia Geral e/ou por ato unilateral da Administradora, nas hipdteses
previstas no Regulamento, a proporgao da participacdo entdo detida pelos Cotistas no Fundo podera ser alterada de modo que os novos Cotistas
podem modificar a relagdo de poderes para aprovagado de alteragdes ao Regulamento e demais matérias de competéncia da Assembleia Geral.

Escala Qualitativa de Risco: Médio

Auséncia de garantia:

As aplicagOes realizadas no Fundo ndo contam com garantia do Cedente, da Administradora, da Gestora, do Custodiante ou do Fundo Garantidor de
Créditos — FGC, de modo que é possivel a perda total do capital investido pelos Cotistas ou mesmo a necessidade de os Cotistas realizarem aportes
adicionais de recursos para a cobertura de eventuais prejuizos.

Escala Qualitativa de Risco: Médio

Controle e Previsibilidade:
As deliberagGes a serem tomadas nas Assembleias Gerais de Cotistas sdo aprovadas com base nos quéruns estabelecidos no Regulamento. O Cotista
minoritdrio, ainda que manifeste voto desfavoravel, sera obrigado a acatar decisGes da maioria, formada, ocasionalmente, por prestadores de servigo
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do Fundo que venham a adquirir Cotas, direta ou indiretamente, ndo havendo mecanismos de resgate de Cotas no caso de dissidéncia em
Assembleias Gerais de Cotistas, exceto na hipotese prevista no Anexo Descritivo da Classe. Além disso, em razdo da existéncia de quérum minimo
de instalagdo das Assembleias Gerais Cotistas em primeira convocagdo, e da inexisténcia de quérum minimo de instalagdo das Assembleias Gerais
Cotistas em segunda convocagdo, a operacionalizagdo de convocagdo e realizacdo de Assembleias Gerais de Cotistas poderd ser afetada
negativamente em razdo da grande pulverizagdo das Cotas, o que levara a eventual impacto negativo para os Cotistas.

Escala Qualitativa de Risco: Médio

Risco de intervengdo ou liquidag3o judicial da Administradora e/ou do Custodiante:
O Fundo est3 sujeito ao risco dos efeitos de decretagio de intervengdo ou de liquidag3o judicial da Administradora e/ou do Custodiante, nos termos
da Lei n2 6.024, de 13 de margo de 1974.

Escala Qualitativa de Risco: Médio

Risco relacionado a disseminagdo de doengas transmissiveis:

A disseminagdo de doengas transmissiveis pelo mundo pode levar a uma maior volatilidade no mercado de capitais global e uma pressdo recessiva
na economia global e brasileira. O surto de doengas transmissiveis, como o da Covid-19, em uma escala internacional, pode afetar a confianca do
investidor e resultar em uma volatilidade esporadica no mercado de capitais global, o que pode ter um efeito recessivo na economia global e
brasileira e afetar adversamente o interesse de investidores na aquisicdo ou manutengao de Cotas. Adicionalmente, referidos surtos podem resultar
em restrigdes a viagens, utilizagdo de transportes publicos e dispensas prolongadas das dreas de trabalho, o que pode ter um efeito adverso na
economia global e, mais especificamente, na economia brasileira. Ainda, os institutos de caso fortuito, forca maior e teoria da imprevisdo, se
adotados pelos agentes econdmicos e reconhecidos por decisdes judiciais, arbitrais e/ou administrativas, terdo o objetivo de eliminar ou modificar
os efeitos do inadimplemento ou as condi¢Ges originais de determinados negdcios juridicos, com frustagdo da expectativa das contrapartes em
receber os valores, bens ou servigos a que fizerem jus, em prazo, preco e condi¢des originalmente contratados. Qualquer mudanga material nos
mercados financeiros ou na economia brasileira resultante desses eventos, ou dos seus desdobramentos, podem afetar adversamente os negdcios
e os resultados operacionais da Cedente, bem como a condigao financeira dos Devedores. Com relagdo aos cedentes e devedores do Fundo Investido,
a disseminagdo de doengas transmissiveis, como o surto de Covid-19, pode afetar diretamente suas operagGes. Por exemplo, a necessidade de
realizagdo de quarentena pode restringir as atividades econdmicas das regides afetadas no Brasil, implicando na redugdo do volume de negdcios das
cedentes e dos devedores, dispensas temporarias de colaboradores das suas instalagdes, além de interrupges nos seus negdcios, o que pode afetar
adversamente a concessdo de empréstimos consignados e a originagdo de novos Direitos Creditérios. Eventos que impactem negativamente a
originacdo de novos Direitos Creditdrios, tais como os descritos acima, podem prejudicar a continuidade do Fundo Investido e, por sua vez, do Fundo.
No que diz respeito aos devedores, o efeito adverso na economia global e brasileira ocasionado pelo surto de doengas transmissiveis, como o da
Covid-19, pode afetar a capacidade financeira e solvéncia dos Devedores, sendo possivel, também, que tais Devedores venham a alegar a ocorréncia
de caso fortuito, forga maior e teoria da imprevisdao, ou eventos com efeito similar, com o objetivo de suspender, eliminar, prorrogar ou modificar
suas prestagdes, ou mitigar os efeitos de mora e inadimplemento, inclusive a cobranga de encargos contratuais. Como consequéncia, é possivel que
haja 0 aumento da inadimpléncia dos Direitos Creditérios cedidos ao Fundo Investido, afetando negativamente os resultados do Fundo Investido,
do Fundo e/ou provocando perdas patrimoniais, ou entdo o envolvimento do Fundo Investido, como credor dos Direitos Creditdrios, em
renegociacdes e/ou processos judiciais, arbitrais e/ou administrativos que possam resultar em altera¢cdes no contetdo, prazo ou exigibilidade das
prestacGes contratadas em relagdo aos Direitos Creditdrios, em comparagdo com o prazo, o pre¢o e as condigdes originalmente contratados, ou
mesmo a extingdo destas prestacdes, com impacto significativo e adverso na estratégia do Fundo e, consequentemente, no investimento dos
Cotistas. Por fim, com o objetivo de combater os efeitos negativos na economia trazidos pelo surto de doengas transmissiveis, tais como a Covid-19,
é possivel que o Governo Brasileiro e o mercado implementem medidas de estimulo, tais como prorrogacao no pagamento dos Direitos Creditdrios,
podendo ocasionar adversamente os pagamentos de tais Direitos Creditorios e, portanto, a rentabilidade do Fundo Investido.

Escala Qualitativa de Risco: Médio

Participacao de Pessoas Vinculadas na Oferta:

Conforme descrito neste Prospecto, as Pessoas Vinculadas poderdo adquirir até 100% (cem por cento) das Cotas do Fundo. A participagdo de Pessoas
Vinculadas na Oferta podera: (i) reduzir a quantidade de Cotas para o publico em geral, reduzindo a liquidez dessas Cotas posteriormente no mercado
secundario, uma vez que as Pessoas Vinculadas poderiam optar por manter suas Cotas fora de circulagdo, influenciando a liquidez; e (ii) prejudicar a
rentabilidade do Fundo. A Administradora, a Gestora e os Coordenadores ndo tém como garantir que o investimento nas Cotas por Pessoas
Vinculadas ndo ocorrera ou que referidas Pessoas Vinculadas ndo optardao por manter suas Cotas fora de circulagdo.

Escala Qualitativa de Risco: Médio

Risco Decorrente da Prestacdo dos Servicos de Gestao para Outros Fundos de Investimento:

A Gestora, instituicdo responsdvel pela gestdo dos ativos integrantes da carteira do Fundo, presta ou podera prestar servigos de gestdo da carteira
de investimentos de outros fundos de investimento que tenham por objeto o investimento em cotas do Fundo Investido. Desta forma, no ambito de
sua atuagdo na qualidade de gestor do Fundo e de tais fundos de investimento, é possivel que a Gestora acabe por decidir alocar determinados
ativos em outros fundos de investimento que podem, inclusive, ter um desempenho melhor que os ativos alocados no Fundo, de modo que n3do é
possivel garantir que o Fundo detera a exclusividade ou preferéncia na aquisi¢ao de tais ativos.

Escala Qualitativa de Risco: Médio
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Risco relativo as novas emissoes de Cotas

No caso de realizagdo de novas emissdes de Novas Cotas pelo Fundo, o exercicio do direito de preferéncia pelos Cotistas do Fundo em eventuais
emissOes de novas cotas depende da disponibilidade de recursos por parte do Cotista. Caso ocorra uma nova oferta de Novas Cotas e o Cotista ndo
tenha disponibilidades para exercer o direito de preferéncia, este podera sofrer diluigdo de sua participagao e, assim, ver sua influéncia nas decisdes
politicas do Fundo reduzida. Na eventualidade de novas emissdes de Novas Cotas, os Cotistas incorrerdo no risco de terem a sua participagdo no
capital do Fundo diluida.

Escala Qualitativa de Risco: Menor

As Cotas Subordinadas Mezanino se subordinam as Cotas Séniores para efeitos de resgate:

Os titulares das Cotas Subordinadas Mezanino devem levar em consideragdo que tais Cotas se subordinam as Cotas Séniores para efeitos de resgate.
Considerando-se a natureza do Fundo Investido e o risco a ele inerente, bem como aos Ativos Financeiros, a Administradora, o Custodiante, a
Gestora e suas respectivas Partes Relacionadas, encontram-se impossibilitados de assegurar que os resgates das Cotas Subordinadas Mezanino
ocorrerdo nas datas originalmente previstas, ndo sendo devido pelo Fundo ou qualquer pessoa, incluindo a Administradora, o Custodiante e a
Gestora, qualquer multa ou penalidade, de qualquer natureza.

Escala Qualitativa de Risco: Menor

As Cotas Subordinadas Junior se Subordinam as Cotas Séniores e as Cotas Subordinadas Mezanino e ao atendimento das Razdes de Garantia
para efeitos de resgate:

Os titulares das Cotas Subordinadas Junior devem levar em consideragdo que tais Cotas se subordinam as Cotas Séniores e as Cotas Subordinadas
Mezanino para efeitos de resgate. Os resgates das Cotas Subordinadas Mezanino estdo condicionados ainda a manutencdo simultanea da Razdo
de Garantia das Cotas Séniores e da Razdo de Garantia das Cotas Subordinadas Mezanino e a existéncia de disponibilidades do Fundo para sua
realizagdo. Considerando-se a natureza das cotas do Fundo Investido e o risco a elas inerente, bem como aos Ativos Financeiros, a Administradora,
o Custodiante e a Gestora, encontram-se impossibilitados de assegurar que os resgate das Cotas Subordinadas Junior ocorrerdo nas datas
originalmente previstas, ndo sendo devido pelo Fundo ou qualquer pessoa, incluindo a Administradora, o Custodiante e a Gestora, qualquer multa
ou penalidade, de qualquer natureza.

Escala Qualitativa de Risco: Menor

Risco decorrente de alteragées do Regulamento

O Regulamento poderd ser alterado sempre que tal alteragdo decorrer da necessidade de atendimento a exigéncias da CVM, ANBIMA e/ou da B3,
em consequéncia de normas legais ou regulamentares, por determinacdo da CVM, ANBIMA e/ou da B3 ou por deliberacdo da assembleia de
Cotistas. Referidas alteragSes ao Regulamento poderao afetar os direitos e prerrogativas dos Cotistas e, por consequéncia, afetar a governanga do
Fundo, da Classe e acarretar perdas patrimoniais aos Cotistas.

Escala Qualitativa de Risco: Menor

Risco decorrente da importancia da Gestora e sua substituicdo

A substituicdo da Gestora pode ter efeito adverso relevante sobre o Fundo, sua situagdo financeira e seus resultados operacionais. Os investimentos
feitos pelo Fundo dependem da Gestora e de sua equipe de pessoas, incluindo a originagdo, de negdcios e avaliagdo de ativos com vasto
conhecimento técnico, operacional e mercadolédgico dos Direitos Creditérios e dos Ativos Financeiros. Assim, a eventual substituicdo da Gestora
podera afetar a capacidade do Fundo de geragao de resultado e, consequentemente, afetar negativamente os Cotistas.

Escala Qualitativa de Risco: Menor

Riscos da Classe vir a ter Patriménio Liquido Negativo

Os investimentos da Classe estdo, por sua natureza, sujeitos a flutuagdes tipicas de mercado, risco de crédito, risco sistémico, condi¢cdes adversas
de liquidez e negociagdo atipica nos mercados de atuagdo, sendo que ndo ha garantia de completa eliminagdo da possibilidade de perdas para a
Classe e para os Cotistas. As estratégias de investimento adotadas pela Classe poderao fazer com que a Classe apresente patrimoénio liquido
negativo, hipdtese em que, desde que respeitadas as disposi¢Ges legais e regulamentares em vigor, os Cotistas ndo serdo obrigados a realizar
aportes adicionais aos ja subscritos. A Administradora e a Gestora também n3o respondem pelas obrigacdes assumidas pela Classe. E possivel,
portanto, que a Classe ndo possua recursos suficientes para satisfazer as suas obrigagdes nem para efetuar pagamentos aos Cotistas.

Escala Qualitativa de Risco: Menor

Risco relativo a possibilidade de determinados investidores minoritarios, em rela¢do as quantidades de cotas em circulagdo, serem obrigados a
acatar determinadas decis6es deliberadas em assembleia de titulares de cotas, ainda que manifestem votos contrario

Ainda que cotistas minoritarios manifestem votos em contrario a ordem do dia objeto da Assembleia de Cotistas, as matérias objeto da deliberagdo
podem vir a ser aprovadas desde que o quérum minimo seja atendido. Nessa hipdtese, a ordem do dia sera aprovada e os cotistas minoritarios
serdo afetados negativamente.

Escala qualitativa de risco: Menor
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Risco em fun¢do da auséncia de analise prévia pela CVM

A Oferta foi registrada por meio do rito automaético previsto na Resolugdo CVM 160, de modo que este Prospecto os demais documentos da Oferta
nao foram, nem serdo objeto de analise prévia por parte da CVM. Os Investidores interessados em investir nas Cotas devem ter conhecimento
sobre os riscos relacionados aos mercados financeiro e de capitais suficiente para conduzir sua prépria pesquisa, avaliagdo e investigacdo
independentes sobre a situagdo financeira e as atividades da Classe.

Escala Qualitativa de Risco: Menor

Demais riscos

O Fundo também podera estar sujeito a outros riscos advindos de motivos alheios ou exdgenos ao controle da Administradora e da Gestora, tais
como moratodria, guerras, revolugdes, além de mudangas nas regras aplicaveis aos ativos financeiros, mudangas impostas aos ativos financeiros
integrantes da carteira, alteragdo na politica econdmica e decisdes judiciais porventura ndo mencionados nesta segao.

O FUNDO TAMBEM PODERA ESTAR SUJEITO A OUTROS RISCOS ADVINDOS DE MOTIVOS ALHEIOS OU EXOGENOS AO CONTROLE DA
ADMINISTRADORA E DA GESTORA, TAIS COMO MORATORIA, GUERRAS, REVOLUGCOES, ALEM DE MUDANGAS NAS REGRAS APLICAVEIS AOS
ATIVOS FINANCEIROS, MUDANGAS IMPOSTAS AOS ATIVOS FINANCEIROS INTEGRANTES DA CARTEIRA, ALTERAGAO NA POLITICA ECONOMICA E
DECISOES JUDICIAIS PORVENTURA NAO MENCIONADOS NESTA SECAO.

A DESCRIGAO DOS FATORES DE RISCO INCLUIDA NESTE PROSPECTO NAO PRETENDE SER COMPLETA OU EXAUSTIVA, SERVINDO APENAS COMO
EXEMPLO E ALERTA AOS POTENCIAIS INVESTIDORES QUANTO AOS RISCOS A QUE ESTARAO SUJEITOS OS INVESTIMENTOS NO FUNDO.
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Subclasse Sénior

5. CRONOGRAMA
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5.1 Cronograma das etapas da oferta, destacando no minimo:

a) asdatas previstas para o inicio e o término da oferta, a possibilidade de sua suspensdo ou a sua prorrogagdo, conforme o caso, ou, ainda,
na hipdotese de nao serem conhecidas, a forma como serdao anunciadas tais datas, bem como a forma como sera dada divulgagdo a
quaisquer informagées relacionadas a oferta; e

b)  osprazos, condigées e forma para: (i) manifestagdes de aceitagdo dos investidores interessados e de revogagdo da aceitag¢ao; (ii) subscrigdo,
integralizagdo e entrega de respectivos certificados, conforme o caso; (iii) distribuigdo junto ao publico investidor em geral; (iv) posterior
alienagdo dos valores mobilidrios adquiridos pelos coordenadores em decorréncia da prestagdo de garantia; (v) devolugdo e reembolso
aos investidores, se for o caso; e (vi) quaisquer outras datas relativas a oferta publica de interesse para os investidores ou ao mercado em
geral.

O cronograma indicativo dos principais eventos da Oferta é o seguinte:

Ordem dos

Evento Data Prevista() (2)

Eventos

Registro Automatico da Oferta na CVM
1 Divulgagdo do Anuncio de Inicio 29/09/2025

Disponibilizagdo do Prospecto Definitivo

2 Inicio das apresentagGes de roadshow para potenciais investidores 29/09/2025
3 Inicio do Periodo de Coleta de Intengdes de Investimento 29/09/2025
Divulga¢do do Comunicado de Modificagdo da Oferta e disponibilizagdo da nova versdo do Prospecto
4 03/10/2025
Definitivo
5 Data de realiza¢do do Procedimento de Alocagdo 06/10/2025
6 Data da Primeira Subscrigdo das Cotas 06/10/2025
7 Data Maxima para Divulgagdo do Anuncio de Encerramento 28/03/2026
W Caso ocorram novas alteragdes das circunstdncias, revogagdo, modificagdo, suspenséo ou cancelamento da Oferta, tal cronograma poderd ser alterado. Para

informagées sobre manifestagdo de aceitagdo a Oferta, manifestagdo de revogagdo da aceitagéo a Oferta, modificagéo da Oferta, suspensdo da Oferta e
cancelamento ou revogagdo da Oferta, e sobre os prazos, termos, condi¢cdes e forma para devolugdo e reembolso dos valores dados em contrapartida as Cotas.

@ As datas indicadas acima séo estimativas.

NA HIPOTESE DE SUSPENSAO, CANCELAMENTO, MODIFICAGAO, REVOGAGCAO OU CASO HAJA DIVERGENCIA RELEVANTE ENTRE AS INFORMAGOES
CONSTANTES DO PROSPECTO QUE ALTERE SUBSTANCIALMENTE O RISCO ASSUMIDO PELO INVESTIDOR OU A SUA DECISAO DE INVESTIMENTO
DA OFERTA, O CRONOGRAMA ACIMA SERA ALTERADO. PARA MAIS INFORMAGOES VEJA O ITEM “ALTERAGCAO DAS CIRCUNSTANCIAS,
MODIFICACAO, REVOGAGAO, SUSPENSAO OU CANCELAMENTO DA OFERTA” DA SECAO “RESTRIGOES A DIREITOS DE INVESTIDORES NO
CONTEXTO DA OFERTA”.

Quaisquer informacgdes referentes a Oferta, incluindo este Prospecto, os anuncios e comunicados da Oferta, conforme mencionados no cronograma
acima, as informacgdes sobre manifestagdo de aceitagdo a Oferta, manifestagdo de revogagdo da aceitacdo a Oferta, modificacdo da Oferta, suspensdo
da Oferta e cancelamento ou revogagdo da Oferta, prazos, termos, condicbes e forma para devolugdo e reembolso dos valores dados em
contrapartida as cotas, estardo disponiveis nas paginas da rede mundial de computadores da:

. Administradora e Coordenadora Lider: https://qitech.com.br/fundos-administrados/ (neste website clicar em “ASA LONGO PRAZO FUNDO
DE INVESTIMENTO EM COTAS DE FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS RESP. LTDA” e entdo selecionar a opgdo desejada).

. Gestora: https://www.asa.com.br/asa-asset-management/renda-fixa/asa-fidc-longo-prazo (neste website clicar em “Documentos”, em
seguida localizar o documento).

. CVM: https://www.gov.br/cvm/pt-br (neste website acessar “Centrais de Contetdo”, clicar em “Central de Sistemas da CVM”, clicar em
“Ofertas Publicas”, em seguida em “Ofertas Rito Automatico Resolugdo CVM 160" clicar em “Consulta de Informag&es”, buscar por “ASA
LONGO PRAZO Fundo de Investimento em Cotas de Fundo de Investimento em Direitos Creditorios Responsabilidade Limitada”, e, entdo,
clicar na opgdo desejada).

. Fundos.NET: https://www.gov.br/cvm/pt-br (neste website acessar “Centrais de Conteido”, clicar em “Central de Sistemas da CVM”, clicar
em “Fundos de Investimento”, em seguida, clicar em “Fundos Registrados”, em seguida buscar por e acessar “ASA LONGO PRAZO Fundo
de Investimento em Cotas de Fundo de Investimento em Direitos Creditérios Responsabilidade Limitada”. Selecione “aqui” para acesso ao
sistema Fundos.NET, e, ent3o, localizar na “Primeira Emiss3o de Cotas da Classe Unica”, o “Prospecto”, “Ldmina”, “Antincio de Inicio” ou a
opgdo desejada).
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. B3: www.b3.com.br (neste website e clicar em “Home”, depois clicar em “Produtos e Servigos”, depois clicar “Solugdo para Emissores”,
depois clicar em “Ofertas Publicas”, depois clicar em “Oferta em Andamento”, depois clicar em “Fundos”, e depois selecionar “ASA LONGO
PRAZO Fundo de Investimento em Cotas de Fundo de Investimento em Direitos Creditérios Responsabilidade Limitada” e, entdo, localizar

” o i

o “Prospecto”, “Lamina”, “Anuncio de Inicio”, ou a op¢do desejada).

No ato da subscricdo de Novas Cotas, cada subscritor: (i) assinara o boletim de subscrigdo e o Compromisso de Investimento (respectivamente
“Boletim de Subscrigdao” e “Compromisso de Investimento”); (ii) assinard o termo de adesdo ao Regulamento (“Termo de Adesao ao Regulamento”),
por meio do qual o Investidor devera declarar que tomou conhecimento e os termos e clausulas das disposicdes do Regulamento, em especial
daquelas referentes a politica de investimento da Classe e aos fatores de risco; e (iii) se comprometera, de forma irrevogavel e irretratavel, a
integralizar as Novas Cotas por ele subscritas, nos termos do Compromisso de Investimento, do Regulamento e deste Prospecto. As pessoas que
sejam Pessoas Vinculadas deverdo atestar esta condi¢do quando da celebragdo dos documentos cadastrais do distribuidor.

As Novas Cotas deverdo ser integralizadas em moeda corrente nacional, em até 5 (cinco) Dias Uteis da assinatura do Boletim de Subscri¢do, através
de transferéncia eletronica ou via MDA, caso as cotas sejam depositadas para negociagdo na B3, sendo a distribuigdo liquidada financeiramente por
meio da B3, conforme as condigdes previstas no Regulamento e no Boletim de Subscrigdo.

Caso a Oferta seja cancelada, nos termos dos artigos 70 e 71 da Resolugdo CVM 160, todos os atos de aceitagdo serdo cancelados e o Coordenador
Lider comunicara o Investidor sobre o cancelamento da Oferta. Caso ja tenha ocorrido a integralizagdo de Novas Cotas e a Oferta seja cancelada, os
valores depositados serdo devolvidos aos respectivos Investidores ou Cotistas, conforme o caso, nas contas correntes de suas respectivas
titularidades indicadas nos respectivos Boletim de Subscri¢cdo e Termo de Adesdo ao Regulamento,, acrescidos dos eventuais rendimentos liquidos
auferidos pelas aplicagGes da Classe, calculados pro rata temporis, a partir da respectiva data de liquidagdo das Novas Cotas, com deduc¢do dos
eventuais custos e dos valores relativos aos tributos incidentes (“Critérios de Restitui¢io de Valores”), no prazo de até 05 (cinco) Dias Uteis
(conforme definido abaixo) contados da respectiva comunicagdo no dmbito da Oferta. Na hipotese de restituicdo de quaisquer valores aos
Investidores, conforme o caso, o comprovante de pagamento dos respectivos recursos servira de recibo de quitagdo relativo aos valores restituidos.

Para fins da Oferta, “Dia Util” ou “Dias Uteis” significa qualquer dia, exceto (i) sébados, domingos ou feriados nacionais e (ii) aqueles sem expediente
na B3.

39


http://www.b3.com.br/

[A& ASA LONGO PRAZO FIC FIDC RESP LTDA

6. RESTRICOES A DIREITOS DE INVESTIDORES NO CONTEXTO DA OFERTA
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6.1. Descrigdao de eventuais restricées a transferéncia dos valores mobiliarios

As Cotas ofertadas publicamente (i) foram depositadas para distribuicdo no mercado primario, por meio do MDA administrado e operacionalizado
pela B3, sendo a distribuigdo liquidada financeiramente por meio da B3; e (ii) apds a divulgagdo do Anuncio de Encerramento, serdo depositadas
para negociagdo no mercado secundario por meio do FUNDOS21 administrado e operacionalizado pela B3, sendo as negociagdes e os eventos de
pagamento liquidados financeiramente e as cotas custodiadas eletronicamente por meio da B3.

Encerrada a oferta, as Cotas Seniores sdo transferiveis, terdo a forma escritural sendo mantidas em contas de depdsito em nome de seus titulares e
serdo passiveis de negociagdo entre investidores qualificados nos termos do Regulamento do Fundo. As Cotas poderdo ser negociadas entre
Investidores Profissionais e Investidores Qualificados a qualquer tempo, observados os requisitos dispostos no Regulamento na Resolugdo CVM 175
e demais regulamentagdes especificas.

As Cotas Seniores estdo sujeitas as restrigdes dispostas no inciso Il do artigo 86 da Resolugdo CVM 160.

6.2. Declaragdo em destaque da inadequacgdo do investimento, caso aplicavel, especificando os tipos de investidores para os quais o investimento
é considerado inadequado

A EMISSAO E A OFERTA NAO SAO DESTINADAS A INVESTIDORES QUE NAO ESTEJAM CAPACITADOS A COMPREENDER E ASSUMIR OS SEUS RISCOS.
O INVESTIMENTO EM FUNDOS DE INVESTIMENTO EM COTAS DE FUNDOS DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS REPRESENTA UM
INVESTIMENTO DE RISCO E, ASSIM, OS INVESTIDORES DA OFERTA QUE PRETENDAM INVESTIR NAS COTAS ESTAO SUJEITOS A DIVERSOS RISCOS,
INCLUSIVE AQUELES RELACIONADOS A VOLATILIDADE DO MERCADO DE CAPITAIS, A LIQUIDEZ DAS COTAS, A OSCILAGAO DE SUAS COTACOES NO
MERCADO SECUNDARIO E A PERFORMANCE DOS ATIVOS INVESTIDOS, E, PORTANTO, PODERAO PERDER UMA PARCELA OU A TOTALIDADE DE
SEU EVENTUAL INVESTIMENTO. O INVESTIMENTO NAS COTAS NAO E ADEQUADO A INVESTIDORES QUE (A) NECESSITEM DE LIQUIDEZ IMEDIATA,
TENDO EM VISTA A POSSIBILIDADE DE SEREM PEQUENAS OU INEXISTENTES AS NEGOCIAGOES DAS COTAS NO MERCADO SECUNDARIO, E/OU (B)
NAO ESTEJAM DISPOSTOS A CORRER OS DEMAIS RISCOS PREVISTOS NA SEGAO “FATORES DE RISCO” DO REGULAMENTO ANEXO A ESTE
PROSPECTO. ALEM DISSO, O FUNDO E CONSTITUIDO SOB A FORMA DE CONDOMINIO FECHADO, OU SEJA, NAO ADMITE A POSSIBILIDADE DE
RESGATE DE SUAS COTAS. DESSA FORMA, SEUS COTISTAS PODEM TER DIFICULDADES EM ALIENAR SUAS COTAS NO MERCADO SECUNDARIO. A
OFERTA NAO E DESTINADA A INVESTIDORES QUE BUSQUEM RETORNO DE CURTO PRAZO. OS INVESTIDORES DA OFERTA DEVEM LER
CUIDADOSAMENTE A SECAO “FATORES DE RISCO”, NA PAGINA 09 A 18, PARA AVALIAGAO DOS RISCOS A QUE O FUNDO ESTA EXPOSTO, BEM
COMO O REGULAMENTO, ANTES DA TOMADA DE DECISAO DE INVESTIMENTO.

ALEM DISSO, A CLASSE TEM A FORMA DE CONDOMINIO FECHADO, OU SEJA, NAO ADMITE A POSSIBILIDADE DE RESGATE DE SUAS COTAS, SALVO
NA HIPOTESE DE SUA LIQUIDAGAO, SENDO QUE OS SEUS COTISTAS PODEM TER DIFICULDADES EM REALIZAR A VENDA DE SUAS COTAS NO
MERCADO SECUNDARIO. OS INVESTIDORES DA OFERTA DEVEM LER CUIDADOSAMENTE A SECAO “FATORES DE RISCO”, NAS PAGINAS 09 A 18
DESTE PROSPECTO, PARA AVALIAGAO DOS RISCOS A QUE A CLASSE A ESTA EXPOSTA, ESPECIALMENTE AQUELES RELACIONADOS A EMISSAO, A
OFERTA E AS COTAS, OS QUAIS DEVEM SER CONSIDERADOS PARA O INVESTIMENTO NAS COTAS, BEM COMO O REGULAMENTO, ANTES DA
TOMADA DE DECISAO DE INVESTIMENTO.

A OFERTA NAO E DESTINADA A INVESTIDORES QUE BUSQUEM RETORNO DE CURTO PRAZO. O INVESTIMENTO NO FUNDO E INADEQUADO PARA
INVESTIDORES PROIBIDOS POR LEI DE ADQUIRIR COTAS DE FUNDOS DE INVESTIMENTO EM COTAS DE FUNDOS DE INVESTIMENTO EM DIREITOS
CREDITORIOS. RECOMENDA-SE QUE OS INVESTIDORES LEIAM CUIDADOSAMENTE A SEGAO “FATORES DE RISCO”, NAS PAGINAS 09 A 18 DESTE
PROSPECTO, ANTES DA TOMADA DE DECISAO DE INVESTIMENTO, PARA A MELHOR VERIFICAGAO DE ALGUNS RISCOS QUE PODEM AFETAR DE
MANEIRA ADVERSA O INVESTIMENTO NAS COTAS.

NENHUMA DAS DISPOSICOES DESTE PROSPECTO CONSTITUEM GARANTIAS DE RETORNO AOS INVESTIDORES. PARA TANTO, EVENTUAIS
COMPROMISSOS, EXPRESSOS OU IMPLICITOS, DECLARAGOES, VISOES, PROJEGOES E/OU PREVISOES AQUI CONTIDAS NAO GARANTEM AOS
INVESTIDORES QUE SUBSCREVEREM COTAS UM RETORNO DE INVESTIMENTO.

6.3. Esclarecimento sobre os procedimentos previstos nos arts. 70 e 71 da Resolugdao CVM 160 a respeito da eventual modificacdo da oferta,

notadamente quanto aos efeitos do siléncio do investidor.

Caso a Oferta seja modificada, nos termos da regulamentagdo da CVM: (i) a modificagdo devera ser divulgada imediatamente através de meios ao
menos iguais aos utilizados para a divulgacdo da Oferta; e (ii) o Coordenador Lider devera se acautelar e se certificar, no momento do recebimento
das aceitagbes da Oferta, de que o Investidor estd ciente de que a Oferta foi alterada e de que tem conhecimento das novas condigdes.

Os Investidores que ja tiverem aderido a Oferta deverdo ser comunicados diretamente pelo Coordenador Lider, por correio eletronico,
correspondéncia fisica ou qualquer outra forma de comunicagdo passivel de comprovagdo, a respeito da modificacdo efetuada, para que confirmem
ao Coordenador Lider, no prazo de 5 (cinco) Dias Uteis contados do recebimento da comunicag3o, o interesse em revogar sua aceitagdo a Oferta,
presumindo-se, na falta da manifestagao, o interesse do Investidor em nado revogar sua aceitagao. O disposto nesse paragrafo ndo se aplica a hipotese
de modificagdo da oferta para melhora-la em favor dos investidores, entretanto a CVM pode determinar a sua adogdo caso entenda que a
modificagdo ndo melhora a Oferta em favor dos Investidores.

EM CASO DE SILENCIO, SERA PRESUMIDO QUE OS INVESTIDORES SILENTES PRETENDEM MANTER A DECLARAGAO DE ACEITACAO. O
COORDENADOR LIDER DEVERA ACAUTELAR-SE E CERTIFICAR-SE, NO MOMENTO DO RECEBIMENTO DAS ACEITACOES DA OFERTA, DE QUE O
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INVESTIDOR ESTA CIENTE DE QUE A OFERTA FOI ALTERADA E QUE TEM CONHECIMENTO DAS NOVAS CONDIGOES, CONFORME O CASO.

Nos termos do paragrafo 42 do artigo 69 da Resolugdo CVM 160, se o Investidor revogar sua aceitagdo e ja tiver efetuado a integralizagdo de Novas
Cotas, os valores efetivamente integralizados serdo devolvidos de acordo com os Critérios de Restituicdo de Valores, observado que, mesmo com
relagdo as Novas Cotas custodiadas eletronicamente na B3, tal procedimento sera realizado fora do ambito da B3, de acordo com os procedimentos
do Escriturador. Na hipdtese de restituicdo de quaisquer valores aos Investidores, conforme o caso, o comprovante de pagamento dos respectivos
recursos servira de recibo de quitagdo relativo aos valores restituidos.

A documentacdo referente ao previsto acima devera ser mantida a disposi¢do da CVM, pelo prazo de 5 (cinco) anos apds a data de divulgagdo do
Anuncio de Encerramento.

Nos termos do artigo 70 da Resolugdo CVM 160, a CVM: (i) podera suspender, a qualquer tempo, a Oferta se: (a) estiver se processando em condigGes
diversas das constantes da Resolugdo CVM 160 ou do registro da Oferta; ou (b) estiver sendo intermediada por coordenador que esteja com registro
suspenso ou cancelado, conforme a regulamentagdo que dispde sobre coordenadores de ofertas publicas de distribuicdo de valores mobiliarios;
ou (c) for havida por ilegal, contraria a regulamentagdo da CVM ou fraudulenta, apds obtido o respectivo registro da Oferta; e (ii) devera suspender
a Oferta quando verificar ilegalidade ou violagdo de regulamento sanaveis, sendo certo que o prazo de suspensdo da Oferta ndo podera ser superior
a 30 (trinta) dias, durante o qual a irregularidade apontada devera ser sanada. Findo tal prazo sem que tenham sido sanados os vicios que
determinaram a suspensdo, a CVM devera ordenar a retirada da Oferta e cancelar o respectivo registro ou indeferir o requerimento do respectivo
registro caso este ainda ndo tenha sido concedido.

O Coordenador Lider e o Fundo deverdo dar conhecimento da suspensdo aos Investidores que ja tenham aceitado a Oferta, ao menos pelos meios
utilizados para a divulgacdo da Oferta, facultando-lhes a possibilidade de revogar a aceita¢do até as 16:00 (dezesseis) horas do 52 (quinto) Dia Util
subsequente a data em que foi comunicada ao Investidor a suspensdo da Oferta, presumindo-se, na falta da manifestagdo, o interesse do Investidor
em ndo revogar sua aceitagdo.

EM CASO DE SILENCIO, SERA PRESUMIDO QUE OS INVESTIDORES SILENTES PRETENDEM MANTER A DECLARACAO DE ACEITACAO. O
COORDENADOR LIDER DEVERA ACAUTELAR-SE E CERTIFICAR-SE, NO MOMENTO DO RECEBIMENTO DAS ACEITAGOES DA OFERTA, DE QUE O
INVESTIDOR ESTA CIENTE DE QUE A OFERTA FOI SUSPENSA E QUE TEM CONHECIMENTO DAS NOVAS CONDICOES, CONFORME O CASO.

Nos termos do paragrafo 42 do artigo 70 da Resolugdo CVM 160, a rescisdo do Contrato de Distribuicdo, decorrente de inadimplemento de quaisquer
das partes signatarias ou de nao verificagdo da implementagdo das Condi¢Ges Precedentes, importa no cancelamento do registro da Oferta.

Nos termos do paragrafo 52 do artigo 70 da Resolugdo CVM 160, a resilicdo voluntaria do Contrato de Distribuicdo por motivos distintos do previsto
no paragrafo 42 do artigo 70 da Resolugdao CVM 170, ndo implica revogagao da Oferta, mas sua suspensao, até que novo contrato de distribuigdo
seja firmado.

Eventual adesdo de participantes especiais na Oferta apds a obtengao do registro automatico da Oferta pela CVM mediante a celebragdo de termo

especifico, conforme hipotese do artigo 79, §22 da Resolugdo CVM 160, ndo configurara incidéncia de modificagdo de Oferta, consoante disposto no
Oficio-Circular n2 10/2023/CVM/SRE.
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Subclasse Sénior

7.

OUTRAS CARACTERISTICAS DA OFERTA
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7.1. Eventuais condigdes a que a oferta publica esteja submetida:

Distribuicdo Parcial

Serd admitida, nos termos dos artigos 73 e 74 da Resolugdo CVM 160, a distribuigdo parcial das Novas Cotas (“Distribui¢do Parcial”), desde que
respeitado o Montante Minimo da Oferta, sendo que a Oferta em nada sera afetada caso ndo haja a subscrigdo e integralizagdo da totalidade das
Novas Cotas no ambito da Oferta, desde que seja atingido o Montante Minimo da Oferta.

Atingido o Montante Minimo da Oferta, as Novas Cotas excedentes que ndo forem efetivamente subscritas e integralizadas durante o Periodo de
Distribuigdo (conforme abaixo definido) deverdo ser canceladas pela Administradora.

Em razdo da possibilidade de Distribuigdo Parcial, os Investidores, terdo a faculdade, como condicdo de eficacia do seu Boletim de Subscricao, de
condicionar sua adesdo a Oferta a que haja distribuigcdo: (i) do Montante Total da Oferta; ou (ii) de quantidade igual ou maior que o Montante Minimo
da Oferta e menor que o Montante Total da Oferta.

No caso do item “(ii)” acima, o Investidor deverd, nos termos do art. 74 da Resolugdo CVM 160, no momento da aceitagdo da Oferta, indicar se,
implementando-se a condigdo prevista, pretende receber: (1) a totalidade das Novas Cotas subscritas; ou (2) uma quantidade equivalente a
proporg¢do entre o numero de Novas Cotas efetivamente distribuidas e o nimero de Novas Cotas originalmente ofertadas, presumindo-se, na falta
de manifestagdo, o interesse do Investidor em receber a totalidade das Novas Cotas objeto do Boletim de Subscrigdo (“Critérios de Aceitagdo da
Oferta”).

Caso o Investidor indique o item “(2)” acima, o valor minimo a ser subscrito por Investidor, no contexto da Oferta podera ser inferior ao Investimento
Minimo por Investidor.

Caso ndo seja atingido o Montante Minimo da Oferta, a Oferta sera cancelada. Caso ja tenha ocorrido a integralizagdo de Novas Cotas e a Oferta seja
cancelada, os valores depositados serdo devolvidos aos respectivos Investidores nas contas correntes de suas respectivas titularidades indicadas nos
respectivos Boletins de Subscricdo, de acordo com os Critérios de Restituigdo de Valores, no prazo de até 5 (cinco) Dias Uteis contados da respectiva
comunicagdo. Na hipdtese de restituicdo de quaisquer valores aos Investidores, conforme o caso, o comprovante de pagamento dos respectivos
recursos servira de recibo de quitagdo relativo aos valores restituidos.

Caso sejam subscritas e integralizadas Novas Cotas em montante igual ou superior ao Montante Minimo da Oferta, mas inferior ao Montante Total
da Oferta, a Oferta podera ser encerrada, pela Administradora e pela Gestora, de comum acordo com o Coordenador Lider, e a Administradora
realizara o cancelamento das Novas Cotas ndo colocadas, nos termos da regulamentagdo em vigor, devendo, ainda, devolver aos Investidores que
tiverem condicionado a sua adesdo a colocagdo integral, ou para as hipdteses de alocagdo proporcional, os valores ja integralizados, de acordo com
os Critérios de Restituicdo de Valores, no prazo de até 5 (cinco) Dias Uteis contados da respectiva comunicacdo. Na hipdtese de restituicdo de
quaisquer valores aos Investidores, o comprovante de pagamento dos respectivos recursos servird de recibo de quitagdo relativo aos valores
restituidos.

Ndo havera fontes alternativas de captagdo em caso de Distribuicdo Parcial.

PARA MAIORES INFORMAGOES, VIDE O FATOR DE RISCO “RISCO DE NAO COLOCAGAO DO MONTANTE TOTAL DA OFERTA”, NA PAGINA 18 DESTE
PROSPECTO

Condicoes Precedentes

O periodo de distribuicdo somente tera inicio apds a implementagdo cumulativa das seguintes condigdes: (i) a obtengdo do registro automatico da
Oferta pela CVM; e (ii) divulgagdo do Anuncio de Inicio, do Prospecto e da Lamina nos meios de divulgagdo da Oferta. A Oferta a mercado é
irrevogavel, exceto nos casos de ocorréncia de qualquer das hipoteses de resiligdo do Contrato de Distribuigdo, nos termos la previstos.

O cumprimento, por parte do Coordenador Lider, de todos os deveres e obrigagGes assumidos no Contrato de Distribuicdo e previstos neste
Prospecto estd condicionado ao atendimento cumulativo das Condigdes Precedentes, previstas no Contrato de Distribuicdo e na pagina 49 deste
Prospecto. As Condi¢des Precedentes devem ser verificadas até o Dia Util anterior a data da concessdo do registro automatico da Oferta na CVM ou
até as respectivas datas de liquidagdo da Oferta para as Condigdes Precedentes que possam ser verificadas apds o registro da Oferta, conforme o
caso, observado que para as Condi¢Ges Precedentes verificadas apds a concessdo do registro da Oferta deverdo ser observados os termos do
paragrafo 42 do artigo 70 da Resolugdo CVM 160.

7.2. Eventual destina¢do da oferta publica ou partes da oferta publica a investidores especificos e a descrigao destes investidores:

A Oferta destina-se a Investidores Qualificados, nos termos da regulagdo aplicavel, que se enquadrem no publico alvo da Classe, conforme previsto
no Regulamento, incluindo Pessoas Vinculadas (“Publico Alvo da Oferta”).

A Oferta ndo foi dividida para fins de critério de colocagdo das Novas Cotas entre Investidores N3do Institucionais e Investidores Institucionais.
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No dmbito da Oferta ndo serd admitida a aquisi¢do de Novas Cotas por clubes de investimento constituidos nos termos dos artigos 27 e 28 da
Resolug¢do CVM n2 11/20.

Sera garantido aos Investidores o tratamento justo e equitativo, desde que a aquisicdo das Novas Cotas ndo lhes seja vedada por restrigdo legal,
regulamentar ou estatutaria, cabendo ao Coordenador Lider a verificagdo da adequagdo do investimento nas Novas Cotas ao perfil de seus
respectivos clientes.

Para os fins da Oferta, serdo consideradas “Pessoas Vinculadas” os Investidores que sejam, nos termos do inciso XVI do artigo 22 da Resolugdo CVM
160 e do artigo 29, inciso Xll, da Resolugdo da CVM nQ 35, de 26 de maio de 2021, conforme alterada: (i) controladores, diretos ou indiretos, ou
administradores, dos Ofertantes e/ou outras pessoas vinculadas a Oferta, bem como seus respectivos conjuges ou companheiros, seus ascendentes,
descendentes e colaterais até o 22 (segundo) grau; (ii) controladores, diretos ou indiretos, e/ou administradores do Coordenador Lider da Oferta;
(iii) funcionarios, operadores e demais prepostos do Coordenador Lider da Oferta, dos Ofertantes, diretamente envolvidos na estruturagao da Oferta;
(iv) assessores de investimento que prestem servicos ao Coordenador Lider; (v) demais profissionais que mantenham, com o Coordenador Lider
contrato de prestagdo de servigos diretamente relacionados a atividade de intermediagdo ou de suporte operacional no ambito da Oferta; (vi)
sociedades controladas, direta ou indiretamente, pelo Coordenador Lider, pelos Ofertantes, ou por pessoas a eles vinculadas; (vii) conjuge ou
companheiro e filhos menores das pessoas mencionadas nos itens “(ii)” a “(v)” acima; e (viii) fundos de investimento cuja maioria das cotas pertenca
a pessoas mencionadas nos itens acima, salvo se geridos discricionariamente por terceiros que ndo sejam Pessoas Vinculadas.

Fica estabelecido que os Investidores que sejam Pessoas Vinculadas deverao, necessariamente, indicar no Documento de Aceitagdo, a sua condi¢do
de Pessoa Vinculada.

Caso seja verificado excesso de demanda superior a 1/3 (um ter¢o) da quantidade de Novas Cotas inicialmente ofertada no ambito da Oferta, ndo
sera permitida a colocagdo de Novas Cotas junto aos Investidores que sejam considerados Pessoas Vinculadas, nos termos do artigo 56 da Resolugdo
CVM 160, sendo os respectivos Documentos de Aceitagdo, automaticamente cancelados, observado o previsto no pardgrafo 12 do artigo 56 da
Resolugdo CVM 160.

Caso n3o seja verificado excesso de demanda superior a 1/3 (um tergo) da quantidade de Novas Cotas inicialmente ofertada no 4mbito da Oferta,
ndo havera limitagdo para participagdo de Pessoas Vinculadas na Oferta, podendo as Pessoas Vinculadas representarem até 100% (cem por cento)
dos Investidores.

N3ao serdo realizados esforcos de colocagdo de Novas Cotas em qualquer outro pais que ndo o Brasil.

Sera garantido aos Investidores o tratamento equitativo, desde que a aquisicdo das Novas Cotas nao lhes seja vedada por restricao legal,
regulamentar ou estatutdria, cabendo ao Coordenador Lider da Oferta a verificagdo da adequacgdo do investimento nas Novas Cotas ao perfil de seus

respectivos clientes.

Depois de as Novas Cotas estarem integralizadas, observados os procedimentos operacionais da B3, os titulares das Novas Cotas poderao negocia-
las no mercado secundario, observados o prazo e as condigdes previstos neste Prospecto e no Regulamento.

NO AMBITO DA OFERTA, NAO HA POSSIBILIDADE DE OS INVESTIDORES INTEGRALIZAREM AS COTAS EM BENS E DIREITOS.

7.3. Deliberagbes necessarias a emissao ou distribuicdo das cotas, identificando os orgaos deliberativos responsaveis e as respectivas
reunides em que foi aprovada a operagao:

Considerando a previsdao de Patrimdnio Autorizado no Regulamento, a colocagdo em questdo foi aprovada por ato particular dos Prestadores de
Servigos Essenciais, por meio do Ato de Aprovagdo da Oferta, constante no Anexo | a este Prospecto.

O Fundo foi registrado na ANBIMA - Associa¢do Brasileira das Entidades dos Mercados Financeiro e de Capitais (“ANBIMA”), em atendimento ao
disposto no “Cédigo de Administragao e Gestao de Recursos de Terceiros”, conforme alterada.

7.4. Regime de distribui¢do:

As Novas Cotas serao objeto de oferta publica de distribuicdo, sob o regime de melhores esforgos de colocagdao com relagdo a totalidade das Novas
Cotas.

A subscrigdo das Novas Cotas objeto da Oferta deve ser realizada no prazo de até 180 (cento e oitenta) dias contados da divulgagdo do anuncio de
inicio da Oferta (“Anuncio de Inicio”), nos termos do artigo 48 da Resolugdo CVM 160 (“Periodo de Distribui¢do”), observado o disposto no paragrafo
42 do artigo 59 da Resolugdo CVM 160.

Observadas as disposi¢Oes da regulamentagdo aplicavel, o Coordenador Lider realizara a Oferta, sob o regime de melhores esforgos de colocagao,

de acordo com a Resolugdo CVM 160, conforme o plano de distribuicdo adotado em cumprimento ao disposto nos artigos 49, 82 e 83 da Resolugdo
CVM 160, o qual leva em consideragdo as relagdes com clientes e outras consideragdes de natureza comercial ou estratégica do Coordenador Lider,
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devendo assegurar durante todo o procedimento de distribuigdo: (i) que as informagdes divulgadas e a alocagdo da Oferta ndo privilegiem Pessoas
Vinculadas, em detrimento de pessoas nao vinculadas; (ii) a suficiéncia, veracidade, precisdo, consisténcia e atualidade das informagdes constantes
neste Prospecto e nos documentos da Oferta e demais informagdes fornecidas ao mercado durante a Oferta; e (iii) a adequagdo do investimento ao
perfil de risco dos Investidores nos termos do artigo 64 da Resolugdo CVM 160 e diligenciar para verificar se os Investidores acessados podem adquirir
as Cotas ou se ha restrigdes que impegam tais Investidores de participar da Oferta (“Plano de Distribuigao”).

A Oferta contara com Prospecto e lamina, elaborada nos termos do artigo 23 da Resolugdo CVM 160 (“Lamina”), a serem divulgados, com destaque
e sem restrigOes de acesso, nas paginas da rede mundial de computadores da Administradora, da Gestora, do Coordenador Lider, da CVM, da B3 e
do Fundos.NET, administrado pela B3, nos termos do artigo 13 da Resolugdo CVM 160 (em conjunto, “Meios de Divulgagao”).

Alintegralizagdo das Novas Cotas ocorrera: (i) a vista; e (ii) através do MDA, sendo a distribuicdo liquidada financeiramente por meio da B3, de acordo
com os procedimentos da B3, conforme vier a ser definido no respectivo Boletim de Subscricdo.

O Plano de Distribuigdo sera fixado nos seguintes termos:

(i) a Oferta tera como publico-alvo os Investidores, cuja integralizagdo de Novas Cotas da Oferta ocorrera a vista; (ii) apds (a) a concessdo do
registro automatico da Oferta pela CVM; (b) a disponibilizagdo do Prospecto nos Meios de Divulgacdo; e (c) a divulgagdo do Antncio de Inicio
nos Meios de Divulgacdo, sendo certo que, as providéncias constantes dos itens “(b)” e “(c)” deverdo, nos termos do paragrafo Unico do
artigo 47 da Resolugdo CVM 160, ser tomadas em até 2 (dois) Dias Uteis contados da concess3o do registro da Oferta pela CVM, sob pena de
decadéncia do referido registro;

(ii) os materiais publicitarios ou documentos de suporte as apresentagdes para potenciais Investidores eventualmente utilizados serdo
encaminhados a8 CVM em até 1 (um) Dia Util apds sua utilizagdo, nos termos do artigo 12, paragrafo 62, da Resolugdo CVM 160;

(iii) observado os termos e condigdes deste Prospecto, do Contrato de Distribui¢do e o artigo 59 da Resolugdo CVM 160, o Periodo de Distribuicdo
somente tera inicio apds: (a) a concessdo do registro da Oferta pela CVM; (b) a disponibilizagdo do Prospecto nos Meios de Divulgagao; e (c)
a divulgagdo do Anuncio de Inicio nos Meios de Divulgagdo, sendo certo que, as providéncias constantes dos itens “(b)” e “(c)” deverdo, nos
termos do paragrafo Unico do artigo 47 da Resolucdo CVM 160, ser tomadas em até 2 (dois) Dias Uteis contados da concessdo do registro da
Oferta pela CVM, sob pena de decadéncia do referido registro;

(iv) observado o disposto no item “(vii)” abaixo: (a) durante o periodo de coleta de inteng¢des de investimento da Oferta, previsto no cronograma
indicativo da Oferta, constante deste Prospecto (“Periodo de Coleta de Intengbes de Investimento”), o Coordenador Lider recebera os
Boletins de Subscri¢do dos Investidores, observado, em qualquer caso, o Investimento Minimo por Investidor;

(v) o Coordenador Lider disponibilizara o modelo aplicavel de pedido de subscri¢cdo de Novas Cotas a ser formalizado pelo Investidor interessado,
observado o disposto no item (iv) acima, e que poderd ser assinado por qualquer meio admitido por lei, inclusive eletronicamente, nos
termos do artigo 92 da Resolugao CVM 160;

(vi) o Coordenador Lider devera receber os Boletins de Subscricdo dos Investidores durante todo o Periodo de Coleta de Intengdes de
Investimento até a data do Procedimento de Alocagdo (conforme abaixo definida), de modo que eventual excesso de demanda possa ser
corretamente verificado pelo Coordenador Lider no Procedimento de Alocagcdo (conforme abaixo definido);

(vii) o Investidor, inclusive aquele considerado Pessoa Vinculada, que esteja interessado em investir em Novas Cotas deverd formalizar o Boletim
de Subscri¢do junto ao Coordenador Lider, durante o Periodo de Coleta de IntengGes de Investimento;

(viii)  os Investidores interessados na subscricdo das Cotas deverdo enviar Boletim de Subscricdo ao Coordenador Lider, podendo indicar, a
quantidade de Cotas que desejam adquirir, observado o Investimento Minimo por Investidor, e se desejam condicionar sua adesdo a Oferta
a que haja distribuigdo: (i) do Montante Total da Oferta; ou (ii) de quantidade igual ou maior que o Montante Minimo da Oferta e menor que
o Montante Total da Oferta, em razao da possibilidade de Distribui¢cdo Parcial;

(x) caso seja verificado excesso de demanda superior em 1/3 a quantidade de Novas Cotas objeto da Oferta, ndo sera permitida a colocagdo de
Novas Cotas a Pessoas Vinculadas, e os Boletins de Subscri¢do firmados por Pessoas Vinculadas serdo automaticamente cancelados, nos
termos do Artigo 56 da Resolugdo CVM 160;

(xi) posteriormente ao registro da Oferta pela CVM, a divulgagdo do Anuncio de Inicio e disponibilizagdo do Prospecto Definitivo e da Lamina e
ao encerramento do Periodo de Coleta de Intengdes de Investimento, sera realizado o Procedimento de Alocagdo (conforme abaixo definido),
o qual devera seguir os critérios estabelecidos neste Prospecto e no Contrato de Distribuigdo;

(xii)  apds o término do Periodo de Coleta de IntengGes de Investimento, na data do Procedimento de Alocagdo, a B3 e o Coordenador Lider
consolidardo os Documentos de Aceitagao, inclusive daqueles que sejam Pessoas Vinculadas. Em caso de excesso de demanda, serd realizado
rateio das Novas Cotas, por meio da alocagdo destas por ordem de recebimento dos Documentos de Aceitagdo, considerando o momento
de apresentagao dos Documentos de Aceitagdo pelo respectivo Investidor, inclusive aquele considerado Pessoas Vinculada;

(xiii)  os Investidores que tiverem seus Documentos de Aceitacdo alocados, deverdo assinar o Termo de Adesdo ao Regulamento e o Boletim de
Subscrigdo sob pena de cancelamento dos respectivos Documentos de Aceitagdo;

(xiv)  concluido o Procedimento de Alocagdo, o Coordenador Lider consolidard na data de cada Procedimento de Alocagdo, conforme previsto no
cronograma indicativo da Oferta os Documentos de Aceitagdo enviados pelos Investidores, sendo que o Coordenador Lider deverd enviar a
posigdo consolidada dos Documentos de Aceitagdo dos Investidores, inclusive daqueles que sejam Pessoas Vinculadas, para subscri¢do das
Novas Cotas;

(xv) a colocagdo das Novas Cotas serd realizada de acordo com os procedimentos da B3 e/ou do Escriturador, bem como com o Plano de
Distribuigdo;

(xvi) o pagamento de cada uma das Novas Cotas serd realizado em atendimento aos procedimentos indicados no inciso (i) acima, nos termos dos
Boletins de Subscri¢do celebrados por cada Investidor; e

(xvii) uma vez encerrada a Oferta, o Coordenador Lider divulgara o resultado da Oferta mediante a divulgacdo do anuncio de encerramento da
Oferta (“Antncio de Encerramento”) nos Meios de Divulgagdo, nos termos do artigo 76 da Resolugdo CVM 160.
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N&o serd concedido qualquer tipo de desconto pelo Coordenador Lider da Oferta aos Investidores interessados em subscrever Novas Cotas no dmbito
da Oferta.

Liguidacdao

A liquidagdo financeira das Novas Cotas, desde que cumpridas as Condigdes Precedentes (conforme abaixo definido), conforme aplicaveis, sera
realizada de acordo com o previsto nos Compromissos de Investimento e Boletins de Subscri¢gdo, observados os procedimentos operacionais da B3
ou do Escriturador, conforme o caso, sendo certo que a B3 informara ao Coordenador Lider o volume financeiro recebido em seu ambiente de
liquidagdo. O Coordenador Lider fara a liquidagdo exclusivamente conforme o disposto no Contrato de Distribuigdo, no Regulamento e neste
Prospecto.

A liquidagdo sera realizada via B3 ou Escriturador, conforme o caso.

Caso, na respectiva data de liquidagdo, as Novas Cotas subscritas ndo sejam totalmente integralizadas por falha dos Investidores e/ou do
Coordenador Lider da Oferta, a integralizacdo das Novas Cotas objeto da falha poder3 ser realizada junto ao Escriturador até o 52 (quinto) Dia Util
imediatamente subsequente a respectiva data de liquidacgdo, pelo Prego de Emissdo.

Caso apos a possibilidade de integralizagdo das Novas Cotas junto ao Escriturador ocorram novas falhas por Investidores e/ou Coordenador Lider da
Oferta, de modo a nado ser atingido o Montante Minimo da Oferta, a Oferta serd cancelada e o Coordenador Lider devera devolver aos Investidores
os recursos eventualmente depositados, de acordo com os Critérios de Restituicdo de Valores. Na hipdtese de restituicdo de quaisquer valores aos
Investidores, conforme o caso, o comprovante de pagamento dos respectivos recursos servira de recibo de quitagdo relativo aos valores restituidos,
e os Investidores deverdo efetuar a devolugdo do Boletim de Subscrigdo e Compromisso de Investimento cujos valores tenham sido restituidos.

Conforme disposto no art. 27 da Resolugdo CVM 175, as importancias recebidas na integralizagdo de cotas durante o processo de distribuicdo de
cotas de classe fechada devem ser depositadas em instituicdo integrante do Sistema de Pagamentos Brasileiro — SPB ou aplicadas em valores

mobilidrios ou outros ativos financeiros compativeis com as caracteristicas da classe. Haja vista que a Classe ja se encontra em funcionamento, tais
recursos deverdo ser escriturados separadamente das demais aplicagGes, até o encerramento da distribuigdo.

7.5. Dinamica de coleta de intengGes de investimento e determinagdo do prego ou taxa:

N&o foi ou serd adotado nenhum procedimento de coleta de intengdes para precificagdo das Cotas Seniores (bookbuilding).

7.7. Formador de mercado:

O Fundo ndo contratou formador de mercado, mas podera contratar tais servigos no futuro caso esteja listado em mercado de bolsa da B3, conforme
previsto na regulamentagdo em vigor. Em caso de contratagdo de partes relacionadas aos Ofertantes para o exercicio da fungdo de formador de
mercado deve ser submetida a aprovagao prévia da assembleia especial de Cotistas, nos termos do artigo 31 do Anexo Normativo Ill da Resolugdo
CVM 175, ou regulamentagdo vigente que venha a ser aplicavel.

O Coordenador Lider recomenda ao Fundo, por meio da Gestora e da Administradora, a contratacdo de instituicdo para desenvolver atividades de
formador de mercado em relagdo as Cotas Seniores.

7.8. Fundo de liquidez e estabilizagdo, se houver

N3o serd: (i) constituido fundo de sustentagdo de liquidez; ou (ii) firmado contrato de garantia de liquidez para as Novas Cotas. Ndo serd firmado
contrato de estabilizagdo de prego das Novas Cotas no ambito da Oferta.

7.9 Requisitos ou exigéncias minimas de investimento, caso existam

0 investimento minimo por investidor é de 3 (trés) Novas Cotas, totalizando a importancia de R$3.000,00 (trés mil reais) (“Investimento Minimo por
Investidor”), salvo se ocorrendo a Distribuigdo Parcial, o Investidor tiver condicionado sua adesdo a Oferta, nos termos dos artigos 73 e 74 da
Resolugdo CVM 160, hipdtese na qual o valor a ser subscrito pelo Investidor no contexto da Oferta podera ser inferior ao Investimento Minimo
por Investidor.

Ndo ha limite maximo de aplicagdo em Novas Cotas, respeitado o Montante Total da Oferta.
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Subclasse Sénior
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8. INFORMAGOES SOBRE A ESTRUTURA DA OPERAGAO
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8.1. Possibilidade de os direitos creditorios cedidos serem acrescidos, removidos ou substituidos, com indica¢do das condigdes em que tais
eventos podem ocorrer e dos efeitos que podem ter sobre os fluxos de pagamentos aos titulares dos valores mobiliarios ofertados:

Os direitos creditérios a serem adquiridos pelo Fundo Investido referir-se-do a cotas do Fundo Investido que, por sua vez, alocara os recursos em
direitos creditorios decorrentes de operagdes realizadas entre cedentes e seus respectivos devedores, que tenham domicilio ou sede no pais, nos
segmentos industrial, comercial, imobiliario, agricola, financeiro, de arrendamento mercantil e de servigos em geral, que atendam aos critérios de
elegibilidade pré-estabelecidos. Tais critérios de elegibilidade incluem limites especificos de diversificagdo minima aos quais a Gestora se atentara
quando da selegdo e negociagdo dos direitos creditdrios. Neste sentido, qualquer acréscimo, remogdo ou substituicdo de direitos creditdrios que
ocorra deverd observar os critérios de elegibilidade e a concentragdo maxima por cedente e devedor, prevista no Regulamento do Fundo Investido,
sendo estritamente vedadas operagdes de acréscimo, substituicdo ou remogdo de atributos do direito creditério que impliquem a extrapolagdo ou
descumprimento dos referidos limites. Quando realizadas tais operagGes, a Gestora buscara priorizar acréscimos e substituigdes de atributos de
direitos creditdrios que sejam capazes, na medida do possivel, de sustentar fluxos de pagamento analogos ou mais vantajosos que os oferecidos
originalmente. Nas operagGes de remogdo a Gestora buscara reduzir a exposi¢gdo do Fundo Investido a cargas de risco que de qualquer forma ja
comprometam os fluxos de pagamento ou a propria tese de investimentos.

8.2. Informagado e descrigdo dos reforgos de créditos e outras garantias existentes:

O Fundo Investido, conforme mencionado, apesar de ndo contar com um agente de garantias estabelecido, poderd contar com as garantias
eventualmente atreladas aos direitos creditérios, as quais poderdo ser constituidas como garantias reais, representadas por ativos tangiveis ou
garantias adicionais de recebiveis. Quando se tratar de garantias reais imobilidrias, os titulos representativos dos direitos creditérios deverdo conter
cladusula que determine que tal garantia constitua cobertura de, no minimo, 100% (cem por cento) do valor do titulo. Adicionalmente, o Fundo
Investido conta com uma taxa minima de desconto praticada a cada aquisi¢do de direitos creditorios que, de uma forma geral, permite que eventos
negativos ocorridos na carteira do Fundo Investido sejam parcial ou totalmente absorvidos pelo spread entre a taxa de desconto e a remuneragao
dos direitos creditdrios, reduzindo os efeitos de tais eventos em relagdo as suas cotas e, consequentemente, as Cotas do Fundo.

8.3. Informagao sobre eventual utilizagdo de instrumentos derivativos que possam alterar os fluxos de pagamento previstos para os
titulares dos valores mobiliarios ofertados:

A Classe podera realizar operagdes nos mercados de derivativos como parte de sua estratégia de investimento, exclusivamente com o objetivo de
protecdo patrimonial ou desde que n3o resulte em exposic¢do a risco de capital, troca de indexador a que os ativos estdo indexados e/ou prejuizo
ao respectivo indice referencial, se aplicavel.

8.4. Politica de investimento, discriminando inclusive os métodos e critérios utilizados para sele¢ao dos ativos:
Os recursos da captagdo serdo utilizados, pelo Fundo, para aquisi¢do de cotas do Fundo Investido.

Os recursos serdo destinados a aquisicdo de cotas do Fundo Investido, observado um limite minimo de 95% (noventa e cinco por cento) do
Patriménio Liquido. O saldo remanescente podera ser investido, exclusivamente, em: (a) titulos publicos federais; (b) operagées compromissadas
exclusivamente com lastro em titulos publicos federais; (c) ativos financeiros e valores mobilidrios de renda fixa, emitidos por instituicoes
financeiras autorizadas pelo Banco Central do Brasil com classificagdo de risco em escala nacional, longo prazo, igual ou superior a “A”, emitida por,
ao menos, uma das trés agéncias de ratings a seguir: Moodys, Fitch ou Standard & Poors; (d) cotas de fundos de investimento de renda fixa, inclusive
administrados e/ou geridos pela Administradora ou pela Gestora, que sejam abertos e com liquidez diaria e invistam exclusivamente em (i) titulos
publicos federais, (ii) ativos financeiros de renda fixa de emissdo ou coobrigagdo de instituigcdes financeiras, e (iii) operagGes compromissadas
lastreadas nos ativos (i) e (ii).

Investimento na Classe Master

O Fundo Investido, por sua vez, possui o objetivo de adquirir direitos creditdrios oriundos de operagdes realizadas entre cedentes e seus respectivos
devedores, ambos do segmento Middle e Corporate, que tenham domicilio ou sede no pais e atividades nos segmentos industrial, comercial,
imobilidrio, agricola, financeiro, de arrendamento mercantil e de servicos em geral, sendo que tais direitos creditérios devem observar,
cumulativamente, os critérios de elegibilidade descritos abaixo, sem prejuizo de outras condigGes especificas previstas em seu respectivo
Regulamento:

(a) ndo poderdo estar vencidos ou pendentes de pagamento quando da data de sua cessdo;

(b) os direitos creditérios adquiridos de 1 (um) mesmo cedente, com coobrigagdo, poderdo representar, no maximo, 10% (dez por cento) do
patrimonio liquido do Fundo Investido;

(c) osdireitos creditérios adquiridos dos 5 (cinco) maiores cedentes, com coobrigagdo, poderdo representar, no maximo, 20% (vinte por cento)
do patrimdnio liquido do Fundo Investido;

(d) osdireitos creditérios que tenham um mesmo devedor poderdo representar, no maximo, 10% (dez por cento) do patriménio liquido do Fundo
Investido;

(e) asomadosdireitos creditérios dos 5 (cinco) maiores devedores poderdo representar, no maximo, 20% (vinte por cento) do patriménio liquido
do Fundo Investido;

(f)  caso o cedente, com coobrigagdo, possua uma classificagdo de risco equivalente a grau de investimento, em escala nacional, os limites de
concentragdo das alineas (b) e (c) passariam a ser, respectivamente: (i) até 15% (quinze por cento) do patriménio liquido do Fundo Investido
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em cada cedente, com coobrigagdo; e (ii) até 30% (trinta por cento) do patriménio liquido do Fundo Investido para o conjunto dos 5 (cinco)
maiores cedentes;

(g) caso o devedor possua uma classificagdo de risco equivalente a grau de investimento, em escala nacional, os limites de concentragdo das
alineas (d) e (e) passariam a ser, respectivamente: (i) até 15% (quinze por cento) do patrimonio liquido do Fundo Investido em cada devedor;
e (ii) até 30% (trinta por cento) do patriménio liquido do Fundo Investido no conjunto dos 5 (cinco) maiores devedores;

(h) a carteira de direitos creditérios do Fundo Investido, com excegdo dos investimentos realizados em debéntures emitidas por companhias
abertas e negociadas em mercado organizado, devera observar um prazo médio ponderado de até 24 (vinte e quatro) meses; e

(i)  nadatade cessdo do direito creditério, o devedor de cada um dos direitos creditorios ndo se encontre inadimplente no cumprimento de suas
obrigagdes perante o Fundo Investido, nos termos de outras operagdes contratadas com o respectivo cedente, considerando-se inadimplente
para esse efeito o devedor que possuir operagdo vencida e ndo paga apds 30 (trinta) dias corridos do respectivo vencimento.

(j) ficam excetuadas do codmputo dos percentuais de concentragdo por devedores previstos acima, as institui¢des financeiras e equiparadas
devidamente autorizadas pelo BACEN que apresentem classificagdo de risco (escala nacional, de longo prazo) igual ou superior a “AAA”.

Alguns setores podem apresentar alto risco de investimento por parte do Fundo Investido, de acordo com as atividades, produtos e servigos que
tais empresas estejam envolvidas. Desta forma, a Gestora, em sua politica de crédito, determina que os seguintes setores sdo vedados para
investimento pelo Fundo Investido: (a) fabricantes de armas e munigdes; (b) produtor e fabricante de tabaco; e (c) jogos de azar, cassinos e
atividades equivalentes. Adicionalmente, consideram-se setores de alto risco aqueles que envolvem as atividades de: (i) trading; (ii) prestacdo de
servico de mdo de obra intensiva; (iii) setor publico; (iv) imobilidrias; (v) comercializadora de energia; (vi) sucata; (vii) transporte urbano de
passageiros; e (viii) postos de combustivel.

Tal grau de risco podera se alterar conforme as situagdes percebidas nos mercados nacional e internacional, podendo a Gestora modificar seu
entendimento e os limites e restri¢cGes de investimento a qualquer tempo.

Os direitos creditdrios poderdo ser constituidos através de duplicatas, cheques, cédulas de crédito bancario, notas comerciais, titulos de crédito
em geral, debéntures, outras cédulas de crédito, contratos diversos, recebiveis de cartdo de crédito e notas promissorias. A cessdo dos direitos
creditérios ao Fundo Investido incluira todas as suas garantias e demais acessorios.

A Gestora buscara firmar operagdes que apresentem um bom indice de garantias, observando, além dos requisitos previstos na legislagdo e no
Regulamento do Fundo Investido, as seguintes disposi¢des:

(i)  Na hipdtese de garantia real imobilidria, os titulos representativos dos direitos creditorios deverdo conter cldusula que determine que tal
garantia constitua cobertura de, no minimo, 100% (cem por cento) do valor do titulo; e

(i) O titulo, conforme aplicavel, deverd conter clausula permitindo seu vencimento antecipado, pelo Fundo Investido, nos casos em que o
devedor se tornar insolvente, ou haja alteragdo de seu controle societario, sem o prévio consentimento do credor, ou, ainda, sejam iniciados
processos ou procedimentos de recuperagao judicial ou extrajudicial envolvendo o devedor.

A Gestora identificara cedentes com carteira disponivel para venda compativeis com os critérios de elegibilidade detalhados no Regulamento.

As operag0es de aquisi¢do dos direitos creditdrios pelo Fundo Investido serdo consideradas formalizadas somente apds a celebragdo do respectivo
contrato de cessao e o recebimento do termo de cessdo, firmado pelo Fundo Investido com o respectivo cedente, devidamente assinado, bem
como depois de atendidos todos e quaisquer procedimentos descritos no Regulamento. Os cedentes poderao responder solidariamente com seus
devedores (sacados) pelo pagamento dos direitos creditérios cedidos ao Fundo Investido, nos termos dos respectivos contratos de cessdo dos
créditos.

8.5. Os eventos que podem alterar o cronograma ou a prioridade de pagamento e amortiza¢ao das cotas, como, por exemplo, eventos de
avaliagao e liquidagao:

Diante da possibilidade de limitagdo da responsabilidade dos Cotistas, é possivel que o patriménio liquido do Fundo ou da Classe venha a ser negativo,
hipdtese na qual a Administradora deverd observar os procedimentos previstos no Regulamento, sem prejuizo do previsto na Resolugdao CVM n2
175.

Sdo considerados eventos de avaliagdo do Fundo quaisquer dos seguintes eventos (os “Eventos de Avaliagdo”): (i) rebaixamento da classificagdo
de risco de qualquer série das Cotas Séniores em circulagdo e Cotas Subordinadas Mezanino em circulagdo em mais de 2 (dois) degraus, conforme
tabela da Agéncia Classificadora de Risco, caso aplicavel; (ii) inobservancia, pelo Custodiante, de seus deveres e obrigagdes previstos no
Regulamento, desde que, notificado pela Administradora para sanar ou justificar o descumprimento, ndo o faca no prazo de 5 (cinco) Dias Uteis
contado do recebimento da referida notificagdo; (iii) cessacdo pela Gestora, a qualquer tempo e por qualquer motivo, da prestagcdo dos servigos
objeto do contrato de gestdo; (iv) caso a Razdo de Garantia ndo seja atendida dentro do prazo estabelecido para o reenquadramento; (v) caso
ocorra algum Evento de Avaliagdo no Fundo Investido. Na ocorréncia de qualquer Evento de Avaliagdo, a Administradora, imediatamente, (i)
suspendera as amortizagdes de Cotas; e (b) convocara a Assembleia de Cotistas para deliberar se tal Evento de Avaliagdo deve ser considerado ou
nao um Evento de Liquidagdo.

O direito dos Cotistas titulares das Cotas Subordinadas Junior ao recebimento de qualquer pagamento de amortizagdo ou resgate das Cotas
Subordinadas Junior ficara suspenso durante o periodo compreendido entre a data de ocorréncia de qualquer Evento de Avaliacdo e (a) a data da
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deliberagdo, pela Assembleia Geral, de que o referido Evento de Avaliagdo ndo configura um Evento de Liquidagdo, independentemente da
implementagdo de eventuais ajustes aprovados pelos Cotistas na referida Assembleia Geral; ou (b) a data em que todos os valores devidos aos
Cotistas titulares das Cotas Séniores e das Cotas Subordinadas Mezanino tiverem sido integralmente pagos pelo Fundo, caso se decida pela
liguidagdo antecipada do Fundo, nos termos de seu Regulamento.

Sdo considerados Eventos de Liquidagdo Antecipada do Fundo quaisquer das seguintes hipdteses (os “Eventos de Liquidagdo Antecipada”): (i) caso
a Assembleia Geral ndo defina um substituto para a Administradora, para a Gestora ou para o Custodiante, conforme o caso; e (ii) caso seja
deliberado em Assembleia Geral que um Evento de Avaliagdo constitui um Evento de Liquidagdo Antecipada. Na hipotese de ocorréncia de qualquer
Evento de Liquidagdo Antecipada, a Administradora, imediatamente (a) suspendera ou mantera a suspensdo dos pagamentos de amortizagdes de
Cotas; (b) interrompera ou mantera a interrupgdo de aquisicdo de novas cotas do Fundo Investido; e (c) convocard a Assembleia Geral para deliberar
sobre a liquidagdo do Fundo, bem como os procedimentos a ela relativos.

Caso a Assembleia de Cotistas confirme a liquidagdo do Fundo, as Cotas serdo resgatadas, em moeda corrente nacional, observados os seguintes
procedimentos: (i) a Gestora ndo adquirira novas cotas do Fundo Investido e devera resgatar ou alienar as cotas do Fundo Investido e os Ativos
Financeiros integrantes da carteira do Fundo, buscando adotar as medidas prudenciais necessarias para que ndo afete a sua rentabilidade esperada;
(ii) ap6s o pagamento ou o provisionamento das despesas e dos encargos do Fundo, todas as disponibilidades e os pagamentos recebidos,
referentes as cotas do Fundo Investido e aos Ativos Financeiros integrantes da carteira do Fundo, deverdo ser destinados para pagamento da
liguidagdo das Cotas Séniores em circulagdo, de forma pro rata e proporcional ao valor dessas Cotas; (iii) as Cotas Subordinadas Mezanino serdo
liquidadas, de forma pro rata e proporcional ao valor dessas Cotas, apenas ap0s a liquidagdo integral das Cotas Séniores; (iv) as Cotas Subordinadas
Junior somente serdo liquidadas apods a liquidagdo integral de todas as Cotas Séniores e as Cotas Subordinadas Mezanino, sendo, entdo, pago por
cada Cota Subordinada Junior o valor correspondente a fragdo respectiva do eventual saldo remanescente do Patrimonio Liquido do Fundo; (v)
caso, em até 6 (seis) meses contados da ocorréncia de qualquer Evento de Liquidagdo, a totalidade das Cotas ainda nado tenha sido liquidada, as
Cotas em circulagdo poderdo ser liquidadas mediante a dagdo em pagamento das cotas do Fundo Investido e dos Ativos Financeiros integrantes da
carteira do Fundo; e (vi) a Assembleia de Cotistas que confirmar a liquidagdo do Fundo devera deliberar sobre os procedimentos de dagdo em
pagamento das cotas do Fundo Investido e dos Ativos Financeiros integrantes da carteira do Fundo.

Tratamento tributario

O Fundo busca observar os requisitos da Lei 14.754/23, de forma que os rendimentos das Cotas Séniores ficardo sujeitos a retengdo na fonte do
IRRF a aliquota de 15% (quinze por cento), na data da distribuicdo de rendimentos, da amortizagdo ou do resgate de cotas. No entanto, a
Administradora e a Gestora ndo garantem aos cotistas do Fundo qualquer resultado, mesmo que de natureza fiscal.

NAO HA, NO ENTANTO, GARANTIA POR PARTE DA ADMINISTRADORA OU DA GESTORA DE QUE O TRATAMENTO TRIBUTARIO APLICAVEL FUNDO
E SEUS COTISTAS SEJA () O DE LONGO PRAZO, (ll) O REGIME ESPECIFICO DOS FUNDOS SUJEITOS A TRIBUTAGAO PERIODICA DE QUE TRATA A LEI
14.754; E/OU (lll) O MAIS BENEFICO DENTRE OS PREVISTOS NA LEGISLACAO TRIBUTARIA VIGENTE.

Outros direitos, vantagens e restricdes

As Cotas Séniores ndo se subordinam as demais classes de cotas que integram o patriménio do Fundo, notadamente, Cotas Subor dinadas Mezanino
e Cotas Subordinadas Junior, sendo priorizadas para fins de amortizacGes e resgates. O resgate ou amortizagdo das Cotas Séniores, contudo, estdo
subordinadas ao pagamento das despesas e encargos do Fundo, e a constituicdo ou recomposi¢ao da Reserva de Liquidez, conforme indicados no
Regulamento do Fundo.

indice de subordinacdo minima

O Fundo terd como Razdo de Garantia o percentual minimo de 117,65% (cento e dezessete inteiros e sessenta e cinco centésimos por cento). Isso
significa que o Fundo devera observar o indice de Subordinagio de 15% (quinze por cento) de seu Patrimdnio Liquido, a ser representado por Cotas
Subordinadas Junior.

Adicionalmente, o Fundo mantém uma ordem de alocagdo de recursos que prioriza o pagamento de suas despesas e encargos em relagdo ao
pagamento de amortizagdes. Neste sentido, respeitada a Razdo de Garantia e considerando que os Investidores Autorizados somente perceberao
lucros decorrentes da valorizagdo de suas Cotas Séniores quando o pagamento das amortizagGes programadas, e que as amortizagdes poderao ser
afetadas pelas condi¢Ges descritas acima, reputa-se serem estas as principais hipoteses que merecem atengao.

8.6. Descrigao dos outros prestadores de servigos contratados em nome do fundo:

e  Custodiante e Coordenadora Lider: a Administradora.

e  Agente de Cobranca: a Gestora.

e  Auditor Independente: BDO RCS Auditores Independentes Sociedade Simples Limitada, podendo ser contratada empresa de auditoria
independente de primeira linha, conforme definido de comum acordo com a Gestora, para a prestagdo de tais servigos.

e  Agéncia de Classificacdo de Risco: Ndo Aplicavel as Novas Cotas, sem prejuizo da contratagdo da Austin Rating Servigos Financeiros Ltda.,
inscrita no CNPJ sob o n2 05.803.488/0003-70 para a classificagdo de risco (rating) das Cotas da Classe Série Il de emissdo da Subclasse
Sénior do Fundo.

e  Formador de Mercado: Ndo Aplicavel.
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Subclasse Sénior

e  Entidade Registradora: Ndo Aplicavel.
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9. INFORMAGOES SOBRE OS DIREITOS CREDITORIOS
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A CLASSE PODERA ADQUIRIR COTAS DO FUNDO INVESTIDO, O QUAL INVESTE EM DIREITOS CREDITORIOS DE NATUREZAS DISTINTAS E ORIGINADOS
EM SEGMENTOS ECONOMICOS DIVERSOS, SEM O COMPROMISSO DA GESTORA DE CONCENTRAGAO EM DIREITOS CREDITORIOS DE NATUREZA
ESPECIFICA OU ORIGINADOS EM UM SEGMENTO ECONOMICO ESPECIFICO. NAO E POSSIVEL PREVER E, PORTANTO, NAO ESTA CONTIDA NO
REGULAMENTO E/OU NESTE PROSPECTO A DESCRIGAO DAS CARACTERISTICAS DE TODOS OS DIREITOS CREDITORIOS QUE PODERAO SER
ADQUIRIDOS PELO FUNDO INVESTIDO TAMPOUCO OS FATORES DE RISCO ESPECIFICOS A ELAS ASSOCIADOS.

A ESTRATEGIA DE INVESTIMENTO ADOTADA PELA GESTORA PARA A CLASSE ENVOLVE A APLICAGAO DE SEUS RECURSOS, PREPONDERANTEMENTE,
EM COTAS DE EMISSAO DO FUNDO INVESTIDO.

9.1. Informag6es descritivas das caracteristicas relevantes dos direitos creditérios?, tais como:

a. numero de direitos creditdrios cedidos e valor total:

N&o aplicavel por tratar-se de classe de investimento em cotas de fundo de investimento.
No Fundo Investido, foram feitas aquisicdes em agosto/25 de 12.882 (doze mil, oitocentos e oitenta e dois) Direitos Creditdrios, totalizando RS
441.956.296,48 (quatrocentos e quartenta e um milhGes, novecentos e cinquenta e seis mil, duzentos e noventa e seis reais e quarenta e oito

centavos).

b. taxas de juros ou de retornos incidentes sobre os direitos creditérios cedidos:

N&o aplicavel por tratar-se de classe de investimento em cotas de fundo de investimento.

A taxa média ponderada da carteira de direitos creditérios adquirida pelo Fundo Investido em agosto/25 foi de 14,75% (quatorze inteiros e setenta
e cinco centésimos por cento) ao ano.

c. prazos de vencimento dos créditos:

Ndo aplicavel por tratar-se de classe de investimento em cotas de fundo de investimento.

O prazo de vencimento dos direitos creditdrios da carteira do Fundo Investido em agosto/25 se divide da seguinte forma:

Prazo Valor

Até 30 RS 495.306.333,26
De 31 a 60 dias RS 256.145.000,20
De 61 a 90 dias RS 177.971.560,00
De 91 a 120 dias RS 116.786.878,70
Acima 120 Dias RS 591.569.734,66

d. periodos de amortizacdo:

Ndo aplicavel por tratar-se de classe de investimento em cotas de fundo de investimento.

e. finalidade dos créditos:

Ndo aplicavel por tratar-se de classe de investimento em cotas de fundo de investimento.

Os direitos creditérios adquiridos pelo Fundo Investido visaram a antecipar recebiveis de cedentes domiciliados ou sediados no pais, oriundos do
segmento comercial, portanto, ndo tendo natureza de recebiveis com amortizagbes. Da mesma forma, os segmentos pretendidos para atuagdo
(industrial, agricola, financeiro, de arrendamento mercantil e de servigos em geral) também ndo tém como caracteristicas amortizagdes em direitos
creditorios.

f.  descricdo das garantias eventualmente previstas para o conjunto de ativos:

Ndo aplicavel por tratar-se de classe de investimento em cotas de fundo de investimento.

2 para fins de referéncia, as informagdes relativas as carteiras do Fundo e do Fundo Investido possuem data-base de 31/01/2025.
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Ndo houve garantias especificas que sejam comuns aos direitos creditérios adquiridos pelo Fundo Investido, e para aquisi¢des futuras as eventuais
garantias serdo analisadas caso a caso.

9.2. Descricdo da forma de cessdo dos direitos creditérios ao emissor, destacando-se as passagens relevantes de eventuais contratos firmados
com este propésito, e indicagdo acerca do carater definitivo, ou ndo, da cessdo:

N3o aplicavel por tratar-se de classe de investimento em cotas de fundo de investimento.

Em relagdo ao Fundo Investido, todos os contratos de cessdo sdo fisicos ou eletronicos, neste caso, obedecendo todos os requisitos legais para suas
constituicdes. Sem prejuizo dos Critérios de Elegibilidade, os Direitos Creditérios sdo cedidos ao Fundo Investido, pelos respectivos cedentes em
carater definitivo, com ou sem coobrigagdo, juntamente com todos e quaisquer direitos, garantias e prerrogativas, principais e acessorios,

assegurados em razdo de sua titularidade, conforme disposto no contrato de cessdo entre as partes.

9.3. Indicagdo dos niveis de concentragdo dos direitos creditorios, por devedor, em relagdo ao valor total dos créditos que servem de lastro
para os valores mobiliarios ofertados:

O Fundo devera alocar, no minimo, 95% (noventa e cinco por cento) do seu patriménio em cotas do Fundo Investido.

Os direitos creditérios adquiridos pelo Fundo Investido observam os seguintes limites e concentracdo na data base (agosto/25):

Devedor % PL

Maior Devedor - Rating A 4,38%
Segundo Maior Devedor - Rating B 3,70%
Terceiro Maior Devedor - Rating B 3,47%
Quarto Maior Devedor - Rating AAA 3,01%
2,84%

Quinto Maior Devedor - Rating AAA

9.4. Descrigdo dos critérios adotados pelo originador ou cedente para concessao de crédito:
N3o aplicavel por tratar-se de classe de investimento em cotas de fundo de investimento.

A Gestora ndo possui interferéncia em relagdo a concessdo de créditos pelos cedentes aos devedores, mas emprega um processo diligente de
analise dos direitos creditdrios a serem adquiridos pelo Fundo, o que garante um alinhamento minimo entre o Fundo Investido e os cedentes no
gue tange aos critérios de analise e concessdo de crédito.

Nos termos do item 7 do Anexo do Fundo Investido, a originagdo e a cessao dos Direitos Creditérios do Fundo Investido observardao, no minimo,
os procedimentos descritos a seguir: (i) as Cedentes encaminhardo a Gestora as informacgdes a respeito dos Direitos Creditérios que pretendem
ceder; (ii) a Gestora verificard o atendimento dos Direitos Creditérios as Condi¢Ges de Cessdo e, em paralelo, realizara a verificagdo da integridade
e titularidade do lastro, na forma do regulamento do Fundo Investido, bem como o enquadramento a Politica de Investimento do Fundo Investido,
a verificacdo dos limites de concentracdo e o atendimento dos Critérios de Elegibilidade, conforme regras dispostas no Anexo da Classe Unica;(iii)
Caso satisfeitas as Condigdes Cessdo, a Gestora aprovara a aquisicdo dos Direitos Creditérios pelo Fundo Investido, desde que estejam
enquadrados a Politica de Investimento, aderentes aos limites de concentragdo e em conformidade com os Critérios de Elegibilidade aplicaveis;
e (iv) cumpridas e aprovadas as etapas anteriores, sera realizada a assinatura dosrespectivos Instrumentos de Aquisi¢cdo, conforme aplicavel, e o
pagamento do precgo de aquisigdo pela administradora do Fundo Investido, em nome do Fundo Investido.

As operag0es de aquisi¢do dos Direitos Creditdrios pelo Fundo Investido serdo consideradas formalizadas somente apds a celebragdo do contrato
de cessdo e o recebimento do termo de cessdo, firmado pelo Fundo Investido com a respectiva cedente, devidamente assinado, bem como depois
de atendidos todos e quaisquer procedimentos descritos neste Regulamento do pelo Fundo Investido. Os Cedentes poderdo responder
solidariamente com seus devedores pelo pagamento dos direitos creditérios cedidos ao fud investido, nos termos dos respectivos contratos de

cessao.

Ndo é admitida qualquer forma de antecipagdo de recursos as Cedentes para posterior reembolso pelo Fundo Investido, seja pela administradora,
gestora consultora especializada ou custodiante do Fundo Investido.

9.5. Procedimentos de cobranga e pagamento, abrangendo o agente responsavel pela cobranga, a periodicidade e condigdes de pagamento:
N3o aplicavel por tratar-se de classe de investimento em cotas de fundo de investimento.

Serdo adotados os seguintes procedimentos de cobranga dos direitos creditérios pela Gestora, na qualidade de Agente de Cobranga do Fundo
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Investido:

(a) Apos 2 (dois) dias da assinatura do termo de cessdo dos créditos ao Fundo Investido serd enviado aos respectivos devedores dos direitos
creditérios o boleto de cobranga para liquidagdo dos direitos creditorios e conforme o caso, notificagdo aos respectivos devedores da cessao
dos direitos creditérios ao Fundo Investido, em atendimento ao Artigo 290 do Cddigo Civil.

(b) Em se tratando de direitos creditérios cedidos ao Fundo Investido de valores acima de R$ 50.000,00 (cinquenta mil reais), a notificacdo
descrita no item (a) acima, sera realizada, por amostragem, através de carta (ou e-mail) registrada com aviso de recebimento e/ou e-mail
simples e/ou telefonema.

(c) Paraassegurar a qualidade dos direitos creditdrios adquiridos pelo Fundo Investido, bem como para aumentar a eficdcia da cobranga, havera
contato com os devedores, em percentual de amostragem vinculado ao risco de cada cedente, para verificagdo e recebimento da mercadoria
ou dos servigos que deram origem aos direitos creditérios adquiridos, assim como do boleto de cobranga. Esse procedimento se dard em até
10 (dez) dias da data da aquisi¢do dos direitos creditérios.

(d) Em se tratando de direitos creditdrios a serem pagos pelo devedor por meio de depdsito, Transferéncia Eletronica Disponivel, ou outra forma
de transferéncia financeira autorizada pelo BACEN, diretamente para conta de recebimento de titularidade do cedente, controlada pelo
Custodiante, a Gestora podera, previamente a realizagdo da aquisigdo dos direitos creditdrios pelo Fundo Investido, se necessario, obter trava
de domicilio bancario formal por escrito, na qual o devedor dos direitos creditdrios aceite realizar os pagamentos dos direitos creditérios
Unica e exclusivamente por meio de transferéncia para a conta de recebimento em questao.

A Gestora ou instituicdo que sera contratada pela Gestora, em nome do Fundo Investido, para cobranga extraordindria dos Direitos Creditérios
cedidos que venham a ser inadimplidos, nos termos dispostos no Regulamento do Fundo Investido.

9.6. Informagdes estatisticas sobre inadimplementos, perdas ou pré-pagamento de créditos de mesma natureza dos direitos creditdrios que
compordo o patrimonio do emissor, compreendendo um periodo de 3 (trés) anos imediatamente anteriores a data da oferta, acompanhadas de
exposicdo da metodologia utilizada para efeito desse calculo:

Ndo aplicavel por tratar-se de classe de investimento em cotas de fundo de investimento.

Em relagdo ao Fundo Investido, ndo ha, perda ou pré-pagamento de créditos no Fundo Investido até agosto/25 e o inadimplemento representa
0,15% (quinze centésimos por cento) do total do patrimoénio do Fundo Investido.

9.7. Se as informagdes requeridas no item 10.6 supra nao forem de conhecimento dos administradores do emissor ou da instituicdo
intermediaria da oferta, nem possam ser por eles obtidas, tal fato deve ser divulgado, juntamente com declaracdo de que foram feitos esforcos
razodveis para obté-las. Ainda assim, devem ser divulgadas as informagdes que o administrador e a instituigao intermediaria tenham a respeito,
ainda que parciais:

Vide acima.

9.8. Informagao sobre situagbes de pré-pagamento dos direitos creditorios, com indicagdo de possiveis efeitos desse evento sobre a
rentabilidade dos valores mobiliarios ofertados:

N3o aplicavel por tratar-se de classe de investimento em cotas de fundo de investimento.

Conforme informado anteriormente, o Fundo Investido ndo possui direitos creditérios pré-pagos ou renegociados. O pré-pagamento e a
renegociacdo de determinado direito creditério cedido podem implicar no recebimento de um valor inferior ao previsto no momento de sua
aquisigdo pelo Fundo Investido, em decorréncia do desconto dos juros que seriam cobrados até seu vencimento, podendo impactar os resultados
percebidos pelos Cotistas e, consequentemente, pelo Fundo. Nestes casos, 0 mecanismo de taxa de desconto de mercado, indicada no item 8.2.
deste Prospecto, praticada a cada aquisicao, permite o amortecimento de eventos negativos ocorridos na carteira do Fundo Investido. No caso
deste mecanismo ndo ser suficiente para mitigar os impactos do pré-pagamento, as cotas do Fundo Investido terdo seu valor reduzido, podendo
acarretar prejuizos aos seus titulares e a redugdo ou até inexisténcia de amortizagdes. Nessas hipdteses, o investido do Fundo no Fundo Investido
podera ser negativamente afetado.

9.9. Identificagdo de quaisquer eventos, previstos nos contratos firmados para estruturar a operagao, que possam acarretar a liquidagdo ou
amortizacdo antecipada dos créditos cedidos ao emissor, bem como quaisquer outros fatos que possam afetar a regularidade dos fluxos de
pagamento previstos:

N3o aplicavel por tratar-se de classe de investimento em cotas de fundo de investimento.

9.10. Descrigdo das principais disposi¢des contratuais, ou, conforme o caso, do regulamento do fundo, que disciplinem as fungées e
responsabilidades do custodiante e demais prestadores de servico, com destaque para:

9.10.1. procedimentos para recebimento e cobranca dos créditos, bem como medidas de segregacao dos valores recebidos quando da liquidacdo
dos direitos creditérios:

N3o aplicavel por tratar-se de classe de investimento em cotas de fundo de investimento.
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Em relagdo ao Fundo Investidor, vide item 9.5. acima em relagdo a cobranga de direitos creditérios da carteira do Fundo Investido. Os devedores
providenciardo o pagamento dos direitos creditérios em conta de arrecadagao, de titularidade do Fundo Investido, ou conta escrow, de titularidade
do Fundo Investido e do cedente, ambas movimentadas pelo Custodiante e mantidas em instituicdes financeiras segregadamente da conta do
préprio Fundo Investido para recebimento de recursos de investidores e pagamento de despesas, que é mantida junto ao Custodiante.

9.10.2. procedimentos do custodiante e de outros prestadores de servico com relacdo a inadimpléncias, perdas, faléncias, recuperacdo, incluindo
mencdo quanto a eventual execucdo de garantias:

N&o aplicavel por tratar-se de classe de investimento em cotas de fundo de investimento.

Em relagdo ao Fundo Investido, constatada a inadimpléncia do recebivel adquirido pelo Fundo Investido, a Gestora poderd, em um prazo de até 05
(cinco) dias contatar o devedor solicitando a regularizagdo do débito, avisando-o do envio do recebivel ao cartério de protestos, bem como aos
registros de pendéncias financeiras. Caso sejam constatadas quaisquer divergéncias durante todo o processo de acompanhamento e cobranga dos
direitos creditérios, poderd ser concedida prorrogagdo, desconto ou parcelamento dos valores dos direitos creditérios, ou alternativas eficazes para
efetivar o recebimento extrajudicial dos valores referentes aos créditos. As prorrogacdes poderao ser feitas respeitando-se o prazo maximo de 60
(sessenta) dias e poderdo ser concedidas até, no maximo, 2 (duas) vezes, se concedidas inicialmente em prazo inferior ao prazo maximo aqui
previsto. ExcegGes deverdo ser analisadas pela Gestora. Caso o recebivel tenha sido protestado sera desencadeado o processo inicial de cobranga
administrativa do sacado e do cedente por um periodo de até 30 (trinta) dias, e sendo ineficaz, seguirdo os procedimentos judiciais de cobranga do
sacado ou do cedente e seus garantidores, conforme o caso.

9.10.3. procedimentos do custodiante e de outros prestadores de servico com relacdo a validacdo das condicGes de cessdo dos direitos
creditorios e a verificacdo de seu lastro:

N&o aplicavel por tratar-se de classe de investimento em cotas de fundo de investimento.

Em relagdo ao Fundo Investido, a Gestora fara a verificagdo da integridade e titularidade do lastro dos direitos creditdrios no momento da cessdo
ao Fundo, bem como o enquadramento relativo a diversificagdo de devedores, quantidade e valor médio dos créditos a serem observados para
esse fim. Para a verificagdo trimestral do lastro dos direitos creditérios, o Custodiante contratara uma empresa de auditoria que devera utilizar os
seguintes procedimentos e parametros em relacdo a quantidade de créditos cedidos:

Obtengdo de base de dados analitica por recebivel junto ao Custodiante, para selegdo de uma amostra de itens para fins de verificagdo da
documentagdo comprobatéria dos recebiveis.

Selecdo de uma amostra aleatdria de itens a serem verificados. A selegdo dos direitos creditdrios sera obtida de forma aleatéria: (A) dividindo-se o
tamanho da populagdo (N) pelo tamanho da amostra (n), obtendo um intervalo de retirada (K); (B) sorteia-se o ponto de partida; e (C) a cada K
elementos, serd retirada uma amostra. Sera selecionada uma amostra utilizando as bases de dados (A) e (B) unificadas, obedecendo os seguintes
critérios: O tamanho da amostra sera definido por meio da aplicagdo da seguinte férmula matematica e seguintes parametros estatisticos:

nN=N*z22*p*(1-p)ME2*(N—-1)+22*p *(1-p)
Onde:
n =tamanho da amostra
N = totalidade de direitos creditérios adquiridos
z = Critical score = 1,96
p = proporgao a ser estimada = 50%
ME = erro médio = 5,8%

Sem prejuizo ao disposto no paragrafo abaixo, a populagdo base para a selegdo da amostra compreendera os direitos creditérios em aberto (a
vencer) e direitos creditérios recomprados no trimestre de referéncia. Além da verificagdo, por amostragem, serdo verificados ainda 100% (cem
por cento) dos créditos inadimplidos e os substituidos no referido trimestre. A sele¢do dos direitos creditérios sera obtida da seguinte forma: (i)
para os 5 (cinco) cedentes mais representativos em aberto na carteira e para os 5 (cinco) cedentes mais representativos que tiveram titulos
recomprados serdo selecionados os 3 (trés) direitos creditorios de maior valor; (ii) adicionalmente serdo selecionados os demais itens para
completar a quantidade total de itens da amostra.

Caso, durante o procedimento de verificagdo da documentagdo que evidencia o lastro dos direitos creditdrios, seja observada qualquer
inconsisténcia referente a sua valida¢do, o Custodiante em até 5 (cinco) Dias Uteis contados do seu conhecimento da referida inconsisténcia ou do
término do prazo para recebimento dos documentos comprobatérios, tomard as seguintes providéncias: (A) notificara a Gestora e a
Administradora para que, no prazo de 5 (cinco) Dias Uteis, se manifestem a respeito da Inconsisténcia, para que se iniciem quaisquer providéncias
para o saneamento desta Inconsisténcia; e (B) realizara o bloqueio do cedente, ou seja, congelara e cessara toda e qualquer aquisigdo de direitos
creditdrios a ele vinculados.

O bloqueio do cedente e o provisionamento da totalidade de seus direitos creditérios persistirdo enquanto permaneceram com inconsisténcia ou
enquanto os documentos comprobatdrios dos direitos creditdrios em questdo encontrarem-se pendentes de recebimento e ndo tiverem seus
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vicios comprovadamente sanados, ou até que sejam liquidados, recomprados ou cedidos a terceiros, o que ocorrer primeiro.

9.10.4. procedimentos do custodiante e de outros prestadores de servico com relacdo a guarda da documentacdo relativa aos direitos creditorios.

N3o aplicavel por tratar-se de classe de investimento em cotas de fundo de investimento.

Em relagdo ao Fundo Investido, a guarda de documentos é realizada por empresa especializada, contratada pelo Custodiante, e ndo relacionada
aos Prestadores de Servigos Essenciais, isto €, a Administradora e a Gestora, em linha com a regulamentagdo em vigor. O processo de contratagdo
passa por due diligence executado por empresa de auditoria, de forma a assegurar que os procedimentos minimos abaixo sejam adotados.

No caso de contratos / confissbes de divida, entre outros, o prazo para a entrega dos documentos fisicos € estipulado pelo Custodiante. No caso
de cédulas de crédito bancario, cédulas de crédito imobilidrio, certificados de recebiveis imobiliarios, certificados de recebiveis do agronegdcio,
cédulas de produtos rurais, debéntures, contratos de aquisi¢cdo de créditos vencidos ligados a esses ativos, o prazo para a entrega dos documentos

fisicos deve até o meio-dia do Dia Util da liquidag&o.

Contratos diversos dos previstos abaixo demandam recebimento de cdpia autenticada; Notas promissdrias demandam recebimento da via original,
e os documentos que comprovam a relagdo comercial que originaram a nota promissoria;

Duplicatas endossadas demandam recebimento fisico, que deverd conter 2 (duas) assinaturas do cedente-emissor 1 (uma) assinatura do cedente-
recebedor no verso da duplicata — caso os representantes do cedente sejam a mesma pessoa, sera necessario receber os documentos societarios;

Cédulas de crédito bancario e cédulas do produto rural, e outros analogos, demandam recebimento da via original negociavel, e as respectivas
garantias, se existentes;

Para as garantias previstas em contrato, devem ser recebidos documentos que comprovem a alienagdo ao fundo (e.g. matriculas de iméveis);

Para confissGes de divida e outros andlogos, oriundos de renegociacdo, devem ser recebidas a via original e garantias, sempre apds a aprovagao do
administrador fiduciario do fundo;

Para contratos de mutuos, deve ser recebida a via original e comprovagdo do desembolso, (tais como, mas ndo limitadamente, extratos,
demonstragdo financeiras, comprovacgao de recolhimento de IOF);

Notas fiscais fisicas, oriundas de contratos ou de duplicatas de servigo, demandam recebimento no formato original ou cdpia autenticada;
Notas fiscais eletrénicas sé devem ser impressas e enviadas para a guarda, quando forem oriundas de contratos de operagdes a performar; e

Além dos documentos comprobatérios do lastro, sempre devem ser recebidas cdpias do termo de cessao, para identificagcdo da data da operacao;
na sua falta, os documentos poderao ser devolvidos para a devida identificagao.

Todos os lastros digitais também sdo arquivados em empresa especializada em guarda digital. Operagdes com alto volume de guarda (e.g.,
operagdes de cartdo de crédito, créditos massificados digitais) tém o custo de guarda digital e verificagdo de lastro repassado ao Fundo Investido.

9.11. Informagao sobre taxas de desconto praticadas pelos administradores do emissor na aquisi¢cao de direitos creditérios.
Ndo aplicavel por tratar-se de classe de investimento em cotas de fundo de investimento.

Em relagdo ao Fundo Investido, a aquisi¢do de direitos creditdérios devera observar a taxa de mercado, exceto nos casos de renegocia¢do de divida.
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Subclasse Sénior

10. INFORMAGOES SOBRE ORIGINADORES
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10.1. Identifica¢do dos originadores e cedentes que representem ou possam vir a representar mais de 10% (dez por cento) dos direitos
creditdrios cedidos ao emissor, devendo ser informado seu tipo societario, e caracteristicas gerais de seu negocio, e, se for o caso, descrita sua
experiéncia prévia em outras operagoes de securitizagdo tendo como objeto o mesmo ativo objeto da securitizacdo:

N&o aplicavel por tratar-se de classe de investimento em cotas de fundo de investimento.

A carteira do Fundo Investido, em 29/08/25, possuia 1 (um) cedente, sem coobrigagdo, representando mais do que 10% de seu patrimonio liquido
na referida data-base: (i) CLOUDWALK INSTITUICAO DE PAGAMENTOS E SERVICOS LTDA. (CNPJ 18.189.547/0001-42) com concentrac¢do de 10,51%
(dez inteiros e cinquenta e um centésimos por cento). O cedente é uma instituicdo de pagamentos, devidamente autorizada a funcionar pelo Banco
Central do Brasil, atuando no segmento de adquiréncia de transages decorrentes de cartdes de débito e crédito. Tais instituigdes sdo responsaveis
pelo credenciamento de estabelecimentos comerciais como participantes de arranjos de pagamento, tendo como devedores instituigdes
financeiras emissoras de cartdes de crédito, usualmente, realizando antecipag0es de direitos creditérios junto a instituigdes do mercado financeiro
e de capitais.

10.2. Em se tratando de originadores responsdaveis por mais que 20% (vinte por cento) dos direitos creditérios cedidos ao emissor, quando se
tratar dos direitos creditorios originados de warrants e de contratos mercantis de compra e venda de produtos, mercadorias ou servigos para
entrega ou prestacdo futura, bem como em titulos ou certificados representativos desses contratos, além das informagées previstas no item
10.1, devem ser apresentadas suas demonstragoes financeiras de elaboradas em conformidade com a Lei n2 6.404, de 1976, e a regulamentagao
editada pela CVM, auditadas por auditor independente registrado na CVM, referentes ao ultimo exercicio social. Essas informagdes n3do serdo
exigiveis quando os direitos creditdrios forem originados por instituicoes financeiras e demais instituig6es autorizadas a funcionar pelo BACEN.

N3ao aplicavel, considerando que nao ha direitos creditdrios com essas caracteristicas na carteira do Fundo Investido na referida data-base.
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11. INFORMAGOES SOBRE DEVEDORES OU COOBRIGADOS
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11.1. Principais caracteristicas homogéneas dos devedores dos direitos creditorios:
N3o aplicavel por tratar-se de classe de investimento em cotas de fundo de investimento.

O Fundo Investido busca adquirir direitos creditérios provenientes, preponderantemente, de devedores ou cedentes do segmento Middle e
Corporate, localizados nas principais regides do pais e que atuem em atividades dos setores industrial, comercial, imobilidrio, agricola, financeiro, de
arrendamento mercantil ou de servigos em geral. Assim, na data-base agosto/25, a carteira do Fundo Investido era composta, dentre outros ativos,
por direitos creditorios provenientes, preponderantemente, de devedores ou cedentes do segmento Middle e Corporate, localizados nas principais
regides do pais e que atuem em atividades dos setores industrial, comercial, imobiliario, agricola, financeiro, de arrendamento mercantil ou de
servigcos em geral.

11.2. Nome do devedor ou do obrigado responsavel pelo pagamento ou pela liquidagdo de mais de 10% (dez por cento) dos ativos que compéem
0 patrimonio do emissor ou do patriménio segregado, composto pelos direitos creditérios que lastreiam a operagao; tipo societario e
caracteristicas gerais de seu negdcio; natureza da concentragdao dos direitos creditorios cedidos; disposicGes contratuais relevantes a eles
relativas:

Ndo aplicavel por tratar-se de classe de investimento em cotas de fundo de investimento.

Com relagdo ao Fundo Investido, ele ndo possui devedores responsaveis pela liquidagdo de mais de 10% (dez por cento) dos ativos que compdem
seu patrimonio liquido.

11.3. Em se tratando de devedores ou coobrigados responsaveis por mais de 20% (vinte por cento) dos direitos creditérios, demonstrac¢oes
financeiras, elaboradas em conformidade com a Lei n? 6.404, de 1976, e a regulamentacdo editada pela CVM, auditadas por auditor
independente registrado na CVM, referentes ao Ultimo exercicio social:

Ndo aplicavel por tratar-se de classe de investimento em cotas de fundo de investimento.

Adicionalmente, ndo havia na carteira do Fundo Investido nenhum devedor com 20% ou mais de concentragdo na data-base.

11.4. Informagoes descritas nos itens 1.1, 1.2, 1.11, 1.14, 6.1, 7.1, 8.2, 11.2, 12.1 e 12.3 do formulario de referéncia, em relagdo aos devedores
responsaveis por mais de 20% (vinte por cento) dos direitos creditorios e que sejam destinatarios dos recursos oriundos da emissdo, ou aos
coobrigados responsaveis por mais de 20% (vinte por cento) dos direitos creditdrios:

N3o aplicavel por tratar-se de classe de investimento em cotas de fundo de investimento.

Adicionalmente, ndo havia havia na carteira do Fundo Investido nenhum devedor com 20% ou mais de concentragdo na data-base.
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12. RELACIONAMENTOS E CONFLITO DE INTERESSES
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12.1. Descrigdo dos relacionamentos relevantes existentes entre coordenadores e sociedades do seu grupo econdmico e cada um dos
prestadores de servigos essenciais ao fundo, contemplando: a) vinculos societarios existentes; b) descrigdo individual de transa¢des que tenham
valor de referéncia equivalente a 5% (cinco por cento) ou mais do montante estimado a ser obtido pelo ofertante em decorréncia da oferta:

Gestora de Recursos

ASA ASSET 2 GESTAO DE RECURSOS LTDA. (“Gestora” ou “ASA”)

O ASA, gestora multiestratégia criada por Alberto Joseph Safra, trabalha com a missdo de gerar retornos consistentes e seguranga na gestdo de
ativos, construindo uma relagdo de confianga a longo prazo com seus clientes. Com atuagao e presenga global, e um time de profissionais com
amplo conhecimento e renome no mercado, o ASA trabalha com um portfélio diversificado para atender as necessidades de diferentes perfis de
investidores, o que inclui renda fixa, renda varidvel, multimercado, previdéncia, imobiliario e crédito.

Administradora Fiduciaria e Custodiante

SINGULARE CORRETORA DE TiTULOS E VALORES MOBILIARIOS S.A. (“Administradora” ou “Custodiante”)

A ADMINISTRADORA presta servigos de administragdo, distribuicdo, escrituragdo, gestdo e custddia de fundos de investimentos, dedicada
prioritariamente a fundos estruturados (FIDC, FIP, FIl). Atualmente, a Singulare administra mais de 850 fundos de investimentos, ocupando o 182
lugar no ranking ANBIMA de administra¢do de fundos (divulgado em fevereiro/2023).

Relacionamento entre as Partes da Oferta
O Coordenador Lider e a Administradora sdo a mesma sociedade, a qual ndo possui vinculo societario com a Gestora. Nesse sentido, a

Administradora presta servigos de administragdo de carteira de titulos e valores mobilidrios a fundos de investimento cujas carteiras sdo geridas
pela Gestora.

Acerca do relacionamento entre as Partes da Oferta, vide o fator de risco “Risco de Conflito de Interesses” constante da sec¢do 4 deste Prospecto.
Relacionamento entre a Gestora e o Coordenador Lider
A Gestora e o Coordenador Lider sdo empresas independentes entre si, atuando nesta oferta como contrapartes de mercado. A Gestora e o

Coordenador Lider ndo identificaram conflitos de interesses decorrentes dos relacionamentos acima descritos e as respectivas atuagdes de cada
parte com relagdo ao Fundo.

Relacionamento entre a Administradora e o Coordenador Lider

A Administradora e o Coordenador Lider sdo a mesma instituicdo. A Administradora nao idenficou conflitos de interesses relevantes decorrentes
das respectivas atuagdes com relagdo ao Fundo e a Oferta.
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13. CONTRATO DE DISTRIBUICAO DE VALORES MOBILIARIOS
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13.1. Condigbes do contrato de distribuicdo no que concerne a distribuicdo dos valores mobilidrios junto ao publico investidor em geral e
eventual garantia de subscrigdo prestada pelos coordenadores e demais consorciados, especificando a quantidade que cabe a cada um, se for o
caso, além de outras clausulas consideradas de relevancia para o investidor, indicando o local onde a cépia do contrato esta disponivel para
consulta ou reproducgdo:

Contrato de Distribuicdo

Por meio do Contrato de Distribuicdo, o Fundo, representado pela Gestora, contratou o Coordenador Lider para atuar como instituicdo
intermediaria da Oferta, responsavel pelos servigos de distribuigdo das Cotas. O Contrato de Distribui¢do estara disponivel para consulta e obtengao
de cdpias junto ao Coordenador Lider, no enderego indicado na Segdo “Identificagdo das Pessoas Envolvidas”, na Se¢do 16 deste Prospecto.

Condicdes Precedentes da Oferta

De forma a resguardar a suficiéncia, veracidade, precisado, consisténcia e atualidade dos Documentos da Oferta e demais informagGes fornecidas
ao mercado durante a Oferta e em cumprimento ao dever de diligéncia do Coordenador Lider, este e os Ofertantes acordaram o conjunto de
condigBes precedentes previstas abaixo (“Condigbes Precedentes”), consideradas suspensivas nos termos do artigo 125 do Cdédigo Civil, cujo ndo
implemento de forma satisfatéria pode configurar alteragdo substancial, posterior e imprevisivel nas circunstancias de fato existentes quando da
estruturagdo da Oferta e aumento relevante dos riscos inerentes a prépria Oferta:

(i) obtengdo pelo Coordenador Lider, de todas as aprovagdes internas necessarias para presta¢do dos servigos de coordenagao;

(ii) acordo entre as Partes, conforme definido no Contrato de Distribuigdo, quanto a estrutura da operagdo e da Oferta, do Fundo, da Classe das
Novas Cotas e ao contetdo dos Documentos da Operagdo, em forma e substancia satisfatdria as Partes e em concordancia com as legislagGes
e normas aplicaveis;

(iv) obtencgdo do registro da Oferta concedido pela CVM, com as caracteristicas descritas no Contrato de Distribuigdo e no Regulamento;

(v) obtengdo do registro das Novas Cotas para distribuicdo e negociacdo nos mercados primarios e secunddrios de bolsa, administrados e
operacionalizados pela B3;

(vi) manutenc¢do do registro da Gestora perante a CVM, bem como disponibilizagdo de seu formulario de referéncia na CVM, na forma da
regulamentacgdo aplicavel;

(viii)  negociagdo, formalizagcdo e registros, conforme aplicavel, de toda documentagdo necessaria para a efetivagdo da Oferta, incluindo, sem
limitagdo, (i) o Ato de Aprovagdo da Oferta; (ii) do Contrato de Distribuigdo; (iii) dos documentos exigidos pela Resolugio CVM 160 e em
conformidade com a regulamentagdo em vigor, incluindo, sem limitagdo, a Lamina e demais documentos da Oferta (conforme defini¢do
constante do artigo 22, inciso V, da Resolugdo CVM 160); e (iv) dos demais documentos exigidos, nos termos da Resolugdo CVM 175 e do
Codigo ANBIMA, incluindo fatos relevantes, conforme aplicavel (em conjunto, “Documentos da Operacdo”), sem prejuizo de outras que
vierem a ser estabelecidas em termos mutuamente aceitdveis pelas Partes e de acordo com as praticas de mercado em operacgdes similares;

(ix) se solicitado pelo Coordenador Lider, recebimento de declaracdo assinada pela Gestora com antecedéncia de 1 (um) Dia Util da data da
liguidagdo da Oferta, atestando a suficiéncia, veracidade, precisdo, consisténcia e atualidade das informagdes constantes dos Documentos
da Operagao, demais informagdes fornecidas ao mercado durante a Oferta e das declaragdes feitas por cada uma das Ofertantes, no ambito
da Oferta e do procedimento de Back up, nos termos da regulamentacgdo aplicavel, em especial, do artigo 24 da Resolugdo CVM 160;

(x) ndo ocorréncia de qualquer ato ou fato novo que resulte em alteragdo ou incongruéncia verificada nas informagdes fornecidas ao
Coordenador Lider que, a exclusivo critério do Coordenador Lider, devera decidir sobre a continuidade da Oferta;

(xii) fornecimento pelos Ofertantes, em tempo habil, ao Coordenador Lider, de todos os documentos e informagdes solicitados pelo Coordenador
Lider de forma suficiente, verdadeira, precisa, consistente e atual para atender as normas aplicaveis a Oferta;

(xiii)  suficiéncia, veracidade, precisdo, consisténcia e atualidade das informagdes enviadas e declaragGes feitas pelos Ofertantes, conforme o caso,
e constantes dos Documentos da Operagao, sendo que os Ofertantes serdo responsaveis pela suficiéncia, veracidade, precisao, consisténcia
e atualidade das informagGes fornecidas, sob pena do pagamento de indenizagdo nos termos do Contrato de Distribuicao;

(xiv)  obtencdo pelos Ofertantes e suas respectivas afiliadas de todas e quaisquer aprovag&es, averbagdes, protocolizagbes, registros e/ou demais
formalidades necessarias para a realizagdo, efetivagdo, boa ordem, transparéncia, formalizagdo, precificagdo, liquidagdo, conclusido e
validade da Oferta e dos Documentos da Operagdo junto a: (a) érgdos governamentais e ndo governamentais, entidades de classe, oficiais
de registro, juntas comerciais e/ou agéncias reguladoras do seu setor de atuacdo; (b) quaisquer terceiros, inclusive credores, instituicdes
financeiras e o Banco Nacional de Desenvolvimento Econémico e Social - BNDES, se aplicavel; (c) érgdo dirigente competente da Gestora e
da Administradora, conforme o caso;

(xvii) manutengdo do setor de atuagdo do Fundo e ndo ocorréncia de possiveis alteragdes no referido setor por parte das autoridades
governamentais que afetem ou indiquem que possam vir a afetar, de forma substancial, negativamente a Oferta;
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(xix)  ndo ocorréncia de qualquer alteragdo na composigdo societdria dos Ofertantes (incluindo fusdo, cisdo ou incorporagdo) e/ou de qualquer
sociedade controlada ou coligada dos Ofertantes (direta ou indiretamente), de qualquer controlador (ou grupo de controle) ou sociedade
sob controle comum dos Ofertantes, conforme o caso (sendo tais sociedades, em conjunto, o “Grupo Econémico”), ou qualquer alienagdo,
cessdo ou transferéncia de a¢des do capital social dos Ofertantes e/ou de qualquer sociedade do Grupo Econémico, em qualquer operagdo
isolada ou série de operagdes, que resultem na perda, pelos atuais acionistas controladores, do poder de controle direto ou indireto dos
Ofertantes, conforme o caso. Entende-se por "controle" o conceito decorrente do artigo 116 da Lei das Sociedades por Agdes;

(xx) manutengdo de toda a estrutura de contratos e demais acordos existentes e relevantes que ddo aos Ofertantes e/ou a qualquer outra
sociedade dos seus respectivos Grupos Econdmicos, condi¢do fundamental de funcionamento;

(xxi)  ndo ocorréncia de (i) liquidagdo, dissolu¢do ou decretacdo de faléncia de qualquer sociedade do Grupo Econdmico da Gestora e/ou da
Administradora que impacte a Oferta do Fundo no entendimento do Coordenador Lider; (ii) pedido de autofaléncia de qualquer sociedade
do Grupo Econémico da Gestora e/ou da Administradora; (iii) pedido de faléncia formulado por terceiros em face de qualquer sociedade do
Grupo Econdmico da Gestora e/ou da Administradora e ndo devidamente elidido antes da data da realizagdo da Oferta; (iv) propositura por
qualquer sociedade do Grupo Econémico da Gestora e/ou da Administradora, de mediagdo, conciliagdo ou de plano de recuperagdo
extrajudicial a qualquer credor ou classe de credores, independentemente de ter sido requerida ou obtida homologagdo judicial do referido
plano ou medidas preparatdrias ou antecipatdrias para quaisquer procedimentos da espécie ou, ainda, qualquer processo similar em outra
jurisdicdo; ou (v) ingresso de qualquer sociedade do Grupo Econémico da Gestora e/ou da Administradora em juizo, com requerimento de
recuperacao judicial independentemente do processamento da recuperagao judicial ou de sua concessdo pelo juiz competente ou qualquer
processo preparatorio, antecipatorio ou similar, inclusive em outra jurisdigdo;

(xxiii) n&do ocorréncia, com relagdo a Gestora e/ou a Administradora ou qualquer sociedade de seu Grupo Econdmico, de (i) intervencdo, regime de
administragdo especial temporaria (“RAET”), liquidagdo, dissolugdo ou decretagdo de faléncia da Administradora do Fundo; (ii) pedido de
autofaléncia, intervencdo, RAET; (iii) pedido de faléncia, intervengdo, RAET formulado por terceiros ndo devidamente elidido no prazo legal;
(iv) propositura de plano de recuperagdo extrajudicial a qualquer credor ou classe de credores, independentemente de ter sido requerida ou
obtida homologacao judicial do referido plano; ou (v) ingresso em juizo com requerimento de recuperagado judicial, independentemente de
deferimento do processamento da recuperagdo ou de sua concessdo pelo juiz competente;

(xxiv) cumprimento pelos Ofertantes de todas as obrigagdes aplicaveis previstas na Resolugdo CVM 160, incluindo, sem limitagdo, observar as
regras de periodo de siléncio relativas a ndo manifestagdo na midia sobre a Oferta objeto do Contrato de Distribuicdo exceto conforme
expressamente permitido na regulamentagdo emitida pela CVM, bem como pleno atendimento ao Codigo ANBIMA;

(xxv) cumprimento, pelos Ofertantes, de todas as suas obrigacGes previstas no Contrato de Distribuigcdo e nos demais Documentos da Operagao,
exigiveis até a data de encerramento da Oferta, conforme aplicdveis;

(xxvi) recolhimento, pelo Fundo, de todos os tributos, taxas e emolumentos necessarios a realizagdo da Oferta, inclusive aqueles cobrados pela
CVM e B3;

(xxvii) inexisténcia de violagdo ou indicio de violagdo de qualquer dispositivo de qualquer lei ou regulamento, nacional ou estrangeiro, contra pratica
de corrupgdo ou atos lesivos a administragdo publica e ao patriménio publico, crimes contra a ordem econdmica ou tributaria, de “lavagem”
ou ocultagdo de bens, direitos e valores, ou contra o sistema financeiro nacional, incluindo, sem limitagdo, a Lei n2 12.529, de 30 de novembro
de 2011, conforme alterada, a Lei n? 9.613, de 3 de margo de 1998, conforme alterada, Lei n? 12.846, de 12 de agosto de 2013, conforme
alterada, o Decreto n2 11.129, de 11 de julho de 2022, o Decreto-Lei n2 2.848, de 7 de dezembro de 1940, conforme alterado, e, conforme
aplicaveis, o US Foreign Corrupt Practices Act (FCPA) de 1977 e o UK Bribery Act de 2010 (em conjunto, “Leis Anticorrupg¢do”) pelos Ofertantes
e/ou qualquer sociedade do Grupo Econémico dos Ofertantes, e/ou por qualquer dos respectivos administradores ou funciondrios;

(xxx) integral atendimento, pelo Fundo e pela Oferta, a todos os requisitos aplicaveis do Cédigo ANBIMA; e
(xxxiii) o Fundo arcar com todo o custo da Oferta, conforme previsto neste Prospecto.

A verificagdo do atendimento cumulativo das Condigdes Precedentes acima sera feita pelo Coordenador Lider até a data de inicio da distribuicao
publica das Cotas Seniores, sendo que qualquer alega¢do de ndo atendimento de qualquer Condigdo Precedente devera ser razoavelmente
fundamentada. Na hip6tese do ndo atendimento de uma ou mais Condi¢Ges Precedentes, o Contrato de Distribuigdo sera automaticamente resilido
nos termos do Contrato de Distribuicdo, o registro automatico serd cancelado, a Oferta ndo sera efetivada e ndo produzird efeitos com relagdo a
qualquer das Partes.

Exceto pelas condigOes precedentes listadas acima e o atingimento do Montante Minimo da Oferta, ndo ha outras condi¢Ges a que a Oferta esta
submetida.

Comissionamento

Pela coordenagdo da Oferta, a Classe pagara ao Coordenador Lider, a vista e em moeda corrente nacional, em conta corrente indicada pelo
Coordenador Lider, remuneracgdo fixa no valor equivalente a RS 10.000,00 (dez mil reais (“Comissionamento”). O pagamento do Comissionamento
sera efetuado no prazo de até 5 (cinco) dias da data de formalizagdo do ato que deliberar pela emissdo de Cotas.

O Comissionamento sera pago pela Classe ao Coordenador Lider e cabera ao Coordenador Lider realizar a retengdo, dedugdo e/ou antecipagdo de

68



Subclasse Sénior

A ASA LONGO PRAZO FIC FIDC RESP LTDA

qualquer tributo aplicavel a tal prestagdo de servigos.

O Comissionamento devera ser pago por meio de depdsito, Transferéncia Eletrénica Disponivel — TED ou outros mecanismos de transferéncia
equivalentes.

13.2. Demonstrativo do custo da distribui¢do, discriminando: a) a porcentagem em relagdo ao prego unitario de subscri¢do; b) a comissdo de
coordenagio; c) a comissdo de distribuicdo; d) a comissdo de garantia de subscrigdo, se houver; e) outras comissées (especificar); f) os tributos
incidentes sobre as comissoes, caso estes sejam arcados pela classe de cotas; g) o custo unitario de distribui¢do; h) as despesas decorrentes do
registro de distribuigdo; e i) outros custos relacionados.

Custos Indicativos da Oferta(") Base RS o e?n:; Isa,éfo e VELSTy po(ng;)va Lo ?r::’:rri?:ié;:\?apé:::
Comissionamento R$ 10.000,00 0,0067% RS 0,07 0,0067%
Tributos sobre o Comissionamento RS 712,00 0,00047% RS 0,05 0,00047%
CVM - Taxa de Registro R$45.000,00 0,03% RS 0,30 0,03%
TOTAL DE CUSTOS DA OFERTA RS 55.712,00 0,0371% RS 0,3714 0,0371%

Os valores da tabela consideram o Montante Total da Oferta de R$ 150.000.000,00 (cento e cinquenta milhdes de reais).

Os custos com a realizagdo da Oferta serdo arcados pelo Fundo, nos termos da regulagdo aplicavel.

O VALOR POR NOVA COTA E A PORCENTAGEM DOS CUSTOS EM RELACAO AO MONTANTE TOTAL DA OFERTA DISPOSTOS ACIMA CONSIDERAM
QUE A OFERTA ALCANCE O MONTANTE TOTAL DA OFERTA.
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OU COMO ANEXOS
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14.1. Ultimo formulario de referéncia entregue por devedores ou coobrigados referidos no item 11.3 acima, caso sejam companbhias abertas:
Tendo em vista se tratar da Oferta das Cotas do Fundo, este item ndo é aplicavel.
14.2. Regulamento do fundo:

O Regulamento do Fundo é incorporado por referéncia a este Prospecto.

As informacgGes exigidas pelo artigo 48, paragrafo primeiro, incisos | a VIII, da Resolugdo CVM 175, ou regulamentagao vigente que venha a ser
aplicavel, podem ser encontradas no Regulamento do Fundo nos itens: (1) Capitulo 1 — CondigGes Gerais aplicaveis ao Fundo; e (2) Capitulo 2 -
Responsabilidade dos Prestadores de Servigos.

As informagdes exigidas pelo artigo 48, paragrafo segundo, da parte geral Resolugdo CVM 175, bem como artigo 11, incisos | a XlII, do Anexo IlI
da Resolugdo CVM 175, ou regulamentagdo vigente que venha a ser aplicavel, podem ser encontradas no Anexo | ao Regulamento nos itens: (1)
Capitulo 11 — Da Responsabilidade dos Cotistas e do Patriménio Liquido Negativo; (2) Capitulo 1 do Regulamento - Condi¢Ges Gerais aplicaveis
ao Fundo; (3) Capitulo 7 — Politica de Investimentos, Composi¢do, Enquadramento e Concentragao; (4) Capitulo 6 — Das Classes de Cotas, Emissdo,
Subscricdo, Integralizagdo, Distribuicdo de Resultados, Amortizagdo, Resgate, Transferéncia das Cotas do indice de Subordinacdo e
Procedimentos Aplicdveis na Hipétese de Inobservancia desse indice; (5) Capitulo 6 — Resgate, Amortizacdo e Procedimento Aplicavel a
Liquidagdo da Classe; (6) Capitulo 1 — Dos Prestadores de Servigos Essenciais, Obriga¢oes e Responsabilidades; e (8) Capitulo 3 — Da Remuneragao
dos Prestadores de Servigos Essenciais.

Para acesso ao Regulamento, consulte: https://www.gov.br/cvm/pt-br (neste website, na pagina principal, clicar em “Regulados”, clicar em
“Regulados CVM (sobre e dados enviados a CVM)”, “Fundos de Investimento” clicar em “Fundos registrados”, buscar por e acessar “ASA Longo Prazo
Fundo de Investimento em Cotas de Fundo de Investimento em Direitos Creditérios Responsabilidade Limitada”. Selecione “aqui” para acesso ao
sistema Fundos.NET e, entdo, procure pelo “Regulamento”, e selecione a ultima versao disponivel.

Ainda, o referido Regulamento consta do Anexo IV deste Prospecto.

14.3. Ultimas informagdes trimestrais, demonstragdes financeiras relativas aos 3 (trés) tltimos exercicios sociais encerrados, com os respectivos
pareceres dos auditores independentes e eventos subsequentes, do emissor, exceto quando o emissor ndo as possua por nao ter iniciado suas
atividades previamente ao referido periodo:

As informag0Oes referentes a situagdo financeira do Fundo, incluindo as demonstragdes financeiras, os informes mensais e trimestrais serdo
incorporados por referéncia a este Prospecto, e se encontram disponiveis para consulta no seguinte website: www.gov.br/cvm/pt-br (neste
website, na pdgina principal, clicar em “Regulados”, clicar em “Regulados CVM (sobre e dados enviados a CYM)”, “Fundos de Investimento” clicar
em “Consulta a informagbes de fundos”, em seguida em “fundos de investimento registrados”, buscar por e acessar “ASA Longo Prazo Fundo de
Investimento em Cotas de Fundo de Investimento em Direitos Creditérios Responsabilidade Limitada” e, entdo, localizar as “Demonstragdes

Financeiras” e “Informe Trimestral”).

Tendo em vista a data de inicio de funcionamento do Fundo, ndo ha, nesta data, demonstragdes financeiras do Fundo relativas aos 3 (trés) ultimos
exercicios sociais.

Ainda, o ultimo informe trimestral divulgado consta do Anexo Il deste Prospecto.

14.4. Demonstragoes financeiras, elaboradas em conformidade com a Lei n2 6.404, de 1976, e a regulamentagdo editada pela CVM, auditadas
por auditor independente registrado na CVM, referentes ao ultimo exercicio social, dos devedores ou coobrigados referidos no item 11.3 acima:
N3o aplicavel.

14.5. Ata da assembleia geral extraordindria ou ato do administrador que deliberou a emissdo:

Considerando a previsdao de Patrimonio Autorizado no Regulamento, a colocagdo em questdo foi aprovada por Ato de Aprovagdo da Oferta, de 29
de setembro de 2025, disponibilizada na forma do Anexo Il a este Prospecto.

14.6. Estatuto social atualizado da emissora e dos devedores ou coobrigados referidos no item 11.3 acima:

N3o aplicavel.
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15.1. Denominagdo social, enderego comercial, enderego eletronico e telefones de contato do representante do emissor:

ASA LONGO PRAZO FUNDO DE INVESTIMENTO EM COTAS DE FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS RESPONSABILIDADE LIMITADA
Rua Maria Carolina, n? 624, 82 a 122 andar, Jardim Paulistano, Cidade e Estado de Sdo Paulo, CEP 01445-000

At. Sr. Daniel Doll Lemos

Telefone: (11) 2827-3500

Facsimile: ndo ha

E-mail: administracao.fundos@singulare.com.br / Website: www.Singulare. com.br

15.2. Nome, enderego comercial, enderego eletronico e telefones de contato dos prestadores de servigos essenciais que podem prestar
esclarecimentos sobre a oferta:

Administradora:

SINGULARE CORRETORA DE TITULOS E VALORES MOBILIARIOS S.A. At. Sr. Daniel Doll Lemos / Rua Maria Carolina, n® 624, 82 a 122 andar, Jardim
Paulistano, Cidade e Estado de S3o Paulo, CEP 01445-000 / Telefone: (11) 2827-3500 / Fac-simile: n3o ha / E-mail:
administracao.fundos@singulare.com.br / Website: www.singulare.com.br

Gestora:

ASA ASSET 2 GESTAO DE RECURSOS LTDA.

At. Sr. Carlos Miguel Costa / Alameda Santos, n2 2.159, conjunto 52, Cidade e Estado de Sdo Paulo, CEP 01419-100 / Telefone (11) 3900-5581 / E-
mail: carlos.miguel@asa.com.br / Website: https://asa.com.br/

15.3. Nome, enderego comercial, enderego eletronico e telefones dos assessores (financeiros, juridicos etc.) envolvidos na oferta e responsaveis
por fatos ou documentos citados no prospecto:

Responsaveis pelos fatos e documentos citados neste Prospecto: Vide informages da Administradora e da Gestora no item 15.2. acima.
15.4. Denominagdo social, endereco comercial, enderego eletronico e telefones dos auditores responsaveis por auditar as demonstragées

financeiras dos 3 (trés) ultimos exercicios sociais:

Grant Thornton Auditores Independentes Ltda.
Av. Eng. Luiz Carlos Berrini, 105 - 120 andar Itaim Bibi, Sdo Paulo (SP) Brasil
T +55 11 3886-5100 www.grantthornton.com.br

15.5. Denominagao social, enderego comercial, enderego eletronico dos prestadores de servicos contratados em nome do fundo:

Custodiante:
Vide informagdes da Administradora no item 15.2. acima.

Coordenadora Lider:
Vide informagdes da Administradora no item 15.2. acima.

Agente de Cobranca:
Vide informagdes da Gestora no item 15.2. acima.

Agéncia de Classificacdo de Risco:
Ndo aplicavel as Séries objeto da presente Oferta.

Austin Rating Servicos Financeiros Ltda.: Endereco: Av Leopoldo couto de Magalh3es Jr., 110 / conj 73, Sdo Paulo SP Site: www.austin.com.br
Contato: Pablo Mantovani
E-mail: pablo.mantovani@austin.com.br

15.6. Declaracao de que quaisquer outras informagoes ou esclarecimentos sobre o emissor e a distribuicao em questao podem ser obtidas junto
ao lider e as instituigées consorciadas e na CVM:

QUAISQUER INFORMAGOES OU ESCLARECIMENTOS SOBRE O FUNDO E/OU SOBRE A OFERTA PODERAO SER OBTIDOS JUNTO A
ADMINISTRADORA, AO COORDENADOR LIDER E A GESTORA, CUJOS ENDEREGOS E TELEFONES PARA CONTATO ENCONTRAM-SE INDICADOS
ACIMA.

15.7. Declaragdo de que o registro de emissor encontra-se atualizado:
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Declara-se para todos os fins de direito que o registro do Fundo encontra-se devidamente atualizado. O registro de funcionamento do Fundo foi
concedido em 13 de margo de 2023, conforme n.2 0223090.

15.8. Declaragdo, nos termos do art. 24 da Resolugao, atestando a veracidade das informagées contidas no prospecto.

A Administradora e a Gestora garantem, nos termos do artigo 24 da Resolugdo CVM 160, que os documentos da Oferta e demais informagdes
fornecidas por cada uma delas ao mercado durante a Oferta sdo suficientes, verdadeiras, precisas, consistentes e atualizadas.

O Coordenador Lider garante, nos termos do artigo 24 da Resolugdo CVM 160, que tomou todas as cautelas e agiu com elevados padrGes de
diligéncia, respondendo pela falta de diligéncia ou omissdo, para assegurar que as informagGes prestadas pelo Fundo, pela Gestora e pela
Administradora, inclusive aquelas eventuais ou periddicas constantes da atualizagdo do registro do Fundo na CVM sdo suficientes, verdadeiras,
precisas, consistentes e atualizadas, permitindo aos investidores uma tomada de decisdo fundamentada a respeito da Oferta.
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16.1. OUTROS DOCUMENTOS E INFORMAGOES QUE A CVM JULGAR NECESSARIOS

Ndo aplicavel.
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ANEXO | - INSTRUMENTO DE CONSTITUICAO DO FUNDO



singulare

INSTRUMENTO PARTICULAR DE CONSTITUIGAO DO
ASA LONGO PRAZO FUNDO DE INVESTIMENTO EM COTAS DE FUNDO DE
INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS

Por este instrumento particular, a SINGULARE CORRETORA DE TITULOS E VALORES
MOBILIARIOS S.A., instituigao financeira devidamente autorizada e habilitada pela CVM
para a administragdo de fundos de investimento por meio do Ato Declaratério n® 1.498, de
28 de agosto de 1990, com sede na Cidade de Sao Paulo, Estado de Sao Paulo, na
Avenida Brigadeiro Faria Lima, n° 1.355, 5° andar, Jd. Paulistano, inscrita no CNPJ sob o
n°® 62.285.390/0001-40, neste ato representada de acordo com seu estatuto social
(“Administradora”), nos termos da legislacao e regulamentacao vigentes, RESOLVE:

1. Constituir o ASA LONGO PRAZO FUNDO DE INVESTIMENTO EM COTAS DE
FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS (“Fundo’), sob a forma de
condominio fechado, regido pela Instru¢ado CVM n° 356.

2. O Fundo sera administrado pela SINGULARE CORRETORA DE TIiTULOS E
VALORES MOBILIARIOS S.A., instituicdo financeira com sede na Cidade Sao Paulo,
Estado de Sao Paulo, na Avenida Brigadeiro Faria Lima, 1355, 5° andar, inscrita no CNPJ
sob n°® 62.285.390/0001-40, devidamente credenciada perante a CVM a exercer a atividade
de administracdo de carteira de titulos e valores mobiliarios conforme o Ato Declaratério
CVM n° 1498, de 1990.

3. A gestao profissional da carteira do Fundo sera realizada pela ASA ASSET 2
GESTAO DE RECURSOS LTDA., com sede na Alameda Santos, n° 2.159, cj. 52,
Cerqueira César, na Cidade de Sao Paulo, Estado de Sao Paulo, CEP 014419-100, inscrita
no CNPJ sob o n° 19.807.960/0001-96, devidamente autorizada a prestagcéo dos servigos
de administracao de carteira de titulos e valores mobiliarios através do Ato Declaratério da
CVM n® 13.623, expedido em 16 de abril de 2014.

4, A custddia dos ativos da carteira sera realizada pela SINGULARE CORRETORA
DE TiTULOS E VALORES MOBILIARIOS S.A., instituigdo financeira com sede na cidade
de Sao Paulo, Estado de Sao Paulo, na Av. Brigadeiro Faria Lima, 1355, 5° andar, inscrita
no CNPJ sob o n°® 62.285.390/0001-40, devidamente autorizada a prestar os servigos de
custodia de titulos e valores mobiliarios pelo Ato Declaratério da CVM n° 13.749, de 30 de
junho de 2014.

5. Os servigos de auditoria das demonstragées financeiras do Fundo serao prestados
por auditor independente devidamente habilitado e credenciado na CVM.
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6. Designar como diretor responsavel pela administragdo do Fundo, nos termos da
regulamentacao pertinente, o Sr. Daniel Doll Lemos, brasileiro, casado, administrador de
empresas, portador da cédula de identidade RG n° 26.239.563-0 SSP/SP, inscrito no CPF
sob o n® 275.605.768-18, com endereco comercial na cidade de Sdo Paulo, Estado de Sao
Paulo, na Avenida Brigadeiro Faria Lima, n® 1.355, 5° andar, para responder civil e
criminalmente pela administragéo, supervisdo e acompanhamento do Fundo, bem como
pela prestagao de informacgdes a esses relativas.

7. Aprovar o inteiro teor do regulamento do Fundo, o qual estd de acordo com a
legislagao vigente, conforme o documento anexo (“Regulamento”).

8. Nada mais havendo a tratar, o presente instrumento foi assinado juntamente com
regulamento.

Sao Paulo, 10 de margo de 2023.

SINGULARE CORRETORA DE TiTULOS E VALORES MOBILIARIOS S.A.
Administradora
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INSTRUMENTO PARTICULAR DE DELIBERAGAO CONJUNTA DOS PRESTADORES DE
SERVICOS ESSENCIAIS

Pelo presente instrumento, SINGULARE CORRETORA DE TiTULOS E VALORES MOBILIARIOS S.A.
localizada na cidade de Sao Paulo, Estado de Sao Paulo, na Rua Maria Carolina, n°® 624, 8° a 12° andar,
Jardim Paulistano, CEP 01445-000, inscrita no Cadastro Nacional de Pessoas Juridicas do Ministério da
Fazenda (“CNPJ”) sob o n° 62.285.390/0001-40, devidamente credenciada pela Comissao de Valores
Mobiliarios ("CVM") para o exercicio profissional de administragao fiduciaria de carteiras de valores
mobiliarios ("Administradora") e ASA ASSET 2 GESTAO DE RECURSOS LTDA., sediada na Alameda
Santos, n° 2.159, Conjunto 52, Sdo Paulo — SP, CNPJ n°® 19.807.960/0001-96, devidamente credenciada
pela CVM para o exercicio profissional de administragao de carteiras de valores mobiliarios, na categoria
de gestor de recursos, ("Gestora" e conjunto com a Administradora, “Prestadores de Servicos
Essenciais”) da Classe Unica do ASA LONGO PRAZO FUNDO DE INVESTIMENTO EM COTAS DE
FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS RESPONSABILIDADE LIMITADA, inscrito
no CNPJ sob 0 n° 49.916.151/0001-83 (“Fundo”), resolvem:

0] aprovar a realizagao da 12 (primeira) emissado de cotas das Séries XVIII, XIX, XX, XXI, XXIl e
XXIIl da Subclasse Sénior da Classe, as quais serao objeto de distribuicao publica, sob o rito de registro
automatico, nos termos do artigo 26, VII, “b”, da Resolugdo CVM n° 160, de 13 de julho de 2022
("Resolucdo CVM 160" e “Oferta”), conforme em vigor, e serdo distribuidas, em regime de melhores
esforcos de colocacao, pela Administradora, na qualidade de coordenador lider, conforme condigbes

detalhadas no Anexo I;

(i) aprovar os suplementos das cotas das Séries XVIII, XIX, XX, XXI, XXII e XXIIl da Subclasse
Sénior da Classe, Conforme anexos | a VIl deste instrumento (“Suplementos’); e

(iii) alterar o Regulamento do Fundo, exclusivamente para inclusao dos Suplementos.

Este instrumento devera ser registrado perante a CVM, nos termos do Art. 1.368-C, § 3° da Lei 10.406,
de 10 de janeiro de 2002, conforme alterada.

Esta deliberacao pode ser formalizada por meio de assinatura eletrénica, utilizando-se o sistema de
certificag@o oferecido pela Infraestrutura de Chaves Publicas Brasileira (ICP-Brasil), em conformidade
com a Medida Proviséria n° 2.200-2, de 24 de agosto de 2001.

Em atencao ao Art.10, Il da Resolugao CVM 175, os Prestadores de Servigos Essenciais declaram que
o Regulamento do Fundo esta plenamente aderente a legislagéo vigente.

[o espaco abaixo foi intencionalmente deixado em branco.]
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Sao Paulo, 26 de setembro de 2025.

SINGULARE CORRETORA DE TiTULOS E VALORES MOBILIARIOS S.A.
Administradora

ASA ASSET 2 GESTAO DE RECURSOS LTDA.
Gestora
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Anexo |
Termo de Emissao e Condig6es da Oferta
Exceto se disposto de forma diversa aplica-se nesse Termo de Emissao os mesmos termos e
definigoes estabelecidos no Regulamento e nos documentos da Emissao

(i) Caracteristicas Gerais: a Emissao de Cotas das Séries XVIII, XIX, XX, XXI, XXII e XXIlI da
Subclasse Sénior da Classe do Fundo (respectivamente “Emisséo” e “Cotas”) sera realizada em regime
de vasos comunicantes e contara com o montante total de até 150.000 (cento e cinquenta mil) Cotas
com valor unitario de emissdo de R$ 1.000,00 (mil reais) (“Preco de Emissdo”) totalizando R$
150.000.000,00 (cento e cinquenta milhdes de reais) (“Montante Inicial da Oferta”), em regime de vasos
comunicantes, observado o disposto abaixo:

Série XVIII 10.000 (dez mil) Cotas Série XXI 50.000 (cinquenta mil) Cotas
Série XIX 15.000 (quinze mil) Cotas Série XXII 20.000 (vinte mil) Cotas
Série XX 50.000 (cinquenta mil) Cotas  Série XXIII 5.000 (cinco mil) Cotas
(i) Rito: a Emissao seguira o rito de registro automatico de distribuicao, nos termos do Art. 26, inciso

VII, “b”, da Resolugdo CVM 160.

(iii) Publico-Alvo: a Emissao sera destinada a Investidores Qualificados, nos termos da Resolugao
CVM n° 30, de 11 de maio de 2021.

(iv) Montante da Oferta: Observado o regime de vasos comunicantes, a Oferta consistira na
distribuicdo de até 150.000 (cento cinquenta mil) Cotas com valor unitario de R$ 1.000,00 (mil reais), na
Data de Emissao, perfazendo o montante inicial de até R$ 150.000.000,00 (cento e cinquenta milhdes
de reais).

(v) Prospecto: a ser disponibilizado nos termos dos arts. 16, 17, 18 e 23, da Resolugdo CVM 160.

(vi) Lamina: a ser disponibilizada nos termos dos arts. 16, 17, 18 e 23, da Resolugdo CVM 160.

(vii)  Coordenador Lider: a Emissao sera distribuida pela Administradora, na qualidade de instituigao
intermediaria lider.

(viii)  Prazos: a subscricdo ou aquisicao das Cotas, objeto da Emissao, deverdo ser realizadas no
prazo maximo de 180 (cento e oitenta) dias, contados da data de divulgagao do anuncio de inicio,
conforme art. 48 da Resolugdo CVM 160.

(ix) Destinacao dos recursos: os recursos liquidos provenientes da Emissao serdo aplicados, pela

Classe, em Direitos Creditorios e Ativos Financeiros, de acordo com a politica de investimentos
estabelecida no Regulamento.
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(x) Preco de Emissao: R$ 1.000,00 (mil reais), na data de emissdo de cada Série, conformee
indicada no Suplemento de cada Série (“Data de Emissao”).

(xi) Preco de Integralizagao: Na integralizagdo de Cotas em data diversa da Data da Emisséo, sera
utilizado o valor da cota de mesma série em vigor no préprio dia da efetiva disponibilidade dos recursos
confiados pelo investidor a Classe, calculado conforme o disposto no Regulamento e do respectivo
Suplemento.

(xii)  Taxa de Distribuigao Primaria: O Distribuidor nio fara jus a qualquer remuneragéo.

(xiii)  Forma de Integralizagao de Cotas: as Cotas serao integralizadas a vista, nos termos do Boletim
de Subscricao.

(xiv)  Distribuigao Parcial: Sera admitida, nos termos dos artigos 73 e 74 da Resolugao CVM 160, a
distribuicao parcial das Cotas da Emissao, desde que respeitado o montante minimo de R$ 1.000.000,00
(um milh&o de reais) para cada Série objeto da Oferta (“Distribuicdo Parcial” e “Montante Minimo da
Oferta”, respectivamente), sendo que a Oferta em nada sera afetada caso n3o haja a subscricao e
integralizacao da totalidade das Cotas no ambito da Oferta, desde que seja atingido o Montante Minimo
da Oferta.

Atingido o Montante Minimo da Oferta, as Cotas excedentes que nao forem efetivamente subscritas e
integralizadas durante o Periodo de Distribuigido (conforme abaixo definido) deverdo ser canceladas
pela Administradora.

Em razao da possibilidade de Distribuicdo Parcial, os investidores da Oferta, terdo a faculdade, como
condicao de eficacia do seu documento de aceitagdo, de condicionar sua adeséo a Oferta a que haja
distribui¢ao: (i) do Montante Inicial da Oferta; ou (ii) de quantidade igual ou maior que o Montante Minimo
da Oferta e menor que o Montante Inicial da Oferta. No caso do item “(ii)”, o Investidor devera, nos termos
do art. 74 da Resolugao CVM 160, no momento da aceitagdo da Oferta, indicar se, implementando-se a
condigao prevista, pretende receber: (1) a totalidade das Cotas subscritas; ou (2) uma quantidade
equivalente a proporgdo entre o nimero de Cotas efetivamente distribuidas e o nimero de Cotas
originalmente ofertadas, presumindo-se, na falta de manifestagéo, o interesse do Investidor em receber
a totalidade das Cotas objeto do documento de aceitacédo (“Critérios de Aceitacdo da Oferta”). Caso o
Investidor indique o item “(2)” acima, o valor minimo a ser subscrito por Investidor no contexto da Oferta
podera ser inferior ao Investimento Minimo por Investidor.

Caso néo seja atingido o Montante Minimo da Oferta, a Oferta sera cancelada. Caso ja tenha ocorrido a
integralizacao de Cotas e a Oferta seja cancelada, os valores depositados serdo devolvidos aos
respectivos Investidores nas contas correntes de suas respectivas titularidades indicadas nos
respectivos Documentos de Aceitagao, de acordo com os Critérios de Restituicdo de Valores, no prazo
de até 5 (cinco) Dias Uteis contados da respectiva comunicagdo (conforme detalhado no Prospecto da
Emissao). Na hipotese de restituicdo de quaisquer valores aos Investidores, conforme o caso, o
comprovante de pagamento dos respectivos recursos servira de recibo de quitagcao relativo aos valores
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restituidos, e os Investidores deverao efetuar a devolugao dos documentos de aceitagado das Cotas cujos
valores tenham sido restituidos.

Caso sejam subscritas e integralizadas Cotas em montante igual ou superior ao Montante Minimo da
Oferta, mas inferior ao Montante Inicial da Oferta, a Oferta podera ser encerrada, pela Administradora e
pela Gestora, de comum acordo com o Coordenador Lider, e a Administradora realizara o cancelamento
das Cotas nao colocadas, nos termos da regulamentagdo em vigor, devendo, ainda, devolver aos
Investidores que tiverem condicionado a sua adesdo a colocagao integral, ou para as hipoteses de
alocagao proporcional, os valores ja integralizados, de acordo com os Critérios de Restituigdo de Valores
(conforme detalhado no Prospecto da Emissdo), no prazo de até 5 (cinco) Dias Uteis contados da
respectiva comunicagdo. Na hipotese de restituicdo de quaisquer valores aos Investidores, o
comprovante de pagamento dos respectivos recursos servira de recibo de quitagao relativo aos valores
restituidos, e os Investidores deverao efetuar a devolugao do documento de aceitagdo das Cotas cujos
valores tenham sido restituidos. Nao havera fontes alternativas de captagdo em caso de Distribuicao
Parcial.

(xv)  Lote Adicional: ndo sera outorgada pelo Fundo ao Coordenador Lider a opgao de distribuigéo
de lote adicional.

(xvi) Lote Suplementar: ndo sera outorgada pelo Fundo ao Coordenador Lider a opgado de
distribuicdo de lote suplementar para fins de estabilizacdo do preco das Cotas.

(xvii) Investimento Minimo: R$ 3.000,00 (trés mil reais), correspondente a 3 (trés) Cotas.
(xviii) Direito de Preferéncia: nao aplicavel.

(xix) LimitagGes a negociagao: Em virtude do publico-alvo do Fundo, as cotas somente poderao ser
negociadas entre investidores profissionais e investidores qualificados.

(xx)  Ambiente de Negociagao: As Cotas poderao ser depositadas (i) para distribuicao no mercado
primario, por meio do MDA - Médulo de Distribuicao de Ativos (“MDA”), administrado e operacionalizado
pelo Balcao B3, sendo a distribuicdo liquidada financeiramente por meio do Balcdo B3; e (ii) para
negociagdo no mercado secundario por meio do FUNDOS21 — Modulo de Fundos (“EUNDQOS21"),
administrado e operacionalizado pelo Balcdo B3, sendo as negociagdes e os eventos de pagamento
liquidados financeiramente e as cotas custodiadas eletronicamente por meio do Balcao B3.

(xxi) Outras Disposig¢oes: os demais termos e condi¢des da Emissao e da Oferta serdo descritos
nos documentos da Oferta. A Administradora fica autorizados a tomar as providéncias necessarias para
a realizagao da Emissao e da Oferta, incluindo realizagcao de eventuais alteragdes a Oferta, respeitados
0s parametros ora aprovados.
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Anexo |l

SUPLEMENTO DA SERIE DE COTAS SENIORES XVIII DO
ASA LONGO PRAZO FUNDO DE INVESTIMENTO EM COTAS DE FUNDO DE
INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS RESPONSABILIDADE LIMITADA

1. O presente documento constitui o suplemento n® 17 (“Suplemento”) referente a Emissao da
Série de Cotas Seniores XVIII (“Cotas Seniores XVIII"), emitidas nos termos do regulamento do ASA
LONGO PRAZO FUNDO DE INVESTIMENTO EM COTAS DE FUNDO DE INVESTIMENTO EM
DIREITOS CREDITORIOS RESPONSABILIDADE LIMITADA, administrado pela SINGULARE
CORRETORA DE TIiTULOS E VALORES MOBILIARIOS S.A. (“Administradora”).

2. Da Emissao das Cotas: Serdo emitidas, nos termos deste Suplemento e do Regulamento,
10.000 (dez mil) Cotas Seniores XVIII, no valor unitario de R$ 1.000,00 (um mil reais), na data do
presente Suplemento (“Data da Emissédo de Cotas Seniores XVIII"), totalizando R$ 10.000.000,00 (dez
milhdes de reais), com pagamento de amortizagao de principal e juros em 9 de outubro de 2026.

3. Da Subscrigao e Integralizagao das Cotas: Na subscrigao de Cotas Seniores XVIll em data
diversa da Data da Emissao de Cotas Seniores XVIII, sera utilizado o valor da cota de mesma série em
vigor no proprio dia da efetiva disponibilidade dos recursos confiados pelo investidor a Classe,
calculado conforme o disposto no Regulamento e no item 4 do presente Suplemento.

4. Do Valor da Cota: O valor de integralizacdo, amortizagao ou, nas hipoteses definidas no
Regulamento, de resgate de cada Cota Sénior XVIII sera calculado de acordo com a férmula definida
abaixo (“Férmula 1”):

VUR =VCs"n"T-1 % [( Taxa DIT-1) % ( Fator de Spread)]
onde:

VUR - Valor unitario de referéncia, que corresponde ao valor das Cotas Seniores XVIII para efeito de
célculo de seu valor de integralizagdo, amortizagdo, resgate ou nas hipoteses definidas neste
Regulamento, calculado para a data “T”.

VCs’n”T-1 Valor das Cotas Seniores XVIII para efeito de calculo de seu valor de integralizagéo,
amortizagdo, resgate ou nas hipoteses definidas neste Regulamento, calculado no do Dia util
imediatamente anterior a data “T”, no caso do célculo ser efetuado no Dia Util sequinte & 12 (primeira)
data de emissédo, VCsnT-1 é igual a R$ 1.000,00 (um mil reais).

Taxa DIT-1 Taxa DI-over, média, extra grupo, divulgado pela CETIP, vélida por 1 (um) Dia Util (overnight),
em base anual, referente ao Dia Util imediatamente anterior & data “T”.

Fator de Spread: 100% da Taxa DI + 1% a.a.
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4.1 Caso o Fundo n&o possua recursos suficientes para proporcionar a remuneragao prevista no
item 4 acima, cada Cota Sénior XVIlI sera calculada de acordo com a férmula definida abaixo (“Férmula
2):

VDRs"n";

R — " n _
40) VCs"n"r_; +—NCS"TL"T

onde:

VDRs n’r Valor financeiro disponivel para remuneragdo das Cotas Seniores XVIIlI ponderado pelo
total da remuneragéo prevista conforme Férmula 1na data “T".

NCs’n’T Numero de Cotas Seniores XIX em circulagcdo na data “T”

4.2 A diferenca apurada entre a remuneragdo calculada conforme a Férmula 2 e a remuneragéo
prevista conforme a Férmula 1, de acordo com o VUR, da data “T”, devera ser recomposta e incorporada

a cada Cota Sénior XVIII, assim que a Classe possuir recursos para tal, conforme a formula definida

abaixo:
NCs"n"¢
onde:
SDRs’n”T Somatério das diferengas apuradas diariamente entre a remuneragédo

calculada conforme a Férmula 2 e a remuneragéo prevista conforme a Férmula 1, ainda ndo incorporadas
as Cotas Seniores XVIII.
NCs’n’T Numero de Cotas Seniores XIX em circulagdo na data “T”

O disposto nesta clausula ndo constitui promessa de rendimentos, estabelecendo meramente critérios e
preferéncias para distribuicdo de rendimentos entre as Cotas das diferentes Classes existentes. Portanto,
as Cotas auferirdo rendimentos somente se os resultados da carteira do Fundo assim permitirem.

5. Da Amortizagdo das Cotas: Desde que o Patriménio Liquido assim o permita e a Classe conte
com recursos suficientes, em moeda corrente nacional, sera promovida a amortizagao integral das Cotas
Seniores XVIII em circulagdo no dia 9 de outubro de 2026, com base no valor da Cota Sénior do dia util
imediatamente anterior, observada a Meta de Rentabilidade Prioritaria das Cotas Seniores XVIII,
observado o item 5.1. abaixo.

A critério exclusivo da Gestora, o pagamento do principal investido e da rentabilidade do periodo podera

ser antecipado aos Cotistas por meio de amortizagoes, desde que a Classe conte com liquidez suficiente
para fazer frente aos pagamentos das amortizagdes. O disposto neste paragrafo constitui-se como uma
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faculdade da Gestora para a antecipagdo das amortizagbes das Cotas Seniores XVIII, observado que
tal disposicédo néo se constitui como uma obrigacao ou promessa de distribuicdo de rendimentos.

5.1. Prorrogacao do Prazo de Duragao da Série. O Prazo de Duragao das Cotas Seniores XVIII podera
ser prorrogado por até 30 (trinta) dias, conforme recomendagéao do Gestor, mediante a realizagdo de
Assembleia de Cotistas para aprovagao de tal prorrogacao e observado o direito de amortizagao ou o
resgate total das Cotas Seniores XVIIl aos cotistas dissidentes que o solicitarem, nos termos do art. 55
do Anexo Normativo Il da Resolugdo CVM 175.

6. Do Resgate das Cotas: As Cotas Seniores XVIII serdo resgatadas ao término do prazo
estabelecido no item 2 acima ou em virtude da liquidagdo antecipada do Fundo, observado o item 5.1.
acima.

7. Forma de colocagao: com rito de registro automatico de distribuicdo, nos termos do Artigo 26,
inciso VII, “b”, da Resolugdo CVM n° 160.

8. Da Distribuicao Parcial: Sera admitida, nos termos dos artigos 73 e 74 da Resolugdo CVM 160,
a distribuicao parcial das Novas Cotas (“Distribuicdo Parcial”), desde que respeitado o0 montante minimo
de R$ 1.000.000,00 (um milhdo de reais), correspondente a 1.000 (mil) Cotas Seniores XVIII (“Montante
Minimo da Oferta”), sendo que a Oferta em nada sera afetada caso ndo haja a subscricdo e
integralizacao da totalidade das Novas Cotas no ambito da Oferta, desde que seja atingido o Montante
Minimo da Oferta.

Atingido o Montante Minimo da Oferta, as Novas Cotas excedentes que nao forem efetivamente
subscritas e integralizadas durante o Periodo de Distribuicao (conforme abaixo definido) deverao ser
canceladas pela Administradora.

Em razao da possibilidade de Distribuicdo Parcial, os Investidores, terdo a faculdade, como condicao de
eficacia do seu Boletim de Subscrigdo, de condicionar sua adesao a Oferta a que haja distribuigao: (i)
do Montante Total da Oferta; ou (ii) de quantidade igual ou maior que o Montante Minimo da Oferta e
menor que o Montante Total da Oferta.

No caso do item “(ii)” acima, o Investidor devera, nos termos do art. 74 da Resolugao CVM 160, no
momento da aceitacdo da Oferta, indicar se, implementando-se a condi¢ido prevista, pretende receber:
(1) a totalidade das Novas Cotas subscritas; ou (2) uma quantidade equivalente a proporgao entre o
numero de Novas Cotas efetivamente distribuidas e o nimero de Novas Cotas originalmente ofertadas,
presumindo-se, na falta de manifestagao, o interesse do Investidor em receber a totalidade das Novas
Cotas objeto do Boletim de Subscricdo (“Critérios de Aceitacdo da Oferta”).

Caso o Investidor indique o item “(2)” acima, o valor minimo a ser subscrito por Investidor no contexto
da Oferta podera ser inferior ao Investimento Minimo por Investidor.
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Caso néo seja atingido o Montante Minimo da Oferta, a Oferta sera cancelada. Caso ja tenha ocorrido a
integralizacao de Novas Cotas e a Oferta seja cancelada, os valores depositados serdo devolvidos aos
respectivos Investidores nas contas correntes de suas respectivas titularidades indicadas nos
respectivos Boletins de Subscricao, de acordo com os Critérios de Restituicdo de Valores, no prazo de
até 5 (cinco) Dias Uteis contados da respectiva comunicacdo. Na hipétese de restituigdo de quaisquer
valores aos Investidores, conforme o caso, o0 comprovante de pagamento dos respectivos recursos
servira de recibo de quitagao relativo aos valores restituidos.

Caso sejam subscritas e integralizadas Novas Cotas em montante igual ou superior ao Montante Minimo
da Oferta, mas inferior ao Montante Total da Oferta, a Oferta podera ser encerrada, pela Administradora
e pela Gestora, de comum acordo com o Coordenador Lider, e a Administradora realizara o
cancelamento das Novas Cotas ndo colocadas, nos termos da regulamentagdo em vigor, devendo,
ainda, devolver aos Investidores que tiverem condicionado a sua adesao a colocagéo integral, ou para
as hipoteses de alocagao proporcional, os valores ja integralizados, de acordo com os Critérios de
Restituicdo de Valores, no prazo de até 5 (cinco) Dias Uteis contados da respectiva comunicagdo. Na
hipotese de restituicdo de quaisquer valores aos Investidores, o comprovante de pagamento dos
respectivos recursos servira de recibo de quitacao relativo aos valores restituidos.

Nao havera fontes alternativas de captagdo em caso de Distribui¢gdo Parcial.

9. Custo de distribuicao: (i) o Distribuidor ndo fara jus a qualquer remuneragao; (ii) taxa exigivel
pela CVM conforme legislagéo vigente.

10. O presente Suplemento, uma vez assinado pela Administradora, constituira parte integrante do
Regulamento e por ele sera regido, devendo prevalecer as disposigcbes do Regulamento em caso de
qualquer conflito ou controvérsia em relagao as disposicdes deste Suplemento. As Cotas Seniores XVIII
terdo as mesmas caracteristicas, poderes, direitos, prerrogativas, privilégios, deveres e obrigacdes
atribuidas a Classe de Cotas Seniores, exceto com relagdo aos prazos e valores de amortizagao e
resgate, bem como de remuneragao, especificados e expressamente previstos neste Suplemento.

11. Os termos utilizados neste Suplemento, iniciados em letras maiusculas (estejam no singular ou no
plural), que ndo sejam aqui definidos de outra forma, terao os significados que lhes sdo atribuidos no
Regulamento.

S3ao0 Paulo, 26 de setembro de 2025.
ASA LONGO PRAZO FUNDO DE INVESTIMENTO EM COTAS DE FUNDO DE
INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS RESPONSABILIDADE LIMITADA,

representado pela administradora SINGULARE CORRETORA DE TITULOS E VALORES
MOBILIARIOS S.A.

541e1435-9aa9-409a-9cc3-75b63fc8e1ba



QITeCH

Anexo lll

SUPLEMENTO DA SERIE DE COTAS SENIORES XIX DO
ASA LONGO PRAZO FUNDO DE INVESTIMENTO EM COTAS DE FUNDO DE
INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS RESPONSABILIDADE LIMITADA

1. O presente documento constitui o suplemento n°® 18 (“Suplemento”) referente a Emissao da
Série de Cotas Seniores XIX (“Cotas Seniores XIX"), emitidas nos termos do regulamento do ASA
LONGO PRAZO FUNDO DE INVESTIMENTO EM COTAS DE FUNDO DE INVESTIMENTO EM
DIREITOS CREDITORIOS RESPONSABILIDADE LIMITADA, administrado pela SINGULARE
CORRETORA DE TIiTULOS E VALORES MOBILIARIOS S.A. (“Administradora”).

2. Da Emissao das Cotas: Serdo emitidas, nos termos deste Suplemento e do Regulamento,
15.000 (quinze mil) Cotas Seniores XIX, no valor unitario de R$ 1.000,00 (um mil reais), na data do
presente Suplemento (“Data da Emissdo de Cotas Seniores XIX”), totalizando R$ 15.000.000,00 (quinze
milhdes de reais), com pagamento de amortizagédo de principal e juros em 8 de outubro de 2027.

3. Da Subscricao e Integralizagao das Cotas: Na subscrigcao de Cotas Seniores XIX em data
diversa da Data da Emiss&o de Cotas Seniores XIX, sera utilizado o valor da cota de mesma série em
vigor no proprio dia da efetiva disponibilidade dos recursos confiados pelo investidor a Classe,
calculado conforme o disposto no Regulamento e no item 4 do presente Suplemento.

4. Do Valor da Cota: O valor de integralizagdo, amortizagdo ou, nas hipoteses definidas no
Regulamento, de resgate de cada Cota Sénior XIX sera calculado de acordo com a férmula definida
abaixo (“Férmula 17):

VUR =VCs"n"T-1 % [( Taxa DIT-1) % ( Fator de Spread)]
onde:

VUR - Valor unitario de referéncia, que corresponde ao valor das Cotas Seniores XX para efeito de calculo
de seu valor de integralizagdo, amortizagédo, resgate ou nas hipoteses definidas neste Regulamento,
calculado para a data “T”.

VCs’n”T-1 Valor das Cotas Seniores XIX para efeito de célculo de seu valor de integralizagéo,
amortizagdo, resgate ou nas hipoteses definidas neste Regulamento, calculado no do Dia Util
imediatamente anterior a data “T”, no caso do célculo ser efetuado no Dia Ultil sequinte & 12 (primeira)
data de emissao, VCsnT-1 é igual a R$ 1.000,00 (um mil reais).

Taxa DIT-1 Taxa DI-over, média, extra grupo, divulgado pela CETIP, vélida por 1 (um) Dia Util (overnight),
em base anual, referente ao Dia Util imediatamente anterior & data “T”.

Fator de Spread: 100% da Taxa DI + 1,35% a.a.
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Caso o Fundo ndo possua recursos suficientes para proporcionar a remuneragao prevista no item 4
acima, cada Cota Sénior XIX sera calculada de acordo com a férmula definida abaixo (“Eérmula 27):

VUR = VCs'n'y_y +L2RS Wr
= SNt NCs'n'y
onde:
VDRs n’r Valor financeiro disponivel para remuneragcdo das Cotas Seniores XIX

ponderado pelo total da remuneragéo prevista conforme Férmula 1na data “T”.

NCs’n’T Numero de Cotas Seniores XIX em circulagdo na data “T”

a. A diferenca apurada entre a remuneragao calculada conforme a Férmula 2 e a remuneragéo prevista
conforme a Férmula 1, de acordo com o VUR, da data “T”, devera ser recomposta e incorporada a cada

Cota Sénior XIX, assim que a Classe possuir recursos para tal, conforme a formula definida abaixo:

VUR = VCs'n'y_, + SRS
= SNt NCs'n'y
onde:
SDRs’n"T Somatério das diferencas apuradas diariamente entre a remuneragéo

calculada conforme a Férmula 2 e a remuneracgéo prevista conforme a Férmula 1, ainda ndo incorporadas
as Cotas Seniores XIX.
NCs’n’T Numero de Cotas Seniores XIX em circulagcdo na data “T”

O disposto nesta clausula nao constitui promessa de rendimentos, estabelecendo meramente critérios e
preferéncias para distribuicdo de rendimentos entre as Cotas das diferentes Classes existentes. Portanto,
as Cotas auferirdo rendimentos somente se os resultados da carteira da Classe assim permitirem.

5. Da Amortizacdo das Cotas: Desde que o Patrimbnio Liquido assim o permita e a Classe conte
com recursos suficientes, em moeda corrente nacional, sera promovida a amortizagao integral das Cotas
Seniores XIX em circulagdo no dia 8 de outubro de 2027, com base no valor da Cota Sénior do dia util
imediatamente anterior, observada a Meta de Rentabilidade Prioritaria das Cotas Seniores XIX,
observado o item 5.1. abaixo.

A critério exclusivo da Gestora, o pagamento do principal investido e da rentabilidade do periodo podera
ser antecipado aos Cotistas por meio de amortizagdes, desde que a Classe conte com liquidez suficiente
para fazer frente aos pagamentos das amortizagdes. O disposto neste paragrafo constitui-se como uma
faculdade da Gestora para a antecipagédo das amortizagées das Cotas Seniores XIX, observado que tal
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disposicao nao se constitui como uma obrigagédo ou promessa de distribuicdo de rendimentos

5.1. Prorrogacao do Prazo de Duragao da Série. O Prazo de Duragao das Cotas Seniores XIX podera
ser prorrogado por até 30 (trinta) dias, conforme recomendagao do Gestor, mediante a realizagédo de
Assembleia de Cotistas para aprovagao de tal prorrogacao e observado o direito de amortizagao ou o
resgate total das Cotas Seniores XIX aos cotistas dissidentes que o solicitarem, nos termos do art. 55
do Anexo Normativo Il da Resolugdo CVM 175.

6. Do Resgate das Cotas: As Cotas Seniores XIX serdo resgatadas ao término do prazo
estabelecido no item 2 acima ou em virtude da liquidacdo antecipada do Fundo, observado o item 5.1
acima.

7. Forma de colocagao: com rito de registro automatico de distribuicdo, nos termos do Artigo 26,
inciso VII, “b”, da Resolugao CVM n° 160.

8. Da Distribuigao Parcial: Sera admitida, nos termos dos artigos 73 e 74 da Resolugao CVM 160,
a distribuicdo parcial das Novas Cotas (“Distribuicdo Parcial”), desde que respeitado o o montante
minimo de R$ 1.000.000,00 (um milhdo de reais), correspondente a 1.000 (mil) Cotas Seniores XIX
(“Montante Minimo da Oferta”), sendo que a Oferta em nada sera afetada caso ndo haja a subscrigéo e
integralizacao da totalidade das Novas Cotas no ambito da Oferta, desde que seja atingido o Montante
Minimo da Oferta.

Atingido o Montante Minimo da Oferta, as Novas Cotas excedentes que ndo forem efetivamente
subscritas e integralizadas durante o Periodo de Distribuicao (conforme abaixo definido) deverao ser
canceladas pela Administradora.

Em razao da possibilidade de Distribuicdo Parcial, os Investidores terdo a faculdade, como condi¢do de
eficacia do seu Boletim de Subscrigdo, de condicionar sua adesao a Oferta a que haja distribuigao: (i)
do Montante Total da Oferta; ou (ii) de quantidade igual ou maior que o Montante Minimo da Oferta e
menor que o Montante Total da Oferta.

No caso do item “(ii)” acima, o Investidor devera, nos termos do art. 74 da Resolugdo CVM 160, no
momento da aceitagcdo da Oferta, indicar se, implementando-se a condi¢ido prevista, pretende receber:
(1) a totalidade das Novas Cotas subscritas; ou (2) uma quantidade equivalente a proporgao entre o
numero de Novas Cotas efetivamente distribuidas e o numero de Novas Cotas originalmente ofertadas,
presumindo-se, na falta de manifestacao, o interesse do Investidor em receber a totalidade das Novas
Cotas objeto do Boletim de Subscri¢cao (“Critérios de Aceitacédo da Oferta”).

Caso o Investidor indique o item “(2)” acima, o valor minimo a ser subscrito por Investidor no contexto
da Oferta podera ser inferior ao Investimento Minimo por Investidor.
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Caso nao seja atingido o Montante Minimo da Oferta, a Oferta sera cancelada. Caso ja tenha ocorrido a
integralizacao de Novas Cotas e a Oferta seja cancelada, os valores depositados serdo devolvidos aos
respectivos Investidores nas contas correntes de suas respectivas titularidades indicadas nos
respectivos Boletins de Subscri¢ao, de acordo com os Critérios de Restituigdo de Valores, no prazo de
até 5 (cinco) Dias Uteis contados da respectiva comunicacdo. Na hipétese de restituigdo de quaisquer
valores aos Investidores, conforme o caso, o0 comprovante de pagamento dos respectivos recursos
servira de recibo de quitacio relativo aos valores restituidos.

Caso sejam subscritas e integralizadas Novas Cotas em montante igual ou superior ao Montante Minimo
da Oferta, mas inferior ao Montante Total da Oferta, a Oferta podera ser encerrada, pela Administradora
e pela Gestora, de comum acordo com o Coordenador Lider, e a Administradora realizara o
cancelamento das Novas Cotas ndo colocadas, nos termos da regulamentagdo em vigor, devendo,
ainda, devolver aos Investidores que tiverem condicionado a sua ades&o a colocagéo integral, ou para
as hipoteses de alocagao proporcional, os valores ja integralizados, de acordo com os Critérios de
Restituicdo de Valores, no prazo de até 5 (cinco) Dias Uteis contados da respectiva comunicagdo. Na
hipotese de restituicdo de quaisquer valores aos Investidores, o comprovante de pagamento dos
respectivos recursos servira de recibo de quitagéo relativo aos valores restituidos.

Nao havera fontes alternativas de captagdo em caso de Distribuicdo Parcial.

9. Custo de distribuigao: (i) o Distribuidor n&o fara jus a qualquer remuneracgao; (ii) taxa exigivel pela
CVM conforme legislagao vigente.

10. O presente Suplemento, uma vez assinado pela Administradora, constituira parte integrante do
Regulamento e por ele sera regido, devendo prevalecer as disposigcdes do Regulamento em caso de
qualquer conflito ou controvérsia em relagcéo as disposigdes deste Suplemento. As Cotas Seniores XIX
terdo as mesmas caracteristicas, poderes, direitos, prerrogativas, privilégios, deveres e obrigacdes
atribuidas a Classe de Cotas Seniores, exceto com relacdo aos prazos e valores de amortizagdo e
resgate, bem como de remuneragao, especificados e expressamente previstos neste Suplemento.

11. Os termos utilizados neste Suplemento, iniciados em letras maiusculas (estejam no singular ou no
plural), que ndo sejam aqui definidos de outra forma, terdo os significados que lhes sdo atribuidos no
Regulamento.

[este trecho foi intencionalmente deixado em branco]
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12. O presente Suplemento altera o Regulamento e devera ser averbado nos registros do
Regulamento perante a CVM, nos termos do Art. 1.368-C, § 3° da Lei 10.406, de 10 de janeiro de 2002,
conforme alterada.

S3ao0 Paulo, 26 de setembro de 2025.
ASA LONGO PRAZO FUNDO DE INVESTIMENTO EM COTAS DE FUNDO DE
INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS RESPONSABILIDADE LIMITADA,

representado pela administradora SINGULARE CORRETORA DE TITULOS E VALORES
MOBILIARIOS S.A.
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Anexo IV

SUPLEMENTO DA SERIE DE COTAS SENIORES XX DO
ASA LONGO PRAZO FUNDO DE INVESTIMENTO EM COTAS DE FUNDO DE INVESTIMENTO EM
DIREITOS CREDITORIOS RESPONSABILIDADE LIMITADA

1. O presente documento constitui o suplemento n® 19 (“Suplemento”) referente a Emissao da
Série de Cotas Seniores XX (“Cotas Seniores XX”), emitidas nos termos do regulamento do ASA LONGO
PRAZO FUNDO DE INVESTIMENTO EM COTAS DE FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS
CREDITORIOS RESPONSABILIDADE LIMITADA, administrado pela SINGULARE CORRETORA DE
TITULOS E VALORES MOBILIARIOS S.A. (“Administradora”).

2. Da Emissao das Cotas: Serdo emitidas, nos termos deste Suplemento e do Regulamento,
50.000 (cinquenta mil) Cotas Seniores XX, no valor unitario de R$ 1.000,00 (um mil reais), na data do
presente Suplemento (“Data_da Emisséo de Cotas Seniores XX"), totalizando R$ 50.000.000,00
(cinquenta milhdes de reais), com pagamento de amortizagao de principal e juros em 10 de outubro de
2028.

3. Da Subscricao e Integralizagdo das Cotas: Na subscrigdo de Cotas Seniores XX em data
diversa da Data da Emissédo de Cotas Seniores XX sera utilizado o valor da cota de mesma série em
vigor no proprio dia da efetiva disponibilidade dos recursos confiados pelo investidor a Classe,
calculado conforme o disposto no Regulamento e no item 4 do presente Suplemento.

4. Do Valor da Cota: O valor de integralizagdo, amortizagdo ou, nas hipoteses definidas no
Regulamento, de resgate de cada Cota Sénior XX sera calculado de acordo com a férmula definida
abaixo (“Férmula 17):

VUR =VCs"n"T-1 % [( Taxa DIT-1) % ( Fator de Spread)]
onde:

VUR - Valor unitario de referéncia, que corresponde ao valor das Cotas Seniores XX para efeito de calculo
de seu valor de integralizagdo, amortizagédo, resgate ou nas hipoteses definidas neste Regulamento,
calculado para a data “T”.

VCs’n”T-1 Valor das Cotas Seniores XX para efeito de calculo de seu valor de integralizagéo,
amortizagdo, resgate ou nas hipoteses definidas neste Regulamento, calculado no do Dia Util
imediatamente anterior a data “T”, no caso do célculo ser efetuado no Dia Ultil sequinte & 12 (primeira)
data de emissédo, VCsnT-1 é igual a R$ 1.000,00 (um mil reais).

Taxa DIT-1 Taxa DI-over, média, extra grupo, divulgado pela CETIP, vélida por 1 (um) Dia Util (overnight),
em base anual, referente ao Dia Util imediatamente anterior & data “T".

Fator de Spread: 100% da Taxa DI + 1,75% a.a.
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Caso o Fundo nao possua recursos suficientes para proporcionar a remuneragao prevista no item 4
acima, cada Cota Sénior XX sera calculada de acordo com a férmula definida abaixo (“EFérmula 2”):

VUR = VCs'n'y_y + L 2RS r
- sn T-1 NCS”TL”T
onde:
VDRs’n’r Valor financeiro disponivel para remuneragdo das Cotas Seniores XX

ponderado pelo total da remuneracéo prevista conforme Férmula 1 na data “T”.
NCs’n"T Numero de Cotas Seniores XXI em circulagdo na data “T”
a. A diferenga apurada entre a remuneragéo calculada conforme a Férmula 2 e a remuneragéo prevista

conforme a Férmula 1, de acordo com o VUR, da data “T”, devera ser recomposta e incorporada a cada
Cota Sénior XX, assim que a Classe possuir recursos para tal, conforme a férmula definida abaixo:

VUR = VCs'n"y_, + 2Ry
- sn T-1 NCS"TL"T
onde:
SDRs”n"T Somatério das diferengas apuradas diariamente entre a remuneragéo

calculada conforme a Férmula 2 e a remuneracéo prevista conforme a Formula 1, ainda ndo incorporadas
as Cotas Seniores XX.
NCs’n"T Numero de Cotas Seniores XX em circulagdo na data “T"

O disposto nesta clausula ndo constitui promessa de rendimentos, estabelecendo meramente critérios e
preferéncias para distribuigdo de rendimentos entre as Cotas das diferentes Classes existentes. Portanto,
as Cotas auferirdo rendimentos somente se os resultados da carteira da Classe assim permitirem.

5. Da Amortizagdo das Cotas: Desde que o Patrimbnio Liquido assim o permita e a Classe conte
com recursos suficientes, em moeda corrente nacional, sera promovida a amortizagao integral das Cotas
Seniores XX em circulagao no dia 10 de outubro de 2028, com base no valor da Cota Sénior do dia util
imediatamente anterior, observada a Meta de Rentabilidade Prioritaria das Cotas Seniores XX,
observado o item 5.1.

A critério exclusivo da Gestora, o pagamento do principal investido e da rentabilidade do periodo podera
ser antecipado aos Cotistas por meio de amortizagdes, desde que a Classe conte com liquidez suficiente
para fazer frente aos pagamentos das amortizagdes. O disposto neste paragrafo constitui-se como uma
faculdade da Gestora para a antecipagédo das amortizagdes das Cotas Seniores XX, observado que tal
disposicao nao se constitui como uma obrigagédo ou promessa de distribuicdo de rendimentos

16

541e1435-9aa9-409a-9cc3-75b63fc8e1ba



QITECH

5.1. Prorrogacgao do Prazo de Duragao da Série. O Prazo de Duracao das Cotas Seniores XX podera
ser prorrogado por até 30 (trinta) dias, conforme recomendagédo do Gestor, mediante a realizagdo de
Assembleia de Cotistas para aprovagao de tal prorrogacao e observado o direito de amortizagédo ou o
resgate total das Cotas Seniores XX aos cotistas dissidentes que o solicitarem, nos termos do art. 55 do
Anexo Normativo Il da Resolugdo CVM 175.

6. Do Resgate das Cotas: As Cotas Seniores XX serdo resgatadas ao término do prazo estabelecido
no item 2 acima ou em virtude da liquidagao antecipada do Fundo, observado o item 5.1. acima.

7. Forma de colocagao: com rito de registro automatico de distribuicdo, nos termos do Artigo 26,
inciso VII, “b”, da Resolugao CVM n° 160.

8. Da Distribui¢ao Parcial: Sera admitida, nos termos dos artigos 73 e 74 da Resolugao CVM 160,
a distribuicao parcial das Novas Cotas (“Distribuicdo Parcial”), desde que respeitado o montante minimo
de R$ 1.000.000,00 (um milhdo de reais), correspondente a 1.000 (mil) Cotas Seniores XX (“Montante
Minimo da Oferta”), sendo que a Oferta em nada sera afetada caso nao haja a subscricdao e
integralizacao da totalidade das Novas Cotas no ambito da Oferta, desde que seja atingido o Montante
Minimo da Oferta.

Atingido o Montante Minimo da Oferta, as Novas Cotas excedentes que ndo forem efetivamente
subscritas e integralizadas durante o Periodo de Distribuicao (conforme abaixo definido) deverao ser
canceladas pela Administradora.

Em razao da possibilidade de Distribuicdo Parcial, os Investidores, terdo a faculdade, como condicdo de
eficacia do seu Boletim de Subscrigdo, de condicionar sua adesao a Oferta a que haja distribuigao: (i)
do Montante Total da Oferta; ou (ii) de quantidade igual ou maior que o Montante Minimo da Oferta e
menor que o Montante Total da Oferta.

No caso do item “(ii)” acima, o Investidor devera, nos termos do art. 74 da Resolucdo CVM 160, no
momento da aceitagcdo da Oferta, indicar se, implementando-se a condi¢ido prevista, pretende receber:
(1) a totalidade das Novas Cotas subscritas; ou (2) uma quantidade equivalente a proporgao entre o
numero de Novas Cotas efetivamente distribuidas e o numero de Novas Cotas originalmente ofertadas,
presumindo-se, na falta de manifestacao, o interesse do Investidor em receber a totalidade das Novas
Cotas objeto do Boletim de Subscrigdo (“Critérios de Aceitacdo da Oferta”).

Caso o Investidor indique o item “(2)” acima, o valor minimo a ser subscrito por Investidor no contexto
da Oferta podera ser inferior ao Investimento Minimo por Investidor.

Caso nao seja atingido o Montante Minimo da Oferta, a Oferta sera cancelada. Caso ja tenha ocorrido a
integralizacao de Novas Cotas e a Oferta seja cancelada, os valores depositados serdo devolvidos aos

respectivos Investidores nas contas correntes de suas respectivas titularidades indicadas nos
respectivos Boletins de Subscri¢ao, de acordo com os Critérios de Restituigdo de Valores, no prazo de
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até 5 (cinco) Dias Uteis contados da respectiva comunicacdo. Na hipdtese de restituicdo de quaisquer
valores aos Investidores, conforme o caso, o comprovante de pagamento dos respectivos recursos
servira de recibo de quitagao relativo aos valores restituidos.

Caso sejam subscritas e integralizadas Novas Cotas em montante igual ou superior ao Montante Minimo
da Oferta, mas inferior ao Montante Total da Oferta, a Oferta podera ser encerrada, pela Administradora
e pela Gestora, de comum acordo com o Coordenador Lider, e a Administradora realizara o
cancelamento das Novas Cotas ndo colocadas, nos termos da regulamentagdo em vigor, devendo,
ainda, devolver aos Investidores que tiverem condicionado a sua ades&o a colocagéo integral, ou para
as hipoteses de alocagao proporcional, os valores ja integralizados, de acordo com os Critérios de
Restituicdo de Valores, no prazo de até 5 (cinco) Dias Uteis contados da respectiva comunicagdo. Na
hipotese de restituicdo de quaisquer valores aos Investidores, o comprovante de pagamento dos
respectivos recursos servira de recibo de quitacao relativo aos valores restituidos.

Nao havera fontes alternativas de captagdo em caso de Distribuicdo Parcial.

9. Custo de distribuigdo: (i) o Distribuidor ndo fara jus a qualquer remuneragao; (ii) taxa exigivel pela
CVM conforme legislagao vigente.

10. O presente Suplemento, uma vez assinado pela Administradora, constituira parte integrante do
Regulamento e por ele sera regido, devendo prevalecer as disposigcdes do Regulamento em caso de
qualquer conflito ou controvérsia em relagéo as disposicbes deste Suplemento. As Cotas Seniores XX
terdo as mesmas caracteristicas, poderes, direitos, prerrogativas, privilégios, deveres e obrigagdes
atribuidas a Classe de Cotas Seniores, exceto com relacdo aos prazos e valores de amortizagdo e
resgate, bem como de remuneragao, especificados e expressamente previstos neste Suplemento.

11. Os termos utilizados neste Suplemento, iniciados em letras maiusculas (estejam no singular ou no
plural), que nao sejam aqui definidos de outra forma, terao os significados que lhes sdo atribuidos no
Regulamento.

12. O presente Suplemento altera o Regulamento e devera ser averbado nos registros do
Regulamento perante a CVM, nos termos do Art. 1.368-C, § 3° da Lei 10.406, de 10 de janeiro de 2002,
conforme alterada.
Sao Paulo, 26 de setembro de 2025.
ASA LONGO PRAZO FUNDO DE INVESTIMENTO EM COTAS DE FUNDO DE
INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS RESPONSABILIDADE LIMITADA,

representado pela administradora SINGULARE CORRETORA DE TITULOS E VALORES
MOBILIARIOS S.A.
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Anexo V

SUPLEMENTO DA SERIE DE COTAS SENIORES XXI DO
ASA LONGO PRAZO FUNDO DE INVESTIMENTO EM COTAS DE FUNDO DE INVESTIMENTO EM
DIREITOS CREDITORIOS RESPONSABILIDADE LIMITADA

1. O presente documento constitui o suplemento n® 20 (“Suplemento”) referente a Emissao da
Série de Cotas Seniores XXI (“Cotas Seniores XXI”), emitidas nos termos do regulamento do ASA
LONGO PRAZO FUNDO DE INVESTIMENTO EM COTAS DE FUNDO DE INVESTIMENTO EM
DIREITOS CREDITORIOS RESPONSABILIDADE LIMITADA, administrado pela SINGULARE
CORRETORA DE TIiTULOS E VALORES MOBILIARIOS S.A. (“Administradora”).

2. Da Emissao das Cotas: Serdo emitidas, nos termos deste Suplemento e do Regulamento,
50.000 (cinquenta mil) Cotas Seniores XXI, no valor unitario de R$ 1.000,00 (um mil reais), na data do
presente Suplemento (“Data_da Emissdo de Cotas Seniores XXI"), totalizando R$ 50.000.000,00
(cinquenta milhdes de reais), com pagamento de amortizagdo de principal e juros em 18 de maio de
2027, com base na cotizagdo de 17 de maio de 2027.

3. Da Subscricao e Integralizagao das Cotas: Na subscrigdo de Cotas Seniores XX| em data
diversa da Data da Emisséo de Cotas Seniores XXI, sera utilizado o valor da cota de mesma série em
vigor no proprio dia da efetiva disponibilidade dos recursos confiados pelo investidor a Classe,
calculado conforme o disposto no Regulamento e no item 4 do presente Suplemento.

4. Da Remuneragao: O valor de integralizagdo, amortizagdo ou, nas hipéteses definidas no
Regulamento, de resgate de cada Cota Sénior XXI| sera calculado de acordo com a férmula definida
abaixo (“Meta de Rentabilidade Prioritaria”):

Calculado pela formula:
VBA=VB xC

VBA = Valor base atualizado, calculado com 2 (duas) casas decimais sem arredondamento.
VB = Valor base, calculado com 2 (duas) casas decimais sem arredondamento.

C = Fator resultante da variacdo do indice, com o percentual destacado, entre o Niimero Indice Final
(NIn) & o Ndmero-Indice Inicial {(Nlo), calculado com 8 (oito) casas decimais sem arredondamento.

NI, =
VNA = Valor Nominal Atualizado — ANBIMA - NTN-B, da data util da atualizagdo do célculo.

NIU =
VNA = Valor Nominal Atualizado — ANBIMA - NTN-B, da data util imediatamente anterior a data
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da atualizagao do célculo.

P= Percentual destacado para a remuneracao, informado com 2 (duas) casas decimais.

Calculado pela formula

V] =VB x((JxC)—1)

Onde:
vJ - Valor financeiro de juros, calculado com 2 (duas) casas decimais sem arred.
] - Fator de juros, calculado com arredondamento de 9 (nove) casas decimais.
dup
| e T
y=l3 )2 |
1={l +% , onde:
i - Taxa de juros fixa, expressa ao ano com base em 252 dias Uteis, informada com 4 (quatro)
casas decimais.
dlltg - Total de dias Uteis do inicio do contrato, inclusive, até a data de atualizacdo (ou Data de
Evento), apurados em sua data de registro, sendo dlll[, um N? inteiro.
dup - N° de dias Uteis para o periodo de atualizacéo, calculado como a quantidade de dias entre
a Data de Inicio do contrato e a Data de Atualizagao, computando feriado(s) novo(s), se
houver, sendo dup um N° inteiro.
dut - Total de dias uteis contidos no periodo do contrato até a data do evento, computando

feriado(s) novo(s), se houver, sendo dut um N° inteiro. Caso nao haja nenhum feriado
novo inserido apos o registro do contrato, dut sera igual a dut0.

Observacéo:
duty

252
O fator original do cupom de juros [1 + ﬁ] , sera considerado com 9 (nove) casas decimais

com arredondamento.
Meta de Rentabilidade Prioritaria: 100% do IPCA + 9,50%

O disposto nesta clausula ndo constitui promessa de rendimentos, estabelecendo meramente critérios e
preferéncias para distribuicdo de rendimentos entre as Cotas das diferentes Classes existentes. Portanto,
as Cotas auferirdo rendimentos somente se os resultados da carteira da Classe assim permitirem.

5. Da Amortizagdo das Cotas: Desde que o Patriménio Liquido assim o permita e a Classe
conte com recursos suficientes, em moeda corrente nacional, sera promovida a amortizagao integral das
Cotas Seniores XXI em circulagao no dia 18 de maio de 2027 (observada a cotizagdao em 17 de maio de
2027), com base no valor da Cota Sénior do dia util imediatamente anterior, observada a Meta de
Rentabilidade Prioritaria das Cotas Seniores XXI, observado o item 5.1.

20

541e1435-9aa9-409a-9cc3-75b63fc8e1ba



QITECH

A critério exclusivo da Gestora, o pagamento do principal investido e da rentabilidade do periodo podera
ser antecipado aos Cotistas por meio de amortizagdes, desde que a Classe conte com liquidez suficiente
para fazer frente aos pagamentos das amortizagdes. O disposto neste paragrafo constitui-se como uma
faculdade da Gestora para a antecipagédo das amortizacées das Cotas Seniores XXI, observado que tal
disposicao nao se constitui como uma obrigagdo ou promessa de distribuicdo de rendimentos.

5.1. Prorrogacao do Prazo de Duragao da Série. O Prazo de Duragao das Cotas Seniores XXI| podera
ser prorrogado por até 30 (trinta) dias, conforme orientagdo do Gestor, mediante a realizagdo de
Assembleia de Cotistas para aprovagao de tal prorrogacao e observado o direito de amortizagao ou o
resgate total das Cotas Seniores XXI aos cotistas dissidentes que o solicitarem, nos termos do art. 55
do Anexo Normativo Il da Resolugdo CVM 175.

6. Do Resgate das Cotas: As Cotas Seniores XXI serdo resgatadas ao término do prazo
estabelecido no item 2 acima ou em virtude da liquidacdo antecipada do Fundo, observado o item 5.1.
acima.

7. Forma de colocagao: com rito de registro automatico de distribuicdo, nos termos do Artigo

26, inciso VII, “b”, da Resolugdo CVM n° 160.

8. Da Distribui¢ao Parcial: Sera admitida, nos termos dos artigos 73 e 74 da Resolugao CVM
160, a distribuicdo parcial das Novas Cotas (“Distribuicdo Parcial”), desde que respeitado o montante
minimo de R$ 1.000.000,00 (um milhdo de reais), correspondente a 1.000 (mil) Cotas Seniores XXI
(“Montante Minimo da Oferta”), sendo que a Oferta em nada sera afetada caso ndo haja a subscrigéo e
integralizacao da totalidade das Novas Cotas no ambito da Oferta, desde que seja atingido o Montante
Minimo da Oferta.

Atingido o Montante Minimo da Oferta, as Novas Cotas excedentes que nao forem efetivamente
subscritas e integralizadas durante o Periodo de Distribuicdo (conforme abaixo definido) deverao ser
canceladas pela Administradora.

Em razao da possibilidade de Distribuigdo Parcial, os Investidores, terdo a faculdade, como condi¢ao de
eficacia do seu Boletim de Subscrigdo, de condicionar sua adesao a Oferta a que haja distribuigao: (i)
do Montante Total da Oferta; ou (ii) de quantidade igual ou maior que o Montante Minimo da Oferta e
menor que o Montante Total da Oferta.

No caso do item “(ii)” acima, o Investidor devera, nos termos do art. 74 da Resolucdo CVM 160, no
momento da aceitacdo da Oferta, indicar se, implementando-se a condi¢ido prevista, pretende receber:
(1) a totalidade das Novas Cotas subscritas; ou (2) uma quantidade equivalente a proporgao entre o
numero de Novas Cotas efetivamente distribuidas e o numero de Novas Cotas originalmente ofertadas,
presumindo-se, na falta de manifestacao, o interesse do Investidor em receber a totalidade das Novas
Cotas objeto do Boletim de Subscri¢cao (“Critérios de Aceitacédo da Oferta”).

21

541e1435-9aa9-409a-9cc3-75b63fc8e1ba



QITECH

Caso o Investidor indique o item “(2)” acima, o valor minimo a ser subscrito por Investidor no contexto
da Oferta podera ser inferior ao Investimento Minimo por Investidor.

Caso néo seja atingido o Montante Minimo da Oferta, a Oferta sera cancelada. Caso ja tenha ocorrido a
integralizacao de Novas Cotas e a Oferta seja cancelada, os valores depositados serdo devolvidos aos
respectivos Investidores nas contas correntes de suas respectivas titularidades indicadas nos
respectivos Boletins de Subscri¢ao, de acordo com os Critérios de Restituigdo de Valores, no prazo de
até 5 (cinco) Dias Uteis contados da respectiva comunicacdo. Na hipétese de restituigdo de quaisquer
valores aos Investidores, conforme o caso, o0 comprovante de pagamento dos respectivos recursos
servira de recibo de quitagao relativo aos valores restituidos.

Caso sejam subscritas e integralizadas Novas Cotas em montante igual ou superior ao Montante Minimo
da Oferta, mas inferior ao Montante Total da Oferta, a Oferta podera ser encerrada, pela Administradora
e pela Gestora, de comum acordo com o Coordenador Lider, e a Administradora realizara o
cancelamento das Novas Cotas ndo colocadas, nos termos da regulamentagdo em vigor, devendo,
ainda, devolver aos Investidores que tiverem condicionado a sua adesao a colocagéo integral, ou para
as hipoteses de alocagao proporcional, os valores ja integralizados, de acordo com os Critérios de
Restituicdo de Valores, no prazo de até 5 (cinco) Dias Uteis contados da respectiva comunicagdo. Na
hipotese de restituicdo de quaisquer valores aos Investidores, o comprovante de pagamento dos
respectivos recursos servira de recibo de quitacao relativo aos valores restituidos.

Nao havera fontes alternativas de captagdo em caso de Distribui¢gdo Parcial.

9. Custo de distribuicao: (i) o Distribuidor nao fara jus a qualquer remuneragao; (ii) taxa exigivel
pela CVM conforme legislagéo vigente.

10. O presente Suplemento, uma vez assinado pela Administradora, constituira parte integrante
do Regulamento e por ele sera regido, devendo prevalecer as disposigcbes do Regulamento em caso de
qualquer conflito ou controvérsia em relacdo as disposicdes deste Suplemento. As Cotas Seniores XXI
terdo as mesmas caracteristicas, poderes, direitos, prerrogativas, privilégios, deveres e obrigacdes
atribuidas a Classe de Cotas Seniores, exceto com relagao aos prazos e valores de amortizagao e
resgate, bem como de remuneragao, especificados e expressamente previstos neste Suplemento.

11. Os termos utilizados neste Suplemento, iniciados em letras maiusculas (estejam no singular
ou no plural), que nao sejam aqui definidos de outra forma, terdo os significados que lhes séo atribuidos
no Regulamento.

[O espaco abaixo foi intencionalmente deixado em branco.]

12. O presente Suplemento altera o Regulamento e devera ser averbado nos registros do
Regulamento perante a CVM, nos termos do Art. 1.368-C, § 3° da Lei 10.406, de 10 de janeiro de 2002,
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conforme alterada.

S30 Paulo, 26 de setembro de 2025.

ASA LONGO PRAZO FUNDO DE INVESTIMENTO EM COTAS DE FUNDO DE
INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS RESPONSABILIDADE LIMITADA,
representado pela administradora SINGULARE CORRETORA DE TITULOS E VALORES
MOBILIARIOS S.A.
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Anexo VI

SUPLEMENTO DA SERIE DE COTAS SENIORES XXII DO
ASA LONGO PRAZO FUNDO DE INVESTIMENTO EM COTAS DE FUNDO DE
INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS RESPONSABILIDADE LIMITADA

1. O presente documento constitui o suplemento n® 21 (“Suplemento”) referente a Emissio da
Série de Cotas Seniores XXII (“Cotas Seniores XXII”), emitidas nos termos do regulamento do ASA
LONGO PRAZO FUNDO DE INVESTIMENTO EM COTAS DE FUNDO DE INVESTIMENTO EM
DIREITOS CREDITORIOS RESPONSABILIDADE LIMITADA, administrado pela SINGULARE
CORRETORA DE TIiTULOS E VALORES MOBILIARIOS S.A. (“Administradora”).

2. Da Emissao das Cotas: Serdo emitidas, nos termos deste Suplemento e do Regulamento,
20.000 (vinte mil) Cotas Seniores XXIl, no valor unitario de R$ 1.000,00 (um mil reais), na data do
presente Suplemento (“Data da Emissdo de Cotas Seniores XXII"), totalizando R$ 20.000.000,00 (vinte
milhdes de reais), com pagamento de amortizagao de principal € juros em 02 de julho de 2027, com base
na cotizagao de 01 de julho de 2027.

3. Da Subscrigao e Integralizagao das Cotas: Na subscricdo de Cotas Seniores XXII em data
diversa da Data da Emiss&o de Cotas Seniores XXII sera utilizado o valor da cota de mesma série em
vigor no proprio dia da efetiva disponibilidade dos recursos confiados pelo investidor a Classe,
calculado conforme o disposto no Regulamento e no item 4 do presente Suplemento.

4, Do Valor da Cota: A taxa prefixada de cada Cota Sénior XXII sera a taxa Pré 14,60% a.a.

O disposto nesta clausula nao constitui promessa de rendimentos, estabelecendo meramente critérios e
preferéncias para distribuicdo de rendimentos entre as Cotas das diferentes Classes existentes. Portanto,
as Cotas auferirdo rendimentos somente se os resultados da carteira da Classe assim permitirem.

5. Da Amortizagao das Cotas: Desde que o Patriménio Liquido assim o permita e a Classe
conte com recursos suficientes, em moeda corrente nacional, sera promovida a amortizagao integral das
Cotas Seniores XXIl em circulagao no dia 02 de julho de 2027, com base na cotizagdo de 01 de julho de
2027, observada a Meta de Rentabilidade Prioritaria das Cotas Seniores XXII.

A critério exclusivo da Gestora, o pagamento do principal investido e da rentabilidade do periodo podera
ser antecipado aos Cotistas por meio de amortizacoes, desde que a Classe conte com liquidez suficiente
para fazer frente aos pagamentos das amortizagdes. O disposto neste paragrafo constitui-se como uma
faculdade da Gestora para a antecipacdo das amortizagbes das Cotas Seniores XXII, observado que tal
disposi¢ao nao se constitui como uma obrigagcéo ou promessa de distribuicdo de rendimentos, observado
oitem 5.1.

5.1. Prorrogacao do Prazo de Duragao da Série. O Prazo de Duragao das Cotas Seniores XXIl podera
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ser prorrogado por até 30 (trinta) dias, conforme orientacdo do Gestor, mediante a realizagdo de
Assembleia de Cotistas para aprovagao de tal prorrogacao e observado o direito de amortizagao ou o
resgate total das Cotas Seniores XXII aos cotistas dissidentes que o solicitarem, nos termos do art. 55
do Anexo Normativo Il da Resolugdo CVM 175.

6. Do Resgate das Cotas: As Cotas Seniores XXIl serdo resgatadas ao término do prazo
estabelecido no item 2 acima ou em virtude da liquidacdo antecipada do Fundo, observado o item 5.1.
acima.

7. Forma de colocagao: com rito de registro automatico de distribuicdo, nos termos do Artigo

26, inciso VII, “b”, da Resolugdo CVM n° 160.

8. Da Distribui¢ao Parcial: Sera admitida, nos termos dos artigos 73 e 74 da Resolugao CVM
160, a distribuicdo parcial das Novas Cotas (“Distribuicdo Parcial”), desde que respeitado o montante
minimo de R$ 1.000.000,00 (um milhdo de reais), correspondente a 1.000 (mil) Cotas Seniores XXII
(“Montante Minimo da Oferta”), sendo que a Oferta em nada sera afetada caso ndo haja a subscrigéo e

integralizacao da totalidade das Novas Cotas no ambito da Oferta, desde que seja atingido o Montante
Minimo da Oferta.

Atingido o Montante Minimo da Oferta, as Novas Cotas excedentes que ndo forem efetivamente
subscritas e integralizadas durante o Periodo de Distribuicao (conforme abaixo definido) deverao ser
canceladas pela Administradora.

Em razao da possibilidade de Distribuicdo Parcial, os Investidores, terdo a faculdade, como condicdo de
eficacia do seu Boletim de Subscrigdo, de condicionar sua adesao a Oferta a que haja distribuigao: (i)
do Montante Total da Oferta; ou (ii) de quantidade igual ou maior que o Montante Minimo da Oferta e
menor que o Montante Total da Oferta.

No caso do item “(ii)” acima, o Investidor devera, nos termos do art. 74 da Resolucdo CVM 160, no
momento da aceitagcdo da Oferta, indicar se, implementando-se a condi¢ido prevista, pretende receber:
(1) a totalidade das Novas Cotas subscritas; ou (2) uma quantidade equivalente a proporgao entre o
numero de Novas Cotas efetivamente distribuidas e o numero de Novas Cotas originalmente ofertadas,
presumindo-se, na falta de manifestacao, o interesse do Investidor em receber a totalidade das Novas
Cotas objeto do Boletim de Subscrigdo (“Critérios de Aceitacdo da Oferta”).

Caso o Investidor indique o item “(2)” acima, o valor minimo a ser subscrito por Investidor no contexto
da Oferta podera ser inferior ao Investimento Minimo por Investidor.

Caso nao seja atingido o Montante Minimo da Oferta, a Oferta sera cancelada. Caso ja tenha ocorrido a
integralizacao de Novas Cotas e a Oferta seja cancelada, os valores depositados serdo devolvidos aos

respectivos Investidores nas contas correntes de suas respectivas titularidades indicadas nos
respectivos Boletins de Subscri¢ao, de acordo com os Critérios de Restituigdo de Valores, no prazo de
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até 5 (cinco) Dias Uteis contados da respectiva comunicacdo. Na hipdtese de restituicdo de quaisquer
valores aos Investidores, conforme o caso, o comprovante de pagamento dos respectivos recursos
servira de recibo de quitagao relativo aos valores restituidos.

Caso sejam subscritas e integralizadas Novas Cotas em montante igual ou superior ao Montante Minimo
da Oferta, mas inferior ao Montante Total da Oferta, a Oferta podera ser encerrada, pela Administradora
e pela Gestora, de comum acordo com o Coordenador Lider, e a Administradora realizara o
cancelamento das Novas Cotas ndo colocadas, nos termos da regulamentagdo em vigor, devendo,
ainda, devolver aos Investidores que tiverem condicionado a sua ades&o a colocagéo integral, ou para
as hipoteses de alocagao proporcional, os valores ja integralizados, de acordo com os Critérios de
Restituicdo de Valores, no prazo de até 5 (cinco) Dias Uteis contados da respectiva comunicagdo. Na
hipotese de restituicdo de quaisquer valores aos Investidores, o comprovante de pagamento dos
respectivos recursos servira de recibo de quitacao relativo aos valores restituidos.

Nao havera fontes alternativas de captagdo em caso de Distribuicdo Parcial.

9. Custo de distribuicao: (i) o Distribuidor nao fara jus a qualquer remuneracéo; (ii) taxa exigivel
pela CVM conforme legislagao vigente.

10. O presente Suplemento, uma vez assinado pela Administradora, constituira parte integrante
do Regulamento e por ele sera regido, devendo prevalecer as disposigdes do Regulamento em caso de
qualquer conflito ou controvérsia em relacao as disposicoes deste Suplemento. As Cotas Seniores XXII
terdo as mesmas caracteristicas, poderes, direitos, prerrogativas, privilégios, deveres e obrigagdes
atribuidas a Classe de Cotas Seniores, exceto com relacdo aos prazos e valores de amortizacao e
resgate, bem como de remuneragao, especificados e expressamente previstos neste Suplemento.

11. Os termos utilizados neste Suplemento, iniciados em letras mailusculas (estejam no singular
ou no plural), que nao sejam aqui definidos de outra forma, terdo os significados que lhes séo atribuidos
no Regulamento.

12. O presente Suplemento altera o Regulamento e devera ser averbado nos registros do
Regulamento perante a CVM, nos termos do Art. 1.368-C, § 3° da Lei 10.406, de 10 de janeiro de 2002,
conforme alterada.
Sao Paulo, 26 de setembro de 2025.
ASA LONGO PRAZO FUNDO DE INVESTIMENTO EM COTAS DE FUNDO DE
INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS RESPONSABILIDADE LIMITADA,

representado pela administradora SINGULARE CORRETORA DE TITULOS E VALORES
MOBILIARIOS S.A.
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Anexo VIl

SUPLEMENTO DA SERIE DE COTAS SENIORES XXIIl DO
ASA LONGO PRAZO FUNDO DE INVESTIMENTO EM COTAS DE FUNDO DE
INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS RESPONSABILIDADE LIMITADA

1. O presente documento constitui o suplemento n® 22 (“Suplemento”) referente a Emissao da
Série de Cotas Seniores XXIIl (“Cotas Seniores XXIII”), emitidas nos termos do regulamento do ASA
LONGO PRAZO FUNDO DE INVESTIMENTO EM COTAS DE FUNDO DE INVESTIMENTO EM
DIREITOS CREDITORIOS RESPONSABILIDADE LIMITADA, administrado pela SINGULARE
CORRETORA DE TIiTULOS E VALORES MOBILIARIOS S.A. (“Administradora”).

2. Da Emissao das Cotas: Serdo emitidas, nos termos deste Suplemento e do Regulamento,
5.000 (cinco mil) Cotas Seniores XXIII, no valor unitario de R$ 1.000,00 (um mil reais), na data do
presente Suplemento (“Data da Emissdo de Cotas Seniores XXIII"), totalizando R$ 5.000.000,00 (cinco
milhdes de reais), com pagamento de amortizagéo de principal e juros em 02 de julho de 2027, com base
na cotizagdo 01 de julho de 2027.

3. Da Subscrigao e Integralizagao das Cotas: Na subscrigdo de Cotas Seniores XXIIl em data
diversa da Data da Emissao de Cotas Seniores XXIlI sera utilizado o valor da cota de mesma série em
vigor no proprio dia da efetiva disponibilidade dos recursos confiados pelo investidor a Classe,
calculado conforme o disposto no Regulamento e no item 4 do presente Suplemento.

4. Do Valor da Cota: O valor de integralizagcdo, amortizagédo ou, nas hipéteses definidas no
Regulamento, de resgate de cada Cota Sénior XXIII sera calculado de acordo com a formula definida
abaixo (“Meta de Rentabilidade Prioritaria”):
VBA=VB x C
VBA = Valor base atualizado, calculado com 2 (duas) casas decimais sem arredondamento.
VB = Valor base, calculado com 2 (duas) casas decimais sem arredondamento.
C = Fator resultante da variacdo da moeda com o uso de percentual destacado, entre a data de

atualizagao e a data de inicio do contrato ou data do reset, calculado com 8 (oito) casas decimais sem
arredondamento
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M, = Valor do fechamento do dolar referéncia B3 d — 2', da data de atualizagdo do contrato, infor
com 4 (quatro) casas decimais.

Mo = Valor do fechamento do ddlar referéncia B3 d — 2, do dia util anterior a data de atualizagdo do
contrato.

p = Percentual destacado para a remuneragéao, informado com 2 (duas) casas decimais.
Calculo do Valor de Juros (VJi)

O valor de juros é calculado sobre o valor base antes do calculo do valor de amortizagéo, caso na mesma
data do evento de juros haja uma amortizagao.

Calculado pela férmula: VI, = VBA x(J, — |]L

VJi - Valor financeiro de juros no evento i, calculado com 2 (duas) casas decimais sem arredondamento.
(% N
y=[14[ L ]
| 36000

Ji - Fator de juros, calculado com arredondamento de 9 (nove) casas decimais.

i - Taxa de juros fixa, expressa ao ano, informada com 4 (quatro) casas decimais

N - Numero de dias corridos do inicio do contrato até a data de atualizacao.

Meta de Rentabilidade Prioritaria: Délar + 5,60% AA Linear 360

O disposto nesta clausula nao constitui promessa de rendimentos, estabelecendo meramente critérios e
preferéncias para distribuicdo de rendimentos entre as Cotas das diferentes Classes existentes. Portanto,
as Cotas auferirdo rendimentos somente se os resultados da carteira da Classe assim permitirem.

5. Da Amortizagao das Cotas: Desde que o Patrimonio Liquido assim o permita e a Classe
conte com recursos suficientes, em moeda corrente nacional, sera promovida a amortizagao integral das
Cotas Seniores XXIll em circulagao no dia 02 de julho de 2027, observada a cotizagdo em 01 de julho
de 2027, com base no valor da Cota Sénior do dia util imediatamente anterior, observada a Meta de
Rentabilidade Prioritaria das Cotas Seniores XXIII.

A critério exclusivo da Gestora, o pagamento do principal investido e da rentabilidade do periodo podera
ser antecipado aos Cotistas por meio de amortizagdes, desde que a Classe conte com liquidez suficiente
para fazer frente aos pagamentos das amortizagdes. O disposto neste paragrafo constitui-se como uma
faculdade da Gestora para a antecipagdo das amortizagbes das Cotas Seniores XXIll, observado que

' Délar (Ddlar referencia B3 d - 2) referéncia do inicio (fixing) e vencimento(cotizagdo), Link para consulta.
https://www.b3.com.br/pt_br/market-data-e-indices/servicos-de-dados/market-data/consultas/clearing-de-
cambio/indicadores/taxas-de-cambio-referencial/#:~:text=6%2C1075%20(R%24%2FUS%24)
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tal disposi¢cdo ndo se constitui como uma obrigagdo ou promessa de distribuigdo de rendimentos,
observdo o item 5.1. acima.

5.1. Prorrogacéo do Prazo de Duracao da Série. O Prazo de Duragéo das Cotas Seniores XXIll podera
ser prorrogado por até 30 (trinta) dias, conforme orientagdo do Gestor, mediante a realizagdo de
Assembleia de Cotistas para aprovagao de tal prorrogacao e observado o direito de amortizagao ou o

resgate total das Cotas Seniores XXIIl aos cotistas dissidentes que o solicitarem, nos termos do art. 55
do Anexo Normativo Il da Resolugdo CVM 175.

6. Do Resgate das Cotas: As Cotas Seniores XXIIl serdo resgatadas ao término do prazo
estabelecido no item 2 acima ou em virtude da liquidagdo antecipada do Fundo, observado o item 5.1.
acima.

7. Forma de colocagao: com rito de registro automatico de distribuigdo, nos termos do Artigo

26, inciso VII, “b”, da Resolugdo CVM n° 160.

8. Da Distribuigao Parcial: Sera admitida, nos termos dos artigos 73 e 74 da Resolugao CVM
160, a distribuicdo parcial das Novas Cotas (“Distribuicdo Parcial”), desde que respeitado o montante
minimo de R$ 1.000.000,00 (um milhdo de reais), correspondente a 1.000 (mil) Cotas Seniores XXIlI
(“Montante Minimo da Oferta”), sendo que a Oferta em nada sera afetada caso ndo haja a subscrigcéo e
integralizacao da totalidade das Novas Cotas no ambito da Oferta, desde que seja atingido o Montante
Minimo da Oferta.

Atingido o Montante Minimo da Oferta, as Novas Cotas excedentes que nao forem efetivamente
subscritas e integralizadas durante o Periodo de Distribuicao (conforme abaixo definido) deverao ser
canceladas pela Administradora.

Em razao da possibilidade de Distribuicdo Parcial, os Investidores, terdo a faculdade, como condicao de
eficacia do seu Boletim de Subscrigdo, de condicionar sua adesao a Oferta a que haja distribuigao: (i)
do Montante Total da Oferta; ou (ii) de quantidade igual ou maior que o Montante Minimo da Oferta e
menor que o Montante Total da Oferta.

No caso do item “(ii)” acima, o Investidor devera, nos termos do art. 74 da Resolugao CVM 160, no
momento da aceitacdo da Oferta, indicar se, implementando-se a condi¢ido prevista, pretende receber:
(1) a totalidade das Novas Cotas subscritas; ou (2) uma quantidade equivalente a proporgao entre o
numero de Novas Cotas efetivamente distribuidas e o nimero de Novas Cotas originalmente ofertadas,
presumindo-se, na falta de manifestagao, o interesse do Investidor em receber a totalidade das Novas
Cotas objeto do Boletim de Subscricdo (“Critérios de Aceitacdo da Oferta”).

Caso o Investidor indique o item “(2)” acima, o valor minimo a ser subscrito por Investidor no contexto
da Oferta podera ser inferior ao Investimento Minimo por Investidor.
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Caso nao seja atingido o Montante Minimo da Oferta, a Oferta sera cancelada. Caso ja tenha ocorrido a
integralizacao de Novas Cotas e a Oferta seja cancelada, os valores depositados serdo devolvidos aos
respectivos Investidores nas contas correntes de suas respectivas titularidades indicadas nos
respectivos Boletins de Subscri¢ao, de acordo com os Critérios de Restituigdo de Valores, no prazo de
até 5 (cinco) Dias Uteis contados da respectiva comunicacdo. Na hipétese de restituigdo de quaisquer
valores aos Investidores, conforme o caso, o0 comprovante de pagamento dos respectivos recursos
servira de recibo de quitacio relativo aos valores restituidos.

Caso sejam subscritas e integralizadas Novas Cotas em montante igual ou superior ao Montante Minimo
da Oferta, mas inferior ao Montante Total da Oferta, a Oferta podera ser encerrada, pela Administradora
e pela Gestora, de comum acordo com o Coordenador Lider, e a Administradora realizara o
cancelamento das Novas Cotas ndo colocadas, nos termos da regulamentagdo em vigor, devendo,
ainda, devolver aos Investidores que tiverem condicionado a sua ades&o a colocagéo integral, ou para
as hipoteses de alocagao proporcional, os valores ja integralizados, de acordo com os Critérios de
Restituicdo de Valores, no prazo de até 5 (cinco) Dias Uteis contados da respectiva comunicagdo. Na
hipotese de restituicdo de quaisquer valores aos Investidores, o comprovante de pagamento dos
respectivos recursos servira de recibo de quitagéo relativo aos valores restituidos.

Nao havera fontes alternativas de captagdo em caso de Distribuicdo Parcial.

9. Custo de distribuicao: (i) o Distribuidor nao fara jus a qualquer remuneragao; (ii) taxa exigivel
pela CVM conforme legislagao vigente.

10. Os termos definidos utilizados neste Suplemento terdo o mesmo significado atribuido no
Regulamento.

1. O presente Suplemento, uma vez assinado pela Administradora, constituira parte integrante
do Regulamento e por ele sera regido, devendo prevalecer as disposigdes do Regulamento em caso de
qualquer conflito ou controvérsia em relagao as disposicdes deste Suplemento. As Cotas Seniores XXIII
terdo as mesmas caracteristicas, poderes, direitos, prerrogativas, privilégios, deveres e obrigacdes
atribuidas a Classe de Cotas Seniores, exceto com relacdo aos prazos e valores de amortizacao e
resgate, bem como de remuneragao, especificados e expressamente previstos neste Suplemento.

12. Os termos utilizados neste Suplemento, iniciados em letras mailusculas (estejam no singular
ou no plural), que ndo sejam aqui definidos de outra forma, teréo os significados que lhes séo atribuidos
no Regulamento.

[Este trecho foi intencionalmente deixado em branco.]
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13. O presente Suplemento altera o Regulamento e devera ser averbado nos registros do
Regulamento perante a CVM, nos termos do Art. 1.368-C, § 3° da Lei 10.406, de 10 de janeiro de 2002,

conforme alterada.

S3ao0 Paulo, 26 de setembro de 2025.
ASA LONGO PRAZO FUNDO DE INVESTIMENTO EM COTAS DE FUNDO DE INVESTIMENTO EM

DIREITOS CREDITORIOS RESPONSABILIDADE LIMITADA, representado pela administradora
SINGULARE CORRETORA DE TiTULOS E VALORES MOBILIARIOS S.A.
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DEMONSTRATIVO TRIMESTRAL

ASA LONGO PRAZO FUNDO DE INVESTIMENTO EM COTAS DE FUNDO DE INVEST EM
DIREITOS CREDITORIOS RESP. LTDA
49.916.151/0001-83

2° Trimestre de 2025
1. Os procedimentos de verificagao de lastro.

No ambito das diligéncias relacionadas a aquisigdo de direitos creditérios, o gestor deve verificar a existéncia,
integridade e titularidade do lastro dos direitos e titulos representativos de crédito, a saber: a) direitos e titulos representativos
de crédito; b) valores mobilidrios representativos de crédito; c) certificados de recebiveis e outros valores mobiliarios
representativos de operagdes de securitizagdo, que nao sejam lastreados em direitos creditérios ndo-padronizados; e d) por
equiparagao, cotas de FIDC;

A verificagao prevista pode ser efetuada de forma individualizada ou por amostragem, utilizando modelo estatistico
consistente e passivel de verificacdo, observados os parametros previstos no regulamento.

Caso o reduzido valor médio dos direitos creditérios nao justifique a realizacdo de verificagdo do lastro dos direitos
creditdrios sequer por amostragem, o regulamento pode dispensar tal verificagcdo, hipétese na qual deve especificar os
parametros relativos a diversificacdo de devedores, quantidade e valor médio dos créditos que ensejam a dispensa.

Considerando a totalidade do lastro, passivel ou nado de registro, trimestralmente, o custodiante dos direitos
creditdrios deve verificar a existéncia, integridade e titularidade do lastro dos direitos creditérios que ingressaram na carteira
no periodo a titulo de substituicdo, assim como o lastro dos direitos creditdrios vencidos e ndo pagos no mesmo periodo.

O custodiante ou o administrador, conforme o caso, pode utilizar informagdes oriundas da entidade registradora,
observado que deve verificar se tais informacdées sdo consistentes e adequadas a verificagdo. Os prestadores de servigo
eventualmente subcontratados pelo custodiante ndo podem ser, em relagéo a classe de cotas, originadores, cedente, gestor,
consultoria especializada ou partes a eles relacionadas.

A verificagdo de lastro dos direitos creditérios realizada pelo Custodiante ou por terceiro contratado ocorre através
de criteriosa inspecdo dos documentos representativos dos créditos, levando-se em conta as evidéncias de validade,
legalidade, veracidade, formalidade, completude e exequibilidade dos direitos creditérios.

Importante frisar que a verificagdo amostral ndo se aplica para os créditos inadimplentes e para os substituidos no
periodo de referéncia. No caso de existirem direitos creditérios vencidos na data base da verificagdo a ser realizada ou se o
Fundo realizou substituigdes de créditos no trimestre de referéncia, o Custodiante devera proceder com a andlise da totalidade
do lastro dos referidos direitos creditérios, independentemente da verificagdo integral do lastro quando da aquisigdo dos
direitos creditérios pelo Fundo

Apresentamos os resultados da verificagéo relativa ao periodo:
2. Resultados da Verificagao de Lastro.

Devida a natureza do fundo e em consonancia com seu regulamento, informamos que o Fundo dispensa a apresentacdo do
relatério de verificagéo de lastro.

3. Informagodes sobre a origem, existéncia e exigibilidade do registro dos direitos creditorios.

Devida a natureza do fundo e em consonancia com a carteira do Fundo, informamos que o Fundo dispensa registro de direitos
creditérios.
4. Informagodes sobre os procedimentos de cobranga de Direitos Creditorios.

As informacdes sobre os mecanismos e procedimentos de cobranca dos direitos creditérios estdo descritas no referido
Regulamento do Fundo.
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5. Classe destinada ao publico em geral que adquira precatérios federais.

Nos termos do Regulamento do Fundo nédo ha classe destinada ao publico em geral.

Adicionalmente, o Gestor, nos termos do Art. 27, § 3°, da RCVM 175 apresentou as Informagées contidas
no Anexo |.

Atenciosamente,
Singulare Corretora de Titulos e Valores Mobiliarios S.A.
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ANEXO | - RELATORIO TRIMESTRAL DO GESTOR

Art. 27, § 3°, da RCVM 175
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DEMONSTRATIVO TRIMESTRAL

ASA LONGO PRAZO FUNDO DE INVESTIMENTO EM COTAS DE FUNDO DE INVEST EM
DIREITOS CREDITORIOS RESP. LTDA
49.916.151/0001-83

2° Trimestre de 2025

| - Houve alguma alteragao na politica de investimento que afetou a rentabilidade da carteira de ativos?
Se sim, descreva os efeitos da alteragao na politica de investimento sobre a rentabilidade da carteira de
ativos. Inclua o artigo do regulamento e a data da alteragao.

Nao houve alteragdo na politica de investimento.

Il - Ha algum originador (Consultor e/ou agente de cobranga) que represente individualmente 10% (dez
por cento) ou mais da carteira de direitos creditérios no trimestre? Se sim, descrever critérios para a
concessao de crédito adotados pelos originadores, caso tais critérios ndao tenham sido descritos no
regulamento ou em outros demonstrativos trimestrais; e eventuais alteragées nos critérios para a
concessao de crédito adotados por tais originadores, caso os critérios adotados ja tenham sido
descritos no regulamento ou em outros demonstrativos trimestrais.

Nao. Nao ocorreram alteragdes quanto aos critérios de concesséo de crédito da Classe no trimestre analisado.

lll - Houve alteragbes nas garantias existentes para o conjunto de direitos creditérios do Fundo?
Descrigao da alteragao da garantia:

Nao ocorreram alteragdes nas garantias existentes no trimestre analisado.

IV — Descreva a forma como se operou a cessido dos direitos creditérios, incluindo: descrigdo de
contratos relevantes firmados com esse propésito e indicagdao do carater definitivo, ou ndao, da cessao
de direitos creditérios.

As cessodes de direitos creditérios ocorreram de forma definitiva e em observancia aos requisitos e formalidades previstas no
regulamento do Fundo.

V - Houve impacto dos eventos de pré-pagamento no valor do patriménio liquido e na rentabilidade da
carteira? Se sim, descreva o impacto, incluindo informagées sobre a operagido, cedente, sacado e
justificativa do pré-pagamento.

Dada a natureza dos direitos creditérios que integram a carteira do Fundo, assim como seu modelo operacional, o eventual
impacto da ocorréncia de pré-pagamentos pode ser considerado bastante reduzido, uma vez que o Fundo é caracterizado
pelo regime de revolvéncia.

VI — Houve alguma alienagdo, a qualquer titulo, de direitos creditérios? Se sim, informar operagao,
momento da alienagdo (antes ou depois do vencimento); e motivagdao da alienagdo (inadimpléncia,
oportunidade de negdcio, substituicdo de garantia, entre outras informagdes relevantes).

Nao ocorreram alienagdes no periodo.

VIl — Houve alguma descontinuidade de originagdo ou cessdo de créditos para o Fundo? Se sim:
Detalhar o impacto no valor do patriménio liquido e na rentabilidade da carteira de ativos.

No trimestre analisado ndo houve impacto decorrente de descontinuidade das alienagdes.

VIl — Descreva informagées sobre fatos ocorridos que afetaram a regularidade dos fluxos financeiros
oriundos dos direitos creditérios nos ultimos 3 meses. No periodo analisado houve ocorréncias?

Nao aplicavel.
Atenciosamente,
ASA ASSET 2 GESTAO DE RECURSOS LTDA. — CNPJ: 19.807.960/0001-96
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REGULAMENTO
DO

ASA LONGO PRAZO FUNDO DE INVESTIMENTO EM COTAS DE FUNDO DE
INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS RESPONSABILIDADE LIMITADA

CNPJ n° 49.916.151/0001-83

Sao Paulo, 09 de abril 2025
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QITECH

GLOSSARIO DOS PRINCIPAIS TERMOS E EXPRESSOES UTILIZADOS NO
REGULAMENTO DO ASA LONGO PRAZO FUNDO DE INVESTIMENTO EM COTAS
DE FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS
RESPONSABILIDADE LIMITADA

Definicdes. Os termos e expressoes utilizados neste Regulamento, quando iniciados por
letra maiuscula, tém o significado a eles atribuidos no Glossario abaixo. Além disso, (i)
sempre que exigido pelo contexto, as definicbes contidas neste Regulamento aplicar-
se-ao0 tanto no singular quanto no plural e o género masculino incluira o feminino e vice-
versa; (ii) referéncias a qualquer documento ou outros instrumentos incluem todas as
suas alteragdes, substituicdes, consolidagdes e respectivas complementagdes, salvo se
expressamente disposto de forma diferente; (iii) referéncias a disposi¢des legais serao
interpretadas como referéncias as respectivas disposicdes conforme alteradas,
estendidas, consolidadas ou reformuladas; (iv) salvo se de outra forma expressamente
estabelecido neste Regulamento, referéncias a clausulas ou anexos aplicam-se a
clausulas e anexos deste Regulamento; e (v) todas as referéncias a quaisquer partes
incluem seus sucessores, representantes e cessionarios autorizados.

“Administradora” A SINGULARE CORRETORA DE TIiTULOS E
VALORES MOBILIARIOS S.A., instituicdo
financeira autorizada pela CVM para o exercicio
profissional de administracédo de carteiras de valores
mobiliarios, por meio do Ato Declaratério n® 1.498, de
28 de agosto de 1990, com sede na cidade de Sao
Paulo, Estado de Sao Paulo, Avenida Brigadeiro
Faria Lima, n°® 1355 — 5° andar, inscrita no CNPJ sob
0 n° 62.285.390/0001-40, ou sua sucessora a
qualquer titulo.

“Agéncia de Classificacdo de  Agéncia de classificagdo de risco que pode ser

Risco” contratada pela Gestora, em nome do Fundo, para
realizar a avaliagdo de risco das Cotas, nos termos
dispostos neste Regulamento, quando aplicavel.

“Anexo da Classe Unica’ E o anexo da respectiva Classe deste Regulamento,
dos quais constam as regras especificas aplicaveis
a classe unica.

“‘Anexos” Todos 0s anexos, conjuntamente.

51a92f97-f07e-47d3-8974-576ef4a9b9a6
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“

Apéndice”

“Assembleia de Cotistas’

“Assembleia Especial de
Cotistas”

“Assembleia Geral de
Cotistas”
“Ativos”

“Ativos Financeiros”

“Auditor Independente”

“BACEN"
“Classe” ou “Classe de Cotas”

‘CNPJ”

“Conta da Classe”

“Conta do Fundo”

“Cotas’

51a92f97-f07e-47d3-8974-576ef4a9b9a6

Apéndice descritivo do qual constardo as
particularidades de cada Subclasse, se houver, o
qual integra o Regulamento para todos os fins.
Assembleia Geral de Cotistas ou Assembleia
Especial de Cotistas, sem distingao.

Assembleia de Cotistas para a qual sdo convocados
somente os Cotistas de determinada Classe ou
Subclasse de Cotas, se houver.

Assembleia para a qual sdo convocados todos os
Cotistas do Fundo.

Sao as cotas do Fundo Investido, Ativos Financeiros,
garantias, juros e disponibilidades de titularidade da
Classe e/ou Fundo, considerados em conjunto.

Sao os bens, ativos, direitos e investimentos
financeiros, distintos das Cotas do Fundo Investido,
indicados no respectivo Anexo da Classe Unica, os
quais poderdo compor o Patriménio Liquido da
Classe e/ou do Fundo.

Instituicio que devera ser contratada pela
Administradora, em nome do Fundo, para prestar
servigos de auditoria independente dos documentos
contabeis do Fundo e da Classe, conforme aplicavel.
O Banco Central do Brasil.

Classe unica de Cotas, constituida sob a forma de
condominio fechado, conforme regras especificas
dispostas no respectivo Anexo da Classe Unica.
Cadastro Nacional da Pessoa Juridica do Ministério
da Fazenda.

Conta corrente de titularidade da Classe mantida
junto a Administradora, utilizada para movimentagao
dos recursos da Classe, inclusive para pagamento
dos encargos da Classe.

Conta corrente de titularidade do Fundo mantida
junto a Administradora, utilizada para movimentagao
dos recursos do Fundo, inclusive para pagamento
dos encargos do Fundo.

Cotas de emissao da Classe, sem distin¢ao.
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“Cotas Seniores”

“Cotas Subordinadas’

“Cotas Subordinadas Junior”

“Cotas Subordinadas
Mezanino”

“Cotista”

“Cotista Subordinado Junior”
“Custodiante”

HCVMH
“Data de Subscricdo Inicial”

“Dia Util”

“Eventos de Avaliacdo”

51a92f97-f07e-47d3-8974-576ef4a9b9a6

Cota de emissao de Subclasse que nao se subordina
a qualquer outra Subclasse para fins de amortizagao
e resgate.

Em conjunto ou isoladamente, as Cotas
Subordinadas Mezanino e as Cotas Subordinadas
Junior.

Cotas de emissao de Subclasse que se subordina a
todas as demais Subclasses para fins de
amortizacao e resgate.

Cotas de emissdo de Subclasse que,
simultaneamente, subordina-se a  outra(s)
Subclasse(s) para fins de amortizagcao e resgate e
possui outra(s) Subclasse(s) como subordinada(s)
para os mesmos fins.

O titular de Cotas, sem distingao.

O titular de Cotas Subordinadas Junior.

A SINGULARE CORRETORA DE TIiTULOS E
VALORES MOBILIARIOS S.A., instituigdo
financeira com sede na Av. Brigadeiro Faria Lima, n°
1.355, 5° andar, Jardim Paulistano, na cidade de Séo
Paulo, Estado de Sao Paulo, inscrita no CNPJ/MF
sob o n°® 62.285.390/0001-40, devidamente
autorizada a prestagdo dos servicos de custodia
através do Ato Declaratorio da CVM n® 13.749, de 30
de junho de 2014.

A Comisséao de Valores Mobiliarios.

A data da primeira subscricdo e integralizacdo de
Cotas.

Para os fins deste Regulamento, entende-se por dia
util qualquer dia exceto: (i) sabados, domingos ou
feriados nacionais, no Estado ou na Cidade de Sao
Paulo; e (ii) aqueles sem expediente na B3 (“‘Dia
Util).

Eventos previstos na Clausula 10 do Regulamento e
detalhado no Anexo da Classe Unica, cuja
ocorréncia enseja a imediata convocacdo da
Assembleia Geral para deliberar se deverdo ser
considerados Eventos de Liquidagédo Antecipada.
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“Eventos de Liquidacio
Antecipada”

“Fundo”

“Fundo Investido”

“Gestora”

“indice de Referéncia’

“indice de Subordinaco”

“indice de Subordinacéo
Junior”

“indice de Subordinacéo
Mezanino”

“Instrucdo CVM n° 489/11”

“Investidores Qualificados”

51a92f97-f07e-47d3-8974-576ef4a9b9a6

Eventos definidos na Clausula 10 do Regulamento e
detalhado no Anexo da Classe Unica, cuja
ocorréncia enseja a observancia dos procedimentos
de liquidagdo da Classe e do Fundo, conforme
dispostos no Regulamento.

Tem o significado que lhe é atribuido no preambulo
deste Regulamento.

E o ASA FUNDO DE INVESTIMENTO EM
DIREITOS CREDITORIOS RESPONSABILIDADE
LIMITADA, inscrito sob o) n° CNPJ:
49.826.785/0001-45, administrado pela
Administradora e gerido pela Gestora.

A ASA ASSET 2 GESTAO DE RECURSOS LTDA.,
sociedade com sede na cidade de Sao Paulo, Estado
de S&o Paulo, Alameda Santos, n° 2.159, Conjunto
52, Cerqueira César, inscrita no CNPJ sob o n°
19.807.960/0001-96, devidamente autorizada a
administrar carteira de valores mobiliarios pela CVM,
por meio do Ato Declaratério n® 13.623, de 16 de abril
de 2014, que presta servigco de gestdo da carteira de
Ativos do Fundo

Meta de valorizagdo de cada Subclasse, se
aplicavel, conforme definida no respectivo Apéndice.
Em conjunto ou isoladamente, o indice de
Subordinagédo Junior, o indice de Subordinagdo
Mezanino e o indice de Subordinagao Subordinadas,
conforme aplicavel.

Relacdo minima que deve ser observada entre o
valor de Cotas Subordinadas Junior e o Patriménio
Liquido da Classe, conforme prevista no
Regulamento e detalhada Anexo da Classe Unica.
Relacdo minima que deve ser observada entre o
valor de Cotas Subordinadas Mezanino e o
Patriménio Liquido da Classe, conforme prevista no
Regulamento e detalhada no Anexo da Classe
Unica.

Instrucdo da CVM n° 489, de 14 de janeiro de
2011, conforme alterada.

Investidores que se enquadrem no conceito de
investidor qualificado, conforme definido na
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“Patrimobnio Autorizado”

“Patrimonio Liquido”

“Patrimonio Liquido Negativo”

“Prestadores de Servicos
Essenciais”
“Razao de Garantia”

“‘Regulamento”

‘RCVM 175"

“Reserva de Liquidez”

“Risco de Capital”

“SRC”
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Resolugdo da CVM n° 30, de 11 de maio de 2021,
conforme alterada.

Possibilidade de emissdo de novas Cotas do Fundo,
a critério da Gestora, sendo observado o valor
maximo de R$ 1.000.000.000,00 (um bilhdo de
reais).

Valor dos recursos em caixa acrescido do valor dos
Ativos integrantes da carteira da Classe e/ou do
Fundo, deduzidas as exigibilidades.

Patriménio Liquido negativo, que ocorrera na
hipotese em que os valores das obrigacbes da
Classe e/ou do Fundo (passivos) superarem a soma
de todos os seus ativos.

A Administradora e a Gestora, quando referidas em
conjunto.

Tem o significado atribuido na Clausula 5.1 do Anexo
da Classe.

Regulamento do Fundo e seus os Anexos para todos
os fins.

Resolugdo da CVM n°® 175, de 23 de dezembro de
2022, conforme alterada, que dispde sobre a
constituicdo, o funcionamento e a divulgacdo de
informacdes dos fundos de investimento, bem como
sobre a prestacdo de servicos para os fundos,
incluindo todos os seus anexos, apéndices e
similares para todos os fins.

Tem o significado atribuido na Clausula 7.4 do Anexo
deste Regulamento.

Exposicdo da Classe ao risco de seu Patrimbnio
Liquido ficar negativo em decorréncia de aplicagbes
de sua carteira de Ativos.

As Subclasses de Cotas Seniores e de Cotas
Subordinadas Mezanino poderdo emitir diferentes
séries, as quais contardo com indices de Referéncia
diferentes e prazos diferenciados para amortizacgao,
permanecendo inalterados os demais direitos e
obrigacoes.

Sistema de Informacdes de Créditos do BACEN.
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“Subclasses”

“Taxa de Administracio”

“Taxa de Gestao”

“Taxa Maxima de
Distribuicdo”

“Termo de Emissio”

“Valor Unitario de Emissao”
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Cotas Seniores e/ou as Cotas Subordinadas, se
houver, na qualidade de subclasses de Cotas que
integram a Classe.

Remuneracdo devida pela Classe e/ou Fundo a
Administradora prevista no Capitulo 3 do
Regulamento e detalhada no Anexo da Classe Unica
ou do Apéndice da respectiva Subclasse, conforme
aplicavel.

Remuneracao devida pelo Fundo a Gestora prevista
no Capitulo 3 do Regulamento e detalhada no Anexo
da Classe Unica ou do Apéndice de Cotas da Classe
ou da respectiva Subclasse, conforme aplicavel.
Remuneracdo maxima devida pelo Fundo aos
distribuidores de Cotas contratados, nos termos do
Anexo da Classe Unica.

tem o significado que lhe é atribuido na Clausula
4.18 do Anexo do Classe, deste Regulamento.

E o valor unitario de emissao das Cotas.
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REGULAMENTO DO
ASA LONGO PRAZO FUNDO DE INVESTIMENTO EM COTAS DE FUNDO DE
INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS RESPONSABILIDADE LIMITADA

CONDICOES GERAIS APLICAVEIS AO FUNDO

O ASA LONGO PRAZO FUNDO DE INVESTIMENTO EM COTAS DE FUNDO DE
INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS RESPONSABILIDADE LIMITADA
(“Fundo”), € uma comunhao de recursos, constituido sob a forma de condominio de
natureza especial, disciplinado pela Resolugdo do n° 175 e Anexo Normativo I, e regido
por este Regulamento e seus respectivos Anexos, se houver, e pelas demais
disposicoes legais e regulamentares que lhe forem aplicaveis, conforme o disposto
abaixo.

Os termos definidos e expressdes adotadas com iniciais em letras maiusculas no
presente Regulamento e em seus Anexos, se houver, terao o significado a eles atribuido
no Glossario a este Regulamento, aplicavel tanto no singular quanto no plural.

O Fundo é composto por uma Classe e podera ter Subclasses, a critério da
Administradora e da Gestora, observada a regulamentagdo vigente. As subclasses
podem ser diferenciadas por (a) publico-alvo; (b) prazos e condigbes de aplicagao,
amortizacdo e resgate, bem como prioridade nas solicitagbes de resgate e nos
pagamentos de amortizacbes; (c) taxas de administracdo, gestdo, maxima de
distribui¢cdo, ingresso e saida, (d) metas de rentabilidade das Cotas, nos termos dos
seus respectivos Apéndices.

Para fins da interpretagdo deste Regulamento, quaisquer referéncias ao Fundo
abrangerao também suas Classes e Subclasses, conforme o caso, bem como quaisquer
referéncias ao Regulamento abrangerdo sua Parte Geral, os Anexos e ocasionais
Apéndices, exceto quando houver indicagdo expressa em sentido contrario. Em caso de
divergéncia entre as condigbes estipuladas no Regulamento, devera ser sempre
considerada a previsao mais especifica, de modo que o Anexo prevalecera sobre a
Parte Geral e os Apéndices, se houver, prevalecerao sobre a Parte Geral e o Anexo.

51a92f97-f07e-47d3-8974-576ef4a9b9a6
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DOS PRESTADORES DE SERVICOS ESSENCIAIS, OBRIGAGOES E

RESPONSABILIDADES

1.1.

DA ADMINISTRADORA

1.1.1. A Administradora, observadas as limitagcdes estabelecidas neste Regulamento e
nas disposi¢des legais e regulamentares pertinentes, tem amplos e gerais poderes para
praticar todos os atos necessarios a administragao fiduciaria do Fundo, a custédia dos
valores mobiliarios e dos ativos financeiros integrantes da carteira do Fundo, a
controladoria e a escrituragao das Cotas, sem prejuizo dos direitos e obrigagbes da
Gestora e de terceiros contratados para prestacao de servigos ao Fundo.

1.1.2. Incluem-se entre as obrigacdes da Administradora, além das demais previstas
na RCVM 175:

(a)

(b)

(c)

(d)

(e)

(f)

(9)

controladoria do ativo e do passivo do Fundo;

diligenciar para que sejam mantidos, as suas expensas, atualizados e em
perfeita ordem: (i) o registro de Cotistas; (ii) o livro de Atas das Assembleias de
Cotistas; (iii) o livro ou lista de presenca de Cotistas; (iv) os pareceres do auditor
independente; e (v) os registros contabeis referentes as operagcbes e ao
patrimdnio do Fundo;

solicitar, se for o caso, a admissdao a negociagao das Cotas no mercado
organizado;

pagar a multa cominatoria as suas expensas, nos termos da legislagcéo vigente,
por cada dia de atraso no cumprimento dos prazos previstos na regulamentacéo
aplicavel,

elaborar e divulgar as informacdes periddicas e eventuais da Classe;

manter atualizada, junto a CVM, a lista de todos os prestadores de servigos
contratados pelo Fundo, sejam os definidos como essenciais ou nao, inclusive
os contratados pela Gestora, bem como as demais informagdes cadastrais do
Fundo e da Classe;

manter servico de atendimento aos Cotistas, sendo responsavel pelo
esclarecimento de duvidas e pelo recebimento de reclamacdes, conforme
definido neste Regulamento;

51a92f97-f07e-47d3-8974-576ef4a9b9a6
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(h) monitorar os Eventos de Liquidacao Antecipada;

(i) cumprir as deliberagbes das Assembleias de Cotistas; e
() contratar o Auditor Independente, nos termos das disposi¢cées regulatérias
aplicaveis.

1.2. DA GESTORA

1.2.1. A Gestora, observadas as limitagdes estabelecidas neste Regulamento e nas
disposicbes legais e regulamentares pertinentes, tem amplos e gerais poderes para
praticar todos os atos necessarios a gestdo profissional dos Ativos integrantes da
carteira do Fundo, sem prejuizo dos direitos e obrigacdes da Administradora e de
terceiros contratados para prestacéo de servicos ao Fundo.

1.2.2. Incluem-se entre as obrigacdes da Gestora, além das demais previstas na RCVM
175:

(a) analisar e selecionar Ativos para aquisicao e, conforme o caso, alienacgao pelo
Fundo e/ou pela Classe, em estrita observancia a Politica de Investimento, bem
como a composicao e a diversificagdo da carteira do Fundo;

(b) controlar e cumprir o enquadramento dos limites de composigao e concentragéo
de carteira, fiscal, de exposi¢ado a Risco de Capital e de concentragdo em fatores
de risco, com base no Patriménio Liquido da Classe, cabendo, quando for o
caso, diligenciar pelo seu reenquadramento no melhor interesse dos Cotistas;

(c) informar a Administradora, de imediato, caso ocorra qualquer alteragdo em
prestador de servigo por ele contratado;

(d) diligenciar para manter atualizada e em perfeita ordem, as suas expensas, a
documentacao relativa as operacdes da Classe de Cotas;

(e) cumprir as deliberacdes das Assembleias de Cotistas; e

(f) estruturar o Fundo e a Classe, considerando, no minimo, o conjunto das
seguintes atividades:

(i) definir a Politica de Investimento;

10
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(ii) estimar a inadimpléncia da carteira de Direitos Creditorios e, se for o caso,
estabelecer os respectivos indices de Subordinagéo; e

(iii) em conjunto com a Administradora, estabelecer os Eventos de Liquidagao
Antecipada que devem constar do Regulamento para monitoramento pela
Administradora.

1.2.3. Inclui-se entre as obrigacdes da Gestora contratar, em nome do Fundo, com
terceiros devidamente habilitados e autorizados, os seguintes servicos:

(a) intermediacao de operagdes para a carteira de ativos;

(b) distribuicdo de Cotas;

(c) classificagao de risco por Agéncia de Classificagdo de Risco;

(d) formador de mercado da Classe; e

(e) cogestao da carteira de Ativos.

1.2.4. A Gestora ou a Administradora podem prestar os servicos de que tratam as
alineas “(a)” e “(b)” da Clausula 1.2.3 acima, observada a regulamentacao aplicavel as
referidas atividades.

1.2.5. Os servicos de que tratam as alineas dos incisos “(c)” a “(e)” da Clausula 1.2.3
acima somente sdo de contratagao obrigatéria pela Gestora caso aprovada pela
Assembleia Geral de Cotistas.

1.2.6. Nos casos de contratagdo de cogestor, a Gestora deve definir no respectivo
contrato, claramente, as atribuicbes de cada cogestor, o que inclui, no minimo, o

mercado especifico de atuacao de cada gestor.

1.2.7. A Gestora pode contratar outros servicos em beneficio da Classe, que nao
estejam listados na Clausula 1.2.3 acima, observado que, nesse caso:

(a) a contratacao nao ocorre em nome do Fundo ou da Classe, salvo se aprovado
pela Assembleia Geral de Cotistas; e

(b) caso o prestador de servigo contratado ndo seja um participante de mercado
regulado pela CVM ou o servico prestado ao Fundo ou a Classe n&o se encontre
dentro da esfera de atuagdo da CVM, a Gestora deve fiscalizar as atividades do

11
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terceiro contratado relacionadas ao Fundo ou a Classe, respondendo pelos
prejuizos que esse terceiro causar.

1.2.8. Compete a Gestora negociar as cotas do Fundo Investido e os Ativos
Financeiros, bem como firmar, quando for o caso, todo e qualquer contrato ou
documento relativo a negociacdo de Ativos, qualquer que seja a sua natureza,
representando o Fundo ou a Classe para essa finalidade.

1.2.9. A Gestora deve encaminhar & Administradora, nos 5 (cinco) Dias Uteis
subsequentes a sua assinatura, uma copia de cada documento que firmar em nome do
Fundo ou da Classe.

1.2.10.As ordens de compra e venda de Ativos devem sempre ser expedidas pela
Gestora com a identificagcdo precisa do Fundo e, se for o caso, da Classe em nome da
qual devem ser executadas.

2. RESPONSABILIDADE DOS PRESTADORES DE SERVICO

2.1. Os Prestadores de Servicos Essenciais e demais prestadores de servicos do
Fundo e/ou da Classe respondem perante a CVM, nas suas respectivas esferas de
atuacao, sem solidariedade entre si ou com o Fundo, por seus proprios atos e omissdes
contrarios a lei, ao Regulamento do Fundo ou a regulamentagao vigente, sem prejuizo
do exercicio do dever de fiscalizar, nas hipéteses expressamente previstas na RCVM
175, bem como naquelas eventualmente previstas neste Regulamento.

2.2. A afericao de responsabilidades dos prestadores de servicos tem como
parametros as obrigagdes previstas na RCVM 175 e em regulamentagdes especificas,
assim como aquelas previstas neste Regulamento e no respectivo contrato de prestagéo
de servigos e devera levar sempre em consideragao os riscos inerentes as aplicagdes
nos mercados de atuacdo do Fundo e Classes respectivas, bem como o fato de que os
servigcos sao prestados em regime de melhores esforcos e como obrigacdo de meio.

2.3. Sem prejuizo das obrigagdes dispostas na regulamentagao e na autorregulagao
compete ao responsavel pela distribuicado de Cotas verificar com a maxima diligéncia na
sua selecao; (i) o perfil adequado do investidor; (ii) atendimento as determinagdes
quanto a prevengao e combate ao crime de lavagem de dinheiro; (i) adequado
esclarecimento quanto a Classe especifica que o investidor aportara, detalhando entre
outros, riscos e taxas.

12
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2.4. Cada Prestador de Servigos Essencial respondera, individualmente, somente
por danos diretos decorrentes de seus préprios atos e omissées contrarios a lei, ao
Regulamento ou a regulamentacéo vigente, devidamente comprovados por decisao
judicial ou arbitral transitada em julgado, sem solidariedade com os demais prestadores
de servigos.

2.5. Sem prejuizo das obrigagdes dispostas na regulamentagéo e na autorregulagao,
compete ao responsavel pela distribuicdo de Cotas verificar com a maxima diligéncia na
sua selecao; (i) o perfil adequado do investidor; (ii) atendimento as determinagdes
quanto a prevengao e combate ao crime de lavagem de dinheiro; (iii) adequado
esclarecimento quanto a Classe especifica que o investidor aportara, detalhando entre
outros, riscos e taxas.

2.6. Arelacao contendo a identificagdo dos demais prestadores de servigos do Fundo
encontra-se descrita no respectivo Anexo da Classe Unica, no website dos Prestadores
de Servigos Essenciais € no website da CVM.

3. DA REMUNERAGCAO DOS PRESTADORES DE SERVICOS ESSENCIAIS
(TAXA DE ADMINISTRAGAO E TAXA DE GESTAO)

3.1. O Fundo pagara a Administradora e a Gestora, pela prestacdo dos servigos
descritos neste Regulamento, respectivamente, a Taxa de Administragdo e a Taxa de
Gestao, as quais serao calculadas na forma descrita no Anexo da Classe Unica ou nos
respectivos Apéndices, conforme o caso.

3.2. A Taxade Administracao e a Taxa de Gestao nao incluem as despesas previstas
na Clausula 8.1 do presente Regulamento, a serem debitadas do Fundo pela
Administradora.

3.3. Osvalores devidos aos demais prestadores de servigo do Fundo e/ou da Classe,
a titulo de remuneragao, correrao: (i) por conta do Fundo, caso estejam previstos no rol
de encargos constante da Clausula 8.1 do presente Regulamento; ou (ii) por conta do
Prestador de Servigo Essencial que for responsavel pela contratacéo, caso ndo estejam
previstos no rol de encargos constante da Clausula 8.1 do presente Regulamento.

34. A Taxa de Administracdto e a Taxa de Gestdo incluem os valores
correspondentes as taxas, remuneracdo dos prestadores de servicos e demais

encargos incidentes sobre os fundos investidos, salvo aqueles que (i) tenham suas cotas
admitidas a negociacdo em mercado organizado e (ii) sejam geridos por partes nao
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relacionadas a Gestora, os quais também podem cobrar taxa de ingresso, saida e/ou
performance, conforme seus respectivos regulamentos.

3.5. A Administradora e a Gestora podem estabelecer que parcelas da Taxa de
Administragdo e/ou da Taxa de Gestdo sejam pagas diretamente pelo Fundo aos
respectivos prestadores de servigo contratados, desde que o somatoério dessas parcelas
nao exceda o montante total da Taxa de Administracdo e/ou da Taxa de Gestao,
conforme o caso.

3.6. Na hipétese de existir acordo de remuneragcdo com base na taxa de
administragédo, performance ou gestdo, que deve ser paga diretamente pela classe
investida a classes investidoras, nos termos da alinea “q” da Clausula 8.1 do presente
Regulamento, o valor das correspondentes parcelas das taxas de administragédo ou
gestdo deve ser subtraido e limitado aos valores destinados pela classe investida ao
provisionamento ou pagamento das despesas com as referidas taxas.

3.7. E vedado que o acordo de remuneracdo direta ou indiretamente resulte em
desconto, abatimento ou redugédo de taxa de administragdo, performance, gestéo ou
qualquer outra taxa devida pela classe investidora a investida.

3.8. A Taxa Maxima de Distribuicdo devera ser expressa, obrigatoriamente, em
percentual anual do Patriménio Liquido da Classe (base 252 dias).

4, DA FORMA DE CONSTITUIGAO DO FUNDO, SUA CLASSE E SUBCLASSES

4.1. O Fundo foi constituido na categoria “Fundo de Investimento em Cotas de Fundo
de Investimento em Direitos Creditérios” (“EICFIDC”), sob a forma de condominio de
natureza especial fechado, em classe Unica, cujas caracteristicas, tais como, mas nao
limitadamente publico-alvo, responsabilidades dos Cotistas e regime da Classe, estao
definidas neste Regulamento e nos Anexos.

4.2. A Classe sera dividida em Subclasses de Cotas Seniores, Cotas Subordinadas
Mezanino e/ou Cotas Subordinadas Junior, conforme disposto no Anexo da Classe
Unica.

4.3. Caso haja divisao em Subclasses, as Cotas Subordinadas Junior somente
poderdo ser emitidas em uma unica subclasse, sem prejuizo da possibilidade de
emissdo de diferentes Séries de Subclasses de Cotas Seniores e de Cotas
Subordinadas Mezanino, as quais poder&o contar com indices de Referéncia diferentes
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e prazos diferenciados para amortizagédo, permanecendo inalterados os demais direitos
e obrigagdes.

4.4. As Cotas correspondem a fragbes ideais do patrimdnio do Fundo e/ou da Classe
e somente serdo resgatadas em virtude do término dos respectivos prazos de duragao
do Fundo e/ou da Classe e/ou da Subclasse ou da Série ou em virtude da liquidagao
antecipada do Fundo e/ou da Classe, conforme o caso.

4.5. As Cotas serdo escriturais e mantidas em contas de depdsito em nome dos
respectivos Cotistas. A qualidade de Cotista caracteriza-se pela abertura da conta de
depdsito em seu nome.

5. DO PRAZO DE DURAGCAO

5.1. O funcionamento do Fundo tera inicio na primeira Data de Subscri¢do Inicial. O
Fundo tera prazo de duracgao indeterminado, podendo ser liquidado por deliberacéo da
Assembleia de Cotistas em conformidade com o disposto neste Regulamento.

5.2. O prazo de duracao da Classe deve ser compativel com o prazo de duragéo do
Fundo.

6. DAS CLASSES DE COTAS, EMISSAO, SUBSCRIGCAO, INTEGRALIZAGAO,
DISTRIBUIGAO DE RESULTADOS, AMORTIZAGAO, RESGATE, TRANSFERENCIA
DAS COTAS DO INDICE DE SUBORDINACAO E PROCEDIMENTOS APLICAVEIS
NA HIPOTESE DE INOBSERVANCIA DESSE iNDICE

6.1. Observada a Politica de Investimento de cada Classe, as Classes poderao ser
dividida em Subclasses, sendo admitido qualquer tipo de preferéncia, prioridade ou
subordinagao entre os titulares de Cotas de cada Classe, conforme suas respectivas
Subclasses.

6.2. As Cotas correspondem a fragdes ideais do patrimbnio do Fundo e somente
serao resgatadas em virtude do término dos respectivos prazos de duragao da Classe
ou Subclasse ou em virtude da liquidagdo do Fundo. As Cotas serdo escriturais e
mantidas em contas de depdsito em nome dos respectivos Cotistas. A qualidade de
Cotista caracteriza-se pela abertura da conta de depdsito em seu nome.

6.3. As demais caracteristicas das Classes de Cotas, quais sejam; (a) emissao;
(b) subscrigao; (c) integralizagéo; (d) distribuicdo de resultados; (e) amortizagao; (f)

15

51a92f97-f07e-47d3-8974-576ef4a9b9a6



QITECH

resgate; e (g) possibilidade ou nao de transferéncia das Cotas encontram-se descritas
no Anexo da Classe Unica.

6.4. A Subclasse de Cotas Subordinadas Mezanino tera um indice de subordinacao
correspondente a relacdo minima a ser observada entre o valor das Cotas Subordinadas
Mezanino e o Patriménio Liquido da Classe a qual pertence, que sera diariamente
calculado pela Administradora e acompanhado pela Gestora. As regras de calculo e os
procedimentos aplicaveis na hipétese de desenquadramento do indice de Subordinagéo
Mezanino encontram-se descritos no respectivo Anexo da Classe Unica.

6.5. A Subclasse de Cotas Subordinadas Junior da Classe tera um indice de
subordinagao correspondente a relagdo minima a ser observada entre o valor das Cotas
Subordinadas Junior e o Patriménio Liquido da Classe a qual pertence, que sera
diariamente calculado pela Administradora e acompanhado pela Gestora. As regras de
célculo e os procedimentos aplicaveis na hipétese de desenquadramento do indice de
Subordinag&o Junior encontram-se descritos no respectivo Anexo da Classe Unica.

6.6. Fardo jus ao recebimento de qualquer valor devido aos Cotistas nos termos
desse regulamento aqueles que sejam Cotistas ao final do dia util imediatamente
anterior a respectiva data de pagamento.

6.7. As Cotas ofertadas publicamente serdo depositadas para distribuicdo no
mercado primario e para negociagado no mercado secundario em ambiente de bolsa
de valores ou entidade de mercado de balc&o organizado.

7. METODOLOGIA DE AVALIAGAO DO PATRIMONIO LiQUIDO, DAS COTAS E
DOS ATIVOS

7.1. Os Ativos integrantes da carteira do Fundo e/ou da Classe terdo seu valor de
mercado apurado, conforme a metodologia de avaliagdo e precificagdo de ativos
adotada pelo Administrador, bem como o disposto na Instru¢ao CVM n°® 489/11.

7.2. Conforme determina a Instrucao CVM n° 489/11, sempre que houver evidéncia
de reducao no valor recuperavel dos Ativos da Classe, avaliados pelo custo ou custo
amortizado, devera ser registrada uma provisao para perdas. A perda por redugédo no
valor de recuperagao sera mensurada e registrada pela diferenga entre o valor contabil
do ativo antes da mudanca de estimativa e o valor presente do novo fluxo de caixa
esperado, calculado apds a mudanga de estimativa, desde que a mudanca seja
relacionada a uma deterioracéo da estimativa anterior de perdas de créditos esperadas.
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7.3. E obrigatéria a divulgacdo, em notas explicativas as demonstracdes contabeis
anuais do Fundo e/ou da Classe, de informagbes que abranjam, no minimo, (i) o
montante, a natureza e as faixas de vencimento dos Ativos integrantes da carteira da
Classe, caso aplicavel, (ii) o mercado dos Ativos, segregados por tipo de Ativo, e (iii) os
parametros utilizados na determinacéo desses valores.

7.4. Quaisquer despesas nao previstas como encargos do FUNDO correm por conta
do Prestador de Servigo Essencial que a tiver contratado.
8. DAS DESPESAS E ENCARGOS DO FUNDO

8.1. Constituem despesas e encargos do Fundo, além da Taxa de Administragéo de
Taxa de Gestao:

(a) taxas, impostos ou contribui¢cdes federais, estaduais, municipais ou autarquicas,
qgue recaiam ou venham a recair sobre os bens, direitos e obrigagdes do Fundo
e/ou da Classe;

(b) despesas com o registro de documentos, impressao, expedi¢cdo e publicagédo de
relatérios e informagdes periddicas previstas neste Regulamento e na RCVM
175;

(c) despesas com correspondéncias de interesse do Fundo, inclusive comunicagoes
aos Cotistas, ressalvadas as correspondéncias por meio fisico quando

permitidas por este Regulamento e solicitadas pelo préprio Cotista;

(d) honorarios e despesas relativas a contratacdo do Auditor Independente e da
Agéncia de Classificagcao de Risco;

(e) emolumentos e comissdes pagas sobre as operagdes da carteira de Ativos;

(f) despesas com a manuteng¢do de Ativos cuja propriedade decorra de execugao
de garantia ou de acordo com Devedor;

(9) honorarios de advogado, custas e despesas processuais correlatas, incorridas
em razao de defesa dos interesses do Fundo e/ou da Classe, em juizo ou fora

dele, inclusive o valor da condenagao imputada, se for o caso;

(h) gastos derivados da celebracdo de contratos de seguro sobre os Ativos da
carteira, assim como a parcela de prejuizos da carteira ndo coberta por apdlices
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de seguro, salvo se decorrente diretamente de culpa ou dolo dos prestadores
dos servigos no exercicio de suas respectivas fungoes;

despesas relacionadas ao exercicio de direito de voto decorrente de Ativos da
carteira;

despesas com a realizagao de Assembleias de Cotistas;

despesas inerentes a constituicdo, fusao, incorporagao, cisao, transformagao ou
liquidacdo da classe;

despesas com liquidagao, registro e custddia de operagdes com Ativos da
carteira;

despesas com fechamento de cambio, vinculadas as operagdes da carteira de
Ativos;

distribuicdo primaria das Cotas;

admissao das Cotas a negociacao em mercado organizado;

royalties devidos pelo licenciamento de indices de referéncia, desde que
cobrados de acordo com contrato estabelecido entre a Administradora e a
instituicdo que detém os direitos sobre o respectivo indice;

montantes devidos a fundos investidores na hipotese de acordo de remuneragao
com base na Taxa de Administracao, Taxa de Gestao ou taxa de performance,

observado o disposto no art. 99 da RCVM 175;

Taxa Maxima de Distribuicdo das Cotas;
despesas relacionadas ao servigo de formagao de mercado das Cotas;

despesas decorrentes de empréstimos contraidos em nome da Classe, desde
que acordo com as disposi¢des regulatorias aplicaveis;

taxa de performance;

taxa maxima de custoddia; e
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(w) tendo em vista a Classe ser destinada a Investidores Qualificados, despesas
relacionadas a contratagcdo da Consultora Especializada e do Agente de
Cobranga.

8.2. Quaisquer despesas nao previstas como encargos do Fundo correm por conta
do Prestador de Servigo Essencial que a tiver contratado, sem prejuizo do disposto na
Clausula 3.5 deste Regulamento.

9. ALTERACAO DE REGULAMENTO, ASSEMBLEIA DE COTISTAS,
CONVOCAGAO, INSTALAGAO E DELIBERAGOES

9.1. As alteragbes do Regulamento dependem da prévia aprovacao da Assembleia
de Cotistas, salvo nas hipoteses previstas neste Regulamento.

9.1.1. Salvo se aprovadas pela unanimidade dos Cotistas reunidos em Assembleia
Geral de Cotistas, as alteragbes do Regulamento sdo eficazes, com relagédo a
incorporacao, cisao, fusdo ou transformacgao do Fundo, apenas a partir do decurso do
prazo para pagamento do reembolso aos Cotistas, nos termos do §2° do art. 119 da
RCVM 175.

9.2. A Administradora deve encaminhar exemplar do novo Regulamento,
consolidando as alteragbes efetuadas, por meio de sistema eletrénico disponibilizado
pela CVM na rede mundial de computadores, na data do inicio da vigéncia das
alteragdes deliberadas em Assembleia Geral de Cotistas. Caso a alteragao tenha sido
deliberada em Assembleia Especial de Cotistas, pode ser encaminhado somente o
Apéndice da Subclasse impactada.

9.3. O Regulamento pode ser alterado, independentemente da realizacdo de
Assembleia de Cotistas, sempre que tal alteragao:

(a) decorrer exclusivamente da necessidade de atendimento a normas legais ou
regulamentares, exigéncias expressas da CVM, de entidade administradora de
mercados organizados em que as Cotas sejam admitidas a negociagéo ou de
entidade autorreguladora, nos termos da legislagao aplicavel e de convénio com
a CVM;

(b) for necessaria em virtude da atualizacdo dos dados cadastrais de prestadores
de servigos do Fundo e/ou da Classe, tais como alteracao na razao social,
endereco, pagina na rede mundial de computadores e telefone; ou
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(c) envolver reducado de taxa devida a prestador de servigos.

9.3.1. As alteracdes referidas nas alineas “(a)” e “(b)” da Clausula 9.3 acima devem ser
comunicadas aos Cotistas no prazo de até 30 (trinta) dias contado da data em que
tiverem sido implementadas.

9.3.2. A alteragdo referida na alinea “(c)’ da Clausula 9.3 acima deve ser
imediatamente comunicada aos Cotistas.

9.3.3. A Administradora tem o prazo de até 30 (trinta) dias, salvo determinagao da CVM
em contrario, para proceder as alteragcbes determinadas pela CVM, contado do
recebimento das referidas exigéncias.

9.4. Em acréscimo aos documentos previstos na Clausula 9.3, na data do inicio da
vigéncia das alteracdes deliberadas em assembleia, a Administradora deve encaminhar
a lamina atualizada, se aplicavel, por meio de sistema eletrdnico na rede mundial de
computadores.

9.5. E da competéncia privativa da Assembleia Geral de Cotistas deliberar sobre:
(a) as demonstragdes contabeis na forma prevista neste Regulamento;

(b) a substituicao de quaisquer dos Prestadores de Servigo Essenciais;

(c) a emissao de novas Cotas, hipétese na qual os Cotistas devem definir se
possuirdo direito de preferéncia na subscricdo das novas Cotas, salvo se o
Anexo da Classe Unica conferir poderes a Gestora para deliberar sobre a
emissao de novas Cotas, nos termos da regulacao aplicavel;

(d) fuséo, incorporagao, ciséo (total ou parcial), transformagéo ou a liquidagéo do
Fundo e/ou da Classe, na forma do Anexo da Classe Unica;

(e) a alteragao do Regulamento, ressalvado o disposto na Clausula 9.3 acima e no
art. 52 da Parte Geral da RCVM 175;

(f) o plano de resolugao de Patriménio Liquido Negativo e/ou o respectivo pedido
de declaracgao judicial de insolvéncia da Classe, considerando a limitagdo de
responsabilidade dos Cotistas, nos termos do Anexo da Classe Unica;

(9) aumento da Taxa de Administragdo e/ou da Taxa de Gestao; e
20

51a92f97-f07e-47d3-8974-576ef4a9b9a6



QITECH

(h) a alteracao do prazo de duragdo do Fundo ou da Classe.

9.6. Anualmente, até 60 (sessenta) dias apds o encaminhamento das demonstragdes
contabeis a CVM, os cotistas serdo convocados para a Assembleia Geral de Cotistas
para deliberar sobre as demonstracdes contabeis do Fundo e/ou da Classe.

9.6.1. A Assembleia Geral de Cotistas somente pode ser realizada no minimo 15
(quinze) dias apds estarem disponiveis aos Cotistas as demonstragbes contabeis
relativas ao exercicio encerrado, contendo parecer do auditor independente.

9.6.2. A Assembleia Geral de Cotistas a que comparecerem todos os Cotistas pode
dispensar o prazo estabelecido na Clausula 9.6.1 acima.

9.6.3. As demonstracbes contabeis cujo relatério de auditoria ndo contiver opinido
modificada podem ser consideradas automaticamente aprovadas caso a Assembleia
Geral de Cotistas nao seja instalada em virtude de ndo comparecimento dos Cotistas.

9.6.4. A convocacgao da Assembleia Geral de Cotistas deve ser encaminhada a cada
Cotista e disponibilizada nas paginas da Administradora, da Gestora e, se alguma
distribuicdo de Cotas estiver em andamento, nas paginas dos respectivos distribuidores
na rede mundial de computadores.

9.7. A convocagao da Assembleia de Cotistas enumerara, expressamente, na ordem
do dia, todas as matérias a serem deliberadas, ndo se admitindo que sob a rubrica de
assuntos gerais haja matérias que dependam de deliberagéo da respectiva Assembleia
de Cotistas.

9.8. No caso de participacdo do Cotista por meio de sistema eletrbnico, a
Administradora enviara todas as informacdes detalhando as regras e os procedimentos
para viabilizar a participacdo e votagcdo a distancia, incluindo as informacoes
necessarias e suficientes para acesso e utilizacao do sistema, assim como se a
Assembleia de Cotistas sera realizada parcial ou exclusivamente de modo eletronico.

9.9. As informacdes requeridas na convocagao, conforme descritas na Clausula 9.7
acima, podem ser divulgadas de forma resumida, com indicagdo dos enderecos na rede

mundial de computadores em que a informag¢ao completa deve estar disponivel a todos
os investidores.
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9.10. A convocacgao da Assembleia de Cotistas deve ser feita, no minimo, com 10 (dez)
dias de antecedéncia da data de sua realizagao.

9.11. Da convocacgao devem constar, obrigatoriamente, dia, hora e local em que sera
realizada a Assembleia de Cotistas, sem prejuizo da possibilidade de a Assembleia de
Cotistas ser realizada parcial ou exclusivamente eletrénica.

9.12. O aviso de convocagao deve indicar a pagina na rede mundial de computadores
em que o Cotista pode acessar os documentos pertinentes a proposta a ser submetida
a apreciagao da Assembleia de Cotistas.

9.13. A presenca da totalidade dos respectivos Cotistas supre a falta de convocacao.

9.14. Os Prestadores de Servigos Essenciais, o Cotista ou grupo de Cotistas que
detenha, no minimo, 5% (cinco por cento) do total de Cotas emitidas podem convocar,
a qualquer tempo, Assembleia de Cotistas para deliberar sobre ordem do dia de
interesse do Fundo, da Classe ou da comunhao de Cotistas.

9.15. O pedido de convocacao pela Gestora ou por Cotistas deve ser dirigida a
Administradora, que deve, no prazo maximo de 30 (trinta) dias contado do recebimento,
convocar a respectiva Assembleia de Cotistas.

9.16. A convocacao e a realizagdo da Assembleia de Cotistas devem ser custeadas
pelos requerentes, salvo se a Assembleia de Cotistas assim convocada deliberar em

contrario.

9.17. A Assembleia de Cotistas se instala com a presencga de qualquer nimero de
Cotistas.

9.18. A Assembleia de Cotistas pode ser realizada:

(a) de modo exclusivamente eletronico, caso os Cotistas somente possam participar
e votar por meio de comunicacgao escrita ou sistema eletrénico; ou

(b) de modo parcialmente eletrénico, caso os cotistas possam participar e votar tanto
presencialmente quanto a distancia por meio de comunicagao escrita ou sistema

eletronico.

9.19. A Assembleia de Cotistas realizada exclusivamente de modo eletrénico é
considerada como ocorrida na sede da Administradora.

22

51a92f97-f07e-47d3-8974-576ef4a9b9a6



QITECH

9.20. Os Cotistas podem votar por meio de comunicacgao escrita ou eletrénica, desde
que recebida pela Administradora pelo menos 2 (duas) horas antes do inicio da
Assembleia de Cotistas, observado o disposto neste Regulamento.

9.21. Sera admitida que as deliberagbes da Assembleia de Cotistas sejam adotadas
mediante processo de consulta formal, sem necessidade de reunido dos Cotistas.

9.22. Na hipétese de consulta formal, deve ser concedido aos Cotistas o prazo minimo
de 10 (dez) dias para manifestagdo, contado da consulta que for realizada por meio
eletrbénico, ou de 15 (quinze) dias, contado da consulta por for realizada meio fisico.

9.23. Para o calculo do cdmputo do quérum e manifestagcbes de voto na Assembleia
de Cotistas, a Administradora considera a quantidade de votos representativa da
participacdo do respectivo Cotista em relagcdo ao Fundo e/ou a Classe ou a Subclasse
em questao, conforme o caso.

9.24. Ressalvado o disposto no Capitulo “Assembleias Especiais de Cotistas" do
Anexo da Classe Unica, as deliberagdes serdo tomadas pela maioria do percentual de
votos dos presentes a Assembleia de Cotistas, exceto quando tratar da destituicao da
Gestora e/ou a sua substituicdo por sociedade que nao seja controladora, controlada,
coligada ou sob controle comum com a Gestora, a qual devera ser tomada por Cotistas
representando, no minimo, 75% (setenta e cinco por cento) das Cotas emitidas.

9.25. Somente podem votar na Assembleia Geral ou Especial os cotistas inscritos no
registro de cotistas na data da convocagéo da assembleia, seus representantes legais
ou procuradores legalmente constituidos.

9.26. As deliberagdes da Assembleia Especial de Cotistas devem se ater as matérias
de interesse exclusivo da respectiva Classe de Cotas ou subclasse de Cotas, conforme
0 caso, cujos procedimentos estdo descritos no Capitulo “Assembleias Especiais de
Cotistas" respectivo Anexo da Classe Unica.

9.27. O Cotista que se utilizar de procurador deve outorgar mandato com poderes
especificos para a sua representacdo em Assembleia de Cotistas, devendo o procurador
entregar um exemplar do instrumento do mandato a mesa, para sua conferéncia,
utilizacdo e arquivamento pela Administradora.

9.28. Nao podem votar nas Assembleias de Cotistas:
(a) a Administradora, a Gestora ou os demais prestadores de servigos do Fundo

e/ou da Classe;
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(b) partes relacionadas ao prestador de servigo, seus socios, diretores e
empregados;

(c) o Cotista que tenha interesse conflitante com o Fundo, Classe ou Subclasse no
gue se refere a matéria em votacéo; e

(d) quando aplicavel, o Cotista, na hipétese de deliberacdo relativa a laudos de
avaliacido de bens de sua propriedade.

9.28.1. Nao se aplicam as vedagdes previstas na Clausula 9.28 acima quando:

(i) 0s Uunicos Cotistas forem, no momento de seu ingresso no Fundo, na
Classe ou Subclasse, conforme o caso, as pessoas mencionadas nas
alineas “(a)” a “(d)” da Clausula 9.28 acima; ou

(i) houver aquiescéncia expressa da maioria dos demais Cotistas do Fundo,
da Classe ou da mesma Subclasse, conforme o caso, que pode ser
manifestada na prépria Assembleia de Cotistas ou constar de permissao
previamente concedida pelo Cotista, seja especifica ou genérica, e
arquivada pela Administradora.

9.28.2. Previamente ao inicio das deliberacdes, cabe ao Cotista de que trata a alinea “c”
da Clausula 9.28 acima declarar a mesa seu impedimento para o exercicio do direito de
voto.

9.29. Somente poderao votar na Assembleia de Cotistas os Cotistas inscritos
no registro de Cotistas na data da convocagao da respectiva Assembleia de Cotistas,
seus representantes legais ou procuradores legalmente constituidos.

9.30. O resumo das decisbes da Assembleia de Cotistas deve ser
disponibilizado aos respectivos Cotistas no prazo de até 30 (trinta) dias apds a data de
realizacao da Assembleia de Cotistas.

9.31. As deliberagbes da Assembleia Especial de Cotistas devem se ater as
matérias de interesse exclusivo da respectiva Subclasse, conforme descritas no Anexo
da Classe Unica, se houver.
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10. LIQUIDAGCAO DA CLASSE, EVENTOS DE AVALIACAO E EVENTOS DE
LIQUIDAGAO ANTECIPADA E PROCEDIMENTOS A SEREM OBSERVADOS NA
LIQUIDAGAO DA CLASSE

10.1. A Classe podera ser liquidada por deliberacdo da Assembleia de Cotistas,
convocada especialmente para esse fim ou, caso de nao existam Cotas em circulagao,
por deliberagdo da Administradora. Os demais procedimentos quanto a liquidacao da
Classe, Eventos de Avaliagdo, Eventos de Liquidagdo Antecipada seguem descritos
pormenorizados no Anexo da Classe Unica.

11. DAS DEMONSTRAGOES CONTABEIS E DO EXERCICIO SOCIAL DO
FUNDO

11.1. O Fundo e a Classe devem ter escrituragao contabil Unica, mas que deverao ser
segregadas das demonstragdes contabeis da Administradora e da Gestora.

11.2. O exercicio social do Fundo e da Classe deve ser encerrado a cada 12 (doze)
meses, quando devem ser levantadas as demonstragdes contabeis do Fundo e de sua
Classe, relativas ao mesmo periodo findo.

11.3. Aelaboragéao e a divulgagédo das demonstragdes contabeis do Fundo e da Classe
serao elaboradas na forma da Instrugdo CVM n°® 489/11 e demais regras especificas
que vierem a ser editadas pela CVM.

11.4. As demonstracbes contabeis do Fundo e de sua Classe serdo conduzidas
anualmente por Auditor Independente registrado na CVM, observadas as normas que

disciplinam o exercicio dessa atividade.

11.5. A auditoria das demonstragdes contabeis ndao é obrigatdria para Fundos e a
Classe em atividade ha menos de 90 (noventa) dias.

11.6. O exercicio social do Fundo e da Classe tem duracao de 1 (um) ano e encerra-
se em 31 de maio de cada ano.
12. DAS INFORMAGOES OBRIGATORIAS E PERIODICAS

12.1. A Administradora e a Gestora deverao prestar, na forma e dentro dos prazos
estabelecidos, todas as informagdes obrigatdrias e periddicas constantes da RCVM 175,
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sem prejuizo do disposto nas demais disposi¢des legais e regulatérias aplicaveis e neste
Regulamento.

13.  DAS DISPOSIGOES GERAIS E DO FORO

13.1. Sao partes integrantes e indissociaveis ao presente Regulamento e respectivos
Anexos, se houver.

13.1.1.Em caso de conflito entre o Regulamento e os Anexos, prevalecera o
Regulamento.

13.2. Os Prestadores de Servigos Essenciais e demais prestadores de servigos do
Fundo respondem perante a CVM, nas suas respectivas esferas de atuacao, por seus
préprios atos e omissdes contrarios a lei, ao Regulamento do Fundo ou a
regulamentagao vigente, sem prejuizo do exercicio do dever de fiscalizar, nas hipoteses
expressamente previstas na RCVM 175, bem como naquelas eventualmente previstas
neste Regulamento.

13.3. A afericdo de responsabilidades dos prestadores de servicos tem como
parametros as obrigacdes previstas na RCVM 175 e em regulamentacgdes especificas,
assim como aquelas previstas neste Regulamento e no respectivo contrato de prestacéo
de servigos.

13.4. Ressalvada as hipoteses de dolo ou ma-fé, devidamente comprovadas, fica
acordado que a transferéncia de administragcdo de quaisquer Fundos, somente ocorrera
ap6s o pagamento de todos os custos do Fundo ou da classe, inclusive aqueles
advindos de bloqueios judiciais de valores na conta da Administradora quando esta,
indevidamente fora inserida no polo de agdo contra o Fundo e/ou da classe.

13.5. Fica eleito o foro central da cidade de Sao Paulo, Estado de Sao Paulo, para
dirimir quaisquer questdes oriundas do presente Regulamento.
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ANEXO |

ANEXO DA CLASSE DESCRITIVO DA CLASSE UNICA FECHADA DO
ASA LONGO PRAZO FUNDO DE INVESTIMENTO EM COTAS DE FUNDO DE
INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS RESPONSABILIDADE LIMITADA

1. DO REGIME DA CLASSE

1.1. A Classe é constituida sob o regime fechado, de modo que as Cotas somente
serdo resgatadas com a amortizagéo integral de seu valor, ou em virtude de liquidagao
da Classe, em conformidade com o disposto no Regulamento.

1.2. Essa Classe possui responsabilidade limitada dos cotistas ao valor por eles
subscrito e/ou integralizado.

1.3. Emrazao do condominio sob regime fechado da Classe, o Fundo nao conta com
uma lamina de informacdes basicas.

2. DO PUBLICO-ALVO
2.1. A Classe é exclusivamente destinada a Investidores Qualificados.
3. DO PRAZO DE DURAGAO DA CLASSE

3.1. A Classe tera prazo de duragado indeterminado, podendo ser liquidada por
deliberacado da Assembleia Geral em conformidade com o disposto no Regulamento e
neste Anexo da Classe Unica.

4. DAS SUBCLASSES, EMISSAO, SUBSCRICAO, INTEGRALIZAGAO,
DISTRIBUICGAO DE RESULTADOS, AMORTIZACAO, RESGATE E
TRANSFERENCIA DAS COTAS

41. A Classe se divide nas seguintes Subclasses: (i) Cotas Seniores; (ii) Cotas
Subordinadas Mezanino; e (iii) Cotas Subordinadas Junior.

4.1.1. As Cotas Seniores sao aquelas que nao se subordinam as Cotas Subordinadas
para efeito de amortizagdo, resgate e distribuicdo dos rendimentos da carteira da

Classe, nos termos do presente Regulamento e conforme particularidades descritas nos
Apéndices.
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4.1.2. As Cotas Subordinadas Mezanino sdo aquelas que se subordinam as Cotas
Seniores para efeito de amortizagéo, resgate e distribuicdo de rendimentos da carteira
do Fundo, mas que, para os mesmos efeitos, ndo se subordinam as Cotas Subordinadas
Junior, nos termos do presente Regulamento e conforme particularidades descritas nos
Apéndices.

4.1.3. As Cotas Subordinadas Junior, emitidas em Subclasse e série Unicas, sdo
aquelas que se subordinam as Cotas Seniores e as Cotas Subordinadas Mezanino para
efeito de amortizagao, resgate e distribuigdo dos rendimentos da carteira do Fundo, nos
termos do presente Regulamento e conforme particularidades descritas nos Apéndices.

4.2. Fica a critério da Gestora, conforme o Patrimoénio Autorizado, a emissao de
novas séries de Cotas Seniores, desde que, em consequéncia dessa nova emissao,
ndo sejam afetados: (a) o indice de Subordinagao; e (b) a classificagdo de risco das
Cotas Seniores em circulagéo, se houver, conforme manifestagao por escrito da Agéncia
Classificadora de Risco.

4.3. Fica a critério da Gestora, conforme o Patrimoénio Autorizado, a emissao de
novas Subclasses ou séries de Cotas Subordinadas Mezanino, desde que, em
consequéncia dessa nova emissdo, ndo sejam afetados: (a) o indice de Subordinacéo;
e (b) a classificagao de risco das Cotas Seniores em circulagéo, se houver, conforme
manifestagao por escrito da Agéncia Classificadora de Risco.

4.4. As Cotas Seniores de cada série terdo seu valor unitario calculado todo Dia Util,
sendo que tal valor sera equivalente ao menor dos seguintes valores, observado o
disposto abaixo:

(a) o valor apurado conforme descrito no Apéndice da respectiva série de Cotas
Seniores; ou (b) (1) na hipétese de existir apenas uma série de Cotas Seniores
em circulagéo, o resultado da divisdao do Patrimbnio Liquido pelo numero de
Cotas Seniores em circulagéo; ou (2) na hipotese de existir mais de uma série
de Cotas Seniores em circulagao, o valor unitario das Cotas Seniores de cada
série devera ser obtido pela (i) aplicacdo da formula indicada no respectivo
Apéndice para cada uma das séries de Cotas Seniores, considerando-se
eventuais amortizagdes, de forma a se definir a proporgao do valor de cada uma
delas em relagdo a 1 (um) inteiro, na data em que se passar a utilizar essa
metodologia; (ii) multiplicagdo da proporgao definida para cada uma das séries
de Cotas Seniores, nos termos do subitem “i” acima, pelo valor total do
Patrimonio Liquido; e (iii) divisdo do resultado da multiplicacado referida no
subitem “ii” acima pelo numero total de Cotas Seniores da respectiva série de
Cotas Seniores.
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4.41. Caso se venha a utilizar a forma de calculo prevista na Clausula 4.4.
(b) acima, somente voltara a se utilizar a forma de calculo indicada no
Clausula 4.4. (a) acima se o valor do Patriménio Liquido passar a ser
superior ao valor total das Cotas Seniores em circulacdo, calculado
pelos parametros de rentabilidade estabelecidos nos respectivos
Apéndices, descontando-se eventuais amortizagdes.

4.4.2. Nadata em que, nos termos da Clausula 4.4.1 acima, voltar a se utilizar
a forma de calculo do valor das Cotas Seniores indicada na Clausula
4.4. (a) acima, o valor das Cotas Seniores de cada série sera
equivalente ao obtido pela aplicacdo do parametro de rentabilidade
estabelecido no respectivo Apéndice, descontando-se eventuais
amortizagdes.

4.5. As Cotas Subordinadas Mezanino de cada série terdao seu valor unitario
calculado todo Dia Util, sendo que tal valor sera equivalente ao menor dos seguintes
valores, observado o disposto abaixo:

(a) o valor apurado conforme descrito no Apéndice da respectiva série de Cotas
Subordinadas Mezanino; ou (b) (1) na hipétese de existir apenas uma série de
Cotas Subordinadas Mezanino em circulagdo, o resultado da divisdo do
Patriménio Liquido pelo numero de Cotas Subordinadas Mezanino em
circulagdo; ou (2) na hipotese de existir mais de uma série de Cotas
Subordinadas Mezanino em circulacdo, o valor unitario das Cotas Subordinadas
Mezanino de cada série devera ser obtido pela (i) aplicacdo da férmula indicada
no respectivo Apéndice para cada uma das séries de Cotas Subordinadas
Mezanino, considerando-se eventuais amortizagdes, de forma a se definir a
proporg¢ao do valor de cada uma delas em relagdo a 1 (um) inteiro, na data em
que se passar a utilizar essa metodologia; (ii) multiplicacdo da proporg¢ao definida
para cada uma das séries de Cotas Subordinadas Mezanino, nos termos do
subitem “i” acima, pelo valor total do Patriménio Liquido; e (iii) divisdo do
resultado da multiplicacao referida no subitem “ii” acima pelo numero total de
Cotas Subordinadas Mezanino da respectiva série de Cotas Subordinadas
Mezanino.

4.5.1. Caso se venha a utilizar a forma de calculo prevista na Clausula 4.5.
(b) acima, somente voltara a se utilizar a forma de calculo indicada no
Clausula 4.4. (a) acima se o valor do Patriménio Liquido passar a ser

superior ao valor total das Cotas Subordinadas Mezanino em
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circulagao, calculado pelos parametros de rentabilidade estabelecidos
nos respectivos Apéndices, descontando-se eventuais amortizacoes.

4.5.2. Nadata em que, nos termos da Clausula 4.5.1 acima, voltar a se utilizar
a forma de calculo do valor das Cotas Subordinadas Mezanino indicada
na Clausula 4.4. (a) acima, o valor das Cotas Subordinadas Mezanino
de cada série sera equivalente ao obtido pela aplicagdo do parametro
de rentabilidade estabelecido no respectivo Apéndice, descontando-se
eventuais amortizagoes.

4.6. O valor unitario das Cotas Subordinadas Junior sera calculado todo Dia Util para
efeito de defini¢cdo de seu valor de integralizagcio ou resgate e sera equivalente a divisao
do Patriménio Liquido do Fundo apds a deducao do valor das Cotas Seniores e das
Cotas Subordinadas Mezanino, pelo niumero de Cotas Subordinadas Junior em
circulagdo. O valor unitario das Cotas Subordinadas Junior sera calculado no
fechamento de cada Dia Util pela Administradora.

4.7. Parafins de integralizagao de Cotas Seniores, de Cotas Subordinadas Mezanino
e de Cotas Subordinadas Junior, devera ser utilizado o valor da Cota em vigor no
fechamento do mesmo Dia Util da efetiva disponibilidade dos recursos depositados pelo
investidor diretamente na Conta do Fundo/Conta da Classe. Para fins de amortizagao e
resgate das Cotas Seniores e Cotas Subordinadas, devera ser utilizado o valor da Cota
em vigor no fechamento do Dia Util imediatamente anterior ao dia do pagamento da
amortizagao e/ou resgate.

4.8. As Cotas Seniores e as Cotas Subordinadas Mezanino serao amortizadas e
resgatadas, em moeda corrente nacional, observados os prazos e os valores definidos
nos respectivos Apéndices de cada série ou Subclasse, respeitada, ainda, a ordem de
alocacgéo dos recursos do Fundo estabelecida neste Regulamento.

4.9. As Cotas Subordinadas Junior somente poderao ser amortizadas ou resgatadas
apo6s a amortizagao ou o resgate integral das Cotas Seniores e das Cotas Subordinadas
Mezanino, ressalvada a hipétese prevista na Clausula 4.11 abaixo.

4.9.1. A amortizagao das Cotas Subordinadas Junior, quando ocorrer, sera
efetuada até 3 (trés) Dias Uteis apés a data em que ocorrer, de forma integral, a
amortizagao das Cotas Seniores e das Cotas Subordinadas Mezanino.

4.10. Se o Patrimbnio Liquido assim permitir, é facultada a amortizacdo parcial de
Cotas Subordinadas Junior antes das Cotas Seniores e/ou das Cotas Subordinadas
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Mezanino, a critério da Gestora, desde que (i) considerada pro forma a amortizagédo das
Cotas Subordinadas Junior, o indice de Subordinacdo e a Reserva de Liquidez nZo
fiquem desenquadradas; (ii) até a data da amortizagédo, nao se tenha verificado qualquer
dos Eventos de Avaliacdo ou Eventos de Liquidagdo, ou, caso tenham ocorrido tais
eventos, eles tenham sido sanados nos termos deliberados em Assembleia Geral; e (iii)
o Fundo Investido possua recursos disponiveis suficientes em Ativos Financeiros para
cumprimento destas amortizagdes.

4.10.1. A amortizagao prevista na clausula 4.10 acima sera efetuada em até 3
(trés) Dias Uteis da solicitagcdo da Gestora & Administradora.

4.11. Nao sera realizada a amortizacao das Cotas Subordinadas Junior, em nenhuma
hipétese, inclusive aquelas indicadas na Clausula 4.11 acima, caso tenha sido
identificado qualquer Evento de Avaliacdo ou Evento de Liquidagdo Antecipada, em
relacdo ao qual a Assembleia Geral de Cotistas ainda ndo tenha se manifestado de
forma definitiva.

4.12. Na hipotese de as Cotas Seniores e das Cotas Subordinadas Mezanino do
Fundo atingirem os seus respectivos indices de Referéncia, toda a rentabilidade a eles
excedentes sera atribuida somente as Cotas Subordinadas Junior, razdo pela qual tais
Cotas poderdo apresentar valores diferentes das Cotas Seniores e das Cotas
Subordinadas Mezanino.

4.13. O previsto nesta Clausula ndo constitui promessa de rendimentos e corresponde
meramente a uma previsao de amortizagao e a preferéncia entre as diferentes classes
de Cotas, de modo que as Cotas somente serdo amortizadas se os resultados da
carteira do Fundo assim permitirem, nos termos dispostos neste Regulamento.

4.14. Fica a critério da Gestora a emissao de Cotas Subordinadas Junior, sem
necessidade de observancia ao Patrimbénio Autorizado ou aprovagcao em Assembleia
Geral de Cotistas, sendo assegurado direito de preferéncia para os respectivos Cotistas.

4.15. Cada emissdo de Cotas devera ser, necessariamente, precedida do
preenchimento do termo de emissdo da respectiva emissao, o qual devera conter no
minimo as seguintes informagdes relativas a emisséao: (i) quantidade de Cotas, (ii) Valor
Unitario de Emissao, (iii) Data de Emissao (“Termo de Emissao”); (iv) condi¢des para
amortizagdes de Cotas, (v) Data de Resgate; e (vi) Meta de Rentabilidade Prioritaria,
conforme o caso. Fica desde ja autorizada a inclusdo de Apéndices elaborados nos
termos dos Apéndices ao presente Regulamento por meio de ato da Administradora,
sendo dispensada a realizacao de Assembleia Geral de Cotistas para tanto.

4.16. A Remuneragcdao de cada Subclasse e/ou série, conforme o caso, sera
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estabelecida no Apéndice de emissao da respectiva Subclasse e/ou série.

4.17. As Cotas Seniores e as Cotas Subordinadas Mezanino sao transferiveis, terdo a
forma escritural em contas de depdsito em nome de seus titulares e serdo passiveis de
negociacéo nos termos deste Regulamento.

4.17.1. O resgate integral das Cotas Seniores e/ou das Cotas Subordinadas Mezanino
nao dara causa a liquidagao ou encerramento das operacdes do Fundo, o qual
podera continuar suas operagdes regularmente com as demais classes de Cotas
entao existentes. Uma vez resgatada a totalidade das Cotas Seniores e/ou das
Cotas Subordinadas Mezanino, o Fundo, por meio da Administradora, mediante
solicitacdo da Gestora, podera a qualquer tempo retomar a emissdo de novas
Cotas Seniores e/ou Cotas Subordinadas Mezanino.

4.18. No momento da subscrigdo das Cotas, o Cotista atestara, por meio de assinatura
de termo de adesao, que: (i) possui pleno conhecimento dos riscos envolvidos no
investimento no Fundo e na Classe, inclusive da possibilidade de perda total do capital
investido, e, se for o caso, da auséncia de classificacao de risco das Cotas subscritas;
e (ii) teve acesso ao inteiro teor do Regulamento, dos Anexos e dos Apéndices.

4.19. A transferéncia de titularidade das Cotas fica condicionada a verificagao, pela
Administradora, do atendimento das formalidades estabelecidas neste Regulamento, na
RCVM 175 e nas demais disposi¢des legais e regulatdrias aplicaveis.

4.20. Na hipétese de transferéncia por meio de negociagdo em mercado organizado,
cabe ao intermediario verificar o atendimento das formalidades estabelecidas no
Regulamento, na RCVM 175 e nas demais disposi¢cdes legais e regulatorias aplicaveis.

4.21. Adistribuicdo de Cotas deve observar a regulamentagao especifica sobre ofertas
publicas de distribuicao de valores mobiliarios.

4.22. Nao é admitida nova distribuicdo de Cotas antes de encerrada a distribuicao
anterior de Cotas da mesma série.

4.23. As importancias recebidas na integralizacao de Cotas durante o processo de
distribuicdo devem ser depositadas em instituicdo integrante do Sistema de

Pagamentos Brasileiro (SPB) ou aplicadas em valores mobiliarios ou outros Ativos
Financeiros compativeis com as caracteristicas da Classe.
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4.24. Caso a Classe ja esteja em funcionamento, os valores relativos a nova
distribuicdo de Cotas devem ser escriturados separadamente das demais aplicagdes
até o encerramento da distribuicdo, devendo ser aplicados em Ativos Financeiros.

4.25. Assim que subscrito o valor minimo previsto para a distribuicdo das Cotas, os
recursos poderao ser investidos na forma prevista no Regulamento.

4.26. Os resultados auferidos pela Classe serdo incorporados ao seu patriménio e
serao utilizados para novos investimentos pela Classe.

5. DO INDICE DE SUBORDINACAO E PROCEDIMENTOS APLICAVEIS NA
HIPOTESE DE INOBSERVANCIA DESSE INDICE

5.1. O indice de Subordinacao Junior sera a relagdo minima a ser observada entre o
valor das Cotas Subordinadas Junior e o Patriménio Liquido da Classe, a qual devera,
diariamente, representar o percentual minimo de 117,65% (cento e dezessete inteiros e
sessenta e cinco centésimos por cento). Isso significa que, no minimo, 15% (quinze por
cento) do Patriménio Liquido da Classe deve ser representado por Cotas Subordinadas
Junior em circulacéo (“Razao de Garantia”).

5.2. Caso haja o desenquadramento do indice de Subordinagao, por 5 (cinco) Dias
Uteis consecutivos serdo adotados os seguintes procedimentos:

(@) A Administradora devera entdo comunicar, imediatamente, tal ocorréncia aos
Cotistas Subordinados Junior, com cépia para a Gestora, por meio eletrénico, para
realizar aporte adicional de recursos para o reenquadramento do Fundo ao indice de
Subordinagao, mediante a emissao e subscricdo de novas Cotas Subordinadas Junior;
e

(b) Os Cotistas Subordinados Junior deverao integralizar, no prazo maximo de 5 (cinco)
Dias Uteis, contados a partir do recebimento da comunicacdo prevista na alinea “a”
deste paragrafo, tantas Cotas Subordinadas Junior quantas sejam necessarias para
restabelecer o indice de Subordinag&o.

5.3. Caso os Cotistas Subordinados Junior nao realizem o aporte adicional de
recursos em montante suficiente para que a Classe seja reenquadrada no respectivo
indice de Subordinacdo, a Administradora devera adotar os procedimentos definidos na
Clausula 12 deste Anexo da Classe Unica.

6. REMUNERAGAO DOS PRESTADORES DE SERVIGO
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6.1. A Taxa de Administragdo da Classe corresponderd a uma taxa fixa de R$
3.500,00 (trés mil e quinhentos reais), a qual sera ajustada, anualmente, pelo IPCA
(IBGE), a partir da Data de Subscri¢ao Inicial.

6.2. A Taxa de Gestao da Classe correspondera ao percentual equivalente a 0,70%
(zero virgula setenta por cento) ao ano, calculada por Dia Util, & base de 1/252 (um
inteiro e duzentos e cinquenta e dois avos), incidente sobre o valor diario do Patriménio
Liquido, devida a Gestora

6.2.1. A Taxa de Administracdo e a Taxa de Gestdo serdao pagas mensalmente, até o
5° (quinto) Dia Util do més subsequente ao més da prestagao dos servigos.

6.3. A Taxa Maxima de Distribuicdo da Classe correspondera a 1,00% (um por cento)
do Patriménio Liquido anual da Classe.

6.4. Nao serdo cobradas dos Cotistas quaisquer outras taxas, tais como taxa de
performance, taxa de ingresso ou taxa de saida.

7.  POLITICA DE INVESTIMENTO, COMPOSICAO, ENQUADRAMENTO E
CONCENTRAGAO

7.1. A Classe do Fundo, na modalidade classe de investimento em cotas, tera como
objetivo proporcionar aos Cotistas a valorizagdo de suas Cotas, por meio da aplicagao
de, no minimo, 95% (noventa e cinco por cento) de seu Patrimonio Liquido na aquisicéo
de cotas do ASA FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS
RESPONSABILIDADE LIMITADA, inscrito no CNPJ sob o n°® 49.826.785/0001-45
(“Fundo Investido”), constituido como um fundo de classe e subclasse unicas.

7.1.1. E vedado ao Fundo adquirir cotas subordinadas de fundos de investimento
em direitos creditérios.

7.2. A parcela remanescente do Patriménio Liquido do Fundo que nao estiver alocada
em cotas do Fundo Investido serd necessariamente alocada, em moeda corrente
nacional ou nos Ativos Financeiros a seguir relacionados:

a) titulos publicos federais;

b) operagbes compromissadas exclusivamente com lastro em titulos publicos
federais;
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c) ativos financeiros e valores mobiliarios de renda fixa, emitidos por instituicbes
financeiras autorizadas pelo Banco Central do Brasil com classificagdo de risco em
escala nacional, longo prazo, igual ou superior a “A”, emitida por, a0 menos, uma
das trés agéncias de ratings a seguir: Moodys, Fitch ou Standard & Poors; ou

d) cotas de fundos de investimento de renda fixa, inclusive administrados e/ou
geridos pela Administradora ou pela Gestora, que sejam abertos e com liquidez
diaria e invistam exclusivamente em (i) titulos publicos federais, (ii) ativos
financeiros de renda fixa de emissédo ou coobrigagéo de instituigdes financeiras, e
(iii) operagdes compromissadas lastreadas nos ativos (i) e (ii).

7.3. Os investimentos da Classe em Ativos Financeiros ndo observarao quaisquer
limites de concentracéo por emissor.

7.4. A Gestora devera constituir uma Reserva de Liquidez para o pagamento de
despesas e encargos de responsabilidade do Fundo, representada por Ativos
Financeiros, equivalente a, no minimo, 1% (um por cento) do Patriménio Liquido do
Fundo, cujo valor devera ser apurado pela Administradora e monitorado pela Gestora
em todo ultimo Dia Util de cada més.

7.5. As cotas do Fundo Investido e os Ativos Financeiros integrantes da carteira do
Fundo devem ser custodiados, bem como registrados e/ou mantidos em conta de
depdsito diretamente em nome do Fundo, em contas especificas abertas no SELIC, em
sistemas de registro e de liquidagao financeira de ativos autorizados pelo BACEN ou
em instituicbes ou entidades autorizadas a prestagdo desses servigcos pela referida
Autarquia ou pela CVM.

7.6. O Fundo podera aplicar até 100% (cem por cento) de seu Patriménio Liquido em
cotas do Fundo Investido.

7.7. E vedado ao Fundo realizar operacdes de day trade, assim consideradas aquelas
iniciadas e encerradas no mesmo dia.

7.8. O Fundo podera investir qualquer percentual do seu Patriménio Liquido em cotas
do Fundo Investido, bem como de demais fundos de investimento administrados e/ou
geridos pela Administradora e/ou pela Gestora, seus controladores, sociedades por elas
direta ou indiretamente controladas e suas coligadas ou outras sociedades sob controle
comum da Administradora e/ou da Gestora.

7.9. O Fundo podera adquirir Ativos Financeiros de emissao ou que contem com
retencao de risco parte da Administradora, da Gestora ou seus controladores,
sociedades por elas direta ou indiretamente controladas e suas coligadas ou outras
sociedades sob controle comum da Administradora e/ou da Gestora.
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7.10. E facultado & Gestora realizar operacdes com derivativos, exclusivamente com
o objetivo de protecao patrimonial ou desde que nao resulte em exposi¢ao a Risco de
Capital ou troca de indexador a que os ativos estao indexados.

7.11. Os percentuais de composicao e diversificacdo da carteira do Fundo indicados
neste Capitulo serdo observados mensalmente, com base no Patrimdnio Liquido da
Classe ao final do més imediatamente anterior.

7.12. A Gestora adota politica de exercicio de direito de voto em assembleias, que
disciplina os principios gerais, o processo decisoério e quais sdo as matérias relevantes
obrigatdrias para o exercicio do direito de voto. Tal politica orienta as decisbes da
Gestora em assembleias de detentores de titulos e valores mobiliarios que confiram aos
seus titulares o direito de voto.

7.12.1. Ao votar nas assembleias representando o Fundo, a Gestora buscara votar
favoravelmente as deliberagbes que, a seu ver, propiciem a valorizagdo dos ativos
financeiros que integrem a carteira do Fundo.

7.12.2. A politica de exercicio de direito de voto adotada pela Gestora pode ser obtida
na pagina da Gestora na rede mundial de computadores, no seguinte endereco:
https://asainvestments.com/

7.13. Nao obstante a diligéncia da Gestora em colocar em pratica a politica de
investimento, composicao e diversificagdo da carteira do Fundo prevista no presente
Regulamento, os investimentos do Fundo estao, por sua natureza, sujeitos a flutuacoes
tipicas de mercado, risco de crédito, risco sistémico, condi¢cdes adversas de liquidez e
negociagao atipica nos mercados de atuagéo e, ainda que a Administradora e/ou a
Gestora mantenham sistemas de gerenciamento de riscos, ndo ha garantia de completa
eliminacéo da possibilidade de perdas para o Fundo e para os Cotistas. E recomendada
ao investidor a leitura atenta dos fatores de risco a que o investimento nas Cotas esta
exposto, conforme indicados na Clausula 14 deste Anexo da Classe Unica.

7.14. As aplicagbes no Fundo ndo contam com garantia: (i) da Administradora; (ii) da

Gestora; (iii) de qualquer mecanismo de seguro; ou (iv) do Fundo Garantidor de Créditos
- FGC.

8. ORDEM DE ALOCAGAO DOS RECURSOS
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8.3. A partir da Data de Subscricdo Inicial e até a liquidacdo da Classe e/ou
Subclasse, a Administradora devera, em todo Dia Util, por meio dos competentes
débitos e créditos realizados na Conta da Classe, se houver, alocar os recursos
decorrentes da integralizagao de Cotas e do recebimento de recursos provenientes da
carteira da Classe, bem como aqueles correspondentes ao valor agregado dos Ativos
Financeiros integrantes da carteira da Classe, na seguinte ordem, conforme aplicavel:

(i) pagamento de despesas e encargos de responsabilidade da Classe e/ou do
Fundo, devidos nos termos deste Regulamento e da legislagao aplicavel,

(i) constituicdo ou recomposicao da Reserva de Liquidez;

(iii)  devolucao, aos titulares das Cotas Seniores, dos valores aportados ao Fundo,
acrescidos dos rendimentos previstos em cada Apéndice de emissdo de Cotas
Seniores, por meio da amortizagao ou resgate total da série de Cotas Seniores;

(iv)  devolugdo, aos titulares das Cotas Subordinadas Mezanino, dos valores
aportados ao Fundo, acrescidos dos rendimentos previstos em cada Apéndice
de emissdo de Cotas Subordinadas Mezanino, por meio da amortizagao ou
resgate total das Cotas Subordinadas Mezanino; e

(v) pagamento dos valores referentes a amortizacdo ou resgate total das Cotas
Subordinadas Junior.

9.  DAS VEDAGCOES

9.3. Em complemento as vedacdes descritas na RCVM 175, a Administradora e a
Gestora devem observar as vedacgodes descritas nas Clausulas a seguir.

9.4. E vedado a Administradora e a Gestora, em suas respectivas esferas de
atuacgdo, aceitar que as garantias prestadas em favor da Classe sejam formalizadas em
nome de terceiros, ressalvada a possibilidade de formalizagdo de garantias em favor da
Administradora, da Gestora ou de agentes de garantias que representem o Fundo e/ou
a Classe como titular da garantia, os quais devem diligenciar para segrega-las
adequadamente dos seus proprios patrimdnios, respondendo, inclusive, caso nao o
facam pelos danos que causarem ao Fundo e/ou a Classe.

9.5. E vedada a aplicagéo de recursos na aquisi¢ao de Ativos Financeiros de liquidez

no exterior.
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10. ASSEMBLEIAS ESPECIAIS DE COTISTAS

10.3. Sem prejuizo do disposto nas condi¢gbes gerais deste Regulamento, esta sujeita
exclusivamente a aprovacao da maioria representativa da respectiva participacdo dos
Cotistas Subordinados Junior, excluidos do cdbmputo os Cotistas Seniores e
Subordinados Mezanino, a deliberagcao referente a alteragdo de caracteristica da
Classe.

10.4. Caso a matéria em deliberacao resulte ou possa resultar em uma reducgéo do
indice de Subordinacdo de uma determinada Subclasse, somente poderdo votar os
titulares de Cotas Seniores, assim como titulares de Cotas Mezanino que ndo se
subordinem a Subclasse em deliberacéo.

10.5. As comunicagbes com a Administradora e as manifestagdes de vontade dos
cotistas por meio eletrénico observarao os procedimentos descritos no Capitulo 15 deste
Anexo.

11. DA RESPONSABILIDADE DOS COTISTAS E PATRIMONIO LiQUIDO
NEGATIVO

11.1. A responsabilidade dos Cotista esta limitada ao valor por eles subscrito, nos
termos do artigo 1.368-D do Cdédigo Civil Brasileiro e na forma regulamentada pela
Resolugdo RCVM 175.

11.2. Caso a Administradora verifique que o Patriménio Liquido da Classe Unica esta
negativo, deve, imediatamente, (i) suspender a realizagdo da amortizagéo de Cotas; (ii)
ndo realizar novas subscrigbes de Cotas; (iii) comunicar a existéncia do Patrimbnio
Liquido negativo a Gestora; e (iv) divulgar fato relevante, nos termos do artigo 64 da
Resolugdo RCVM 175.

11.3. Apods as medidas previstas na Clausula 11.2 acima, a Administradora devera,
dentro do prazo de até 20 (vinte) dias, (i) elaborar um plano de resolucao do Patriménio
Liquido negativo, em conjunto com a Gestora, do qual conste, no minimo: (a) analise
das causas e circunstancias que resultaram no patrimbnio liquido negativo; (b)

balancete; e (c) proposta de resolugao para o patrimonio liquido negativo, que, a critério
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dos Prestadores de Servicos Essenciais, pode contemplar as possibilidades previstas
no § 4°, Art. 122 da RCVM 175, assim como a possibilidade de tomada de empréstimo
pela Classe, exclusivamente para cobrir o patriménio liquido negativo; e (ii) convocar
Assembleia de Cotistas, para deliberar acerca do plano de resolugdo do patrimdnio
liquido negativo de que trata a alinea “a”’, em até 2 (dois) dias uteis apo6s concluida a

elaboragao do plano, encaminhando o plano junto a convocagao.

11.4. Caso apés a adocdo das medidas previstas na Clausula 11.2 acima, a
Administradora e a Gestora, em conjunto, avaliem, de modo fundamentado, que a
ocorréncia do patriménio liquido negativo nao representa risco a solvéncia da Classe, a

adocgao das medidas referidas na Clausula 11.3 acima se torna facultativa.

11.5. Caso anteriormente a convocagao da Assembleia de Cotistas de que trata o item
(ii) da Clausula 11.3 acima, a Administradora verifique que o patrimdnio liquido deixou
de estar negativo, a Administradora e a Gestora ficam dispensadas de prosseguir com
os procedimentos previstos neste capitulo, devendo a Administradora divulgar novo fato
relevante, no qual devem constar o patrimbnio liquido atualizado e, ainda que
resumidamente, as causas e circunstancias que resultaram no patriménio liquido

negativo.

11.6. Caso posteriormente a convocacao da Assembleia de Cotistas e anteriormente
a sua realizacao, a Administradora verifique que o patriménio liquido deixou de estar
negativo, a Assembleia de Cotistas deve ser realizada para que a Gestora apresente
aos Cotistas o patriménio liquido atualizado e as causas e circunstancias que resultaram

no patrimonio liquido negativo, ndo se aplicando o disposto na Clausula 11.7 abaixo.

11.7. Na Assembleia de Cotistas de que trata o item (ii) da Clausula 11.3, em caso de
nao aprovagao do plano de resolugao do patriménio liquido negativo, os Cotistas devem
deliberar sobre as seguintes possibilidades: (a) cobrir o patriménio liquido negativo,
mediante aporte de recursos, proprios ou de terceiros, em montante e prazo condizentes
com as obrigagdes da Classe, hipotese que afasta a proibigdo disposta no art. 122,
inciso I, alinea “b” da RCVM 175; (b) cindir, fundir ou incorporar a classe a outro fundo
que tenha apresentado proposta ja analisada pelos Prestadores de Servigos Essenciais;

(c) liquidar a Classe que estiver com patrimbnio liquido negativo, desde que nao
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remanesgam obrigagdes a serem honradas pelo seu patriménio; ou (d) determinar que

a Administradora entre com pedido de declaragéo judicial de insolvéncia da Classe.

11.8. A Gestora deve comparecer a Assembleia de Cotistas, na qualidade de
responsavel pela gestdo da carteira de ativos, observado que a auséncia do gestor ndo

impoe a Administradora qualquer ébice quanto a sua realizacao.

11.9. Na Assembleia de Cotistas é permitida a manifestacao dos credores, nessa
qualidade, desde que prevista na ata da convocacéo ou autorizada pela mesa ou pelos

Cotistas presentes.

11.10. Caso a assembleia ndo seja instalada por falta de quérum ou os Cotistas nao
deliberem em favor de qualquer possibilidade prevista na Clausula 11.7 acima, a
Administradora deve ingressar com pedido de declaracéo judicial de insolvéncia da

classe.

11.11. A CVM pode pedir a declaragao judicial de insolvéncia da classe de cotas,
quando identificar situagao na qual seu patriménio liquido negativo represente risco para
o funcionamento eficiente do mercado de valores mobiliarios ou para a integridade do

sistema financeiro.

11.12. Tao logo tenha ciéncia de qualquer pedido de declaracao judicial de insolvéncia
da classe, a Administradora deve divulgar fato relevante, nos termos do Artigo 64 da
RCVM 175.

11.13. Qualquer pedido de declaracao judicial de insolvéncia constitui um evento de

avaliagao obrigatorio do patrimdnio liquido da Classe pela Administradora.

11.14. Tao logo tenha ciéncia da declaracgéao judicial de insolvéncia de classe de cotas,
a Administradora deve adotar as seguintes medidas: (i) divulgar fato relevante; e (ii)

efetuar o cancelamento do registro de funcionamento da classe na CVM.

11.15. Caso o administrador ndo adote a medida disposta no item (ii) do Artigo 12.13

de modo tempestivo, a Superintendéncia competente deve efetuar o cancelamento do

40

51a92f97-f07e-47d3-8974-576ef4a9b9a6



QITECH

registro, informando tal cancelamento ao administrador e publicando comunicado na

pagina da CVM na rede mundial de computadores.

11.16. O cancelamento do registro da Classe ndo mitiga as responsabilidades

decorrentes das eventuais infracbes cometidas antes do cancelamento.

12. LIQUIDACAO DA CLASSE, EVENTOS DE AVALIAGAO E EVENTOS DE
LIQUIDAGAO ANTECIPADA E PROCEDIMENTOS A SEREM OBSERVADOS NA
LIQUIDACAO DA CLASSE

12.1. A Classe podera ser liquidada por deliberagdo da Assembleia Geral de Cotistas,
convocada especialmente para esse fim, ou, caso ndo existam Cotas em circulagao, por
deliberagao da Administradora.

12.2. A ocorréncia de qualquer das seguintes hipoteses constituira Evento de
Avaliagao:

a) rebaixamento da classificagdo de risco das Cotas Seniores e Cotas
Subordinadas Mezanino em 2 (dois) niveis a seguir da classificagao de risco
originalmente atribuida a tais Cotas;

b) inobservancia, pelo CUSTODIANTE, de seus deveres e obrigagbes previstos
neste Regulamento, desde que, notificado pela Administradora para sanar ou
justificar o descumprimento, ndo o faga no prazo de 5 (cinco) Dias Uteis contado
do recebimento da referida notificagao;

c) cessagao pela GESTORA, a qualquer tempo e por qualquer motivo, da
prestacao dos servigos de gestdo ao FUNDO;

d) caso o indice de Subordinacédo no seja atendido dentro do prazo estabelecido
para o reenquadramento; e

e) caso ocorra algum Evento de Avaliagao no Fundo Investido.

12.3. Na ocorréncia de qualquer Evento de Avaliacdo, a Administradora,
imediatamente, (a) suspendera o pagamento de amortizagdes ou resgate das Cotas, se
houver, e (b) convocara a Assembleia Especial de Cotistas para deliberar se tal Evento
de Avaliagdo deve ser considerado, ou ndo, um Evento de Liquidacdo Antecipada.

12.4. No caso de a Assembleia Especial de Cotistas deliberar que o Evento de
Avaliacao configura um Evento de Liquidacao Antecipada, a Administradora devera

implementar os procedimentos definidos na Clausula 12.9 abaixo, incluindo a
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convocacao de nova Assembleia Especial de Cotistas para deliberar sobre a liquidacao
antecipada do Fundo, no prazo maximo de 30 (trinta) dias contados da data da
Assembleia Especial de Cotistas que deliberou a configuragéo do Evento de Liquidagao
Antecipada.

12.5. Sem prejuizo do disposto acima, na ocorréncia de um Evento de Avaliagao, e
até a eventual decisdo da Assembleia Especial de Cotistas que deliberar se tal evento
configura um Evento de Liquidagdo Antecipada, a Gestora e a Administradora deverao
imediatamente suspender a aquisi¢gao de novas cotas do Fundo Investido.

12.6. Caso a Assembleia Especial de Cotistas delibere que o Evento de Avaliacdo nao
configura um Evento de Liquidagdo Antecipada, a Administradora devera adotar as
medidas aprovadas pelos Cotistas na referida Assembleia Especial de Cotistas para
manutengao das atividades regulares da Classe, bem como para sanar o Evento de
Avaliacdo em questao.

12.7. O direito dos Cotistas titulares das Cotas Subordinadas Junior ao recebimento
de qualquer pagamento de amortizagdo/resgate das Cotas Subordinadas Junior ficara
suspenso durante o periodo compreendido entre a data de ocorréncia de qualquer
Evento de Avaliagéo e (a) a data da deliberagao, pela Assembleia Especial de Cotistas
referida na Clausula 12.6 acima, de que o referido Evento de Avaliagdo nao configura
um Evento de Liquidacdo Antecipada, independentemente da implementacdo de
eventuais ajustes aprovados pelos Cotistas na referida Assembleia Especial de
Cotistas; ou (b) a data em que todos os valores devidos aos Cotistas titulares das Cotas
Seniores e das Cotas Subordinadas Mezanino tiverem sido integralmente pagos pelo
Fundo, caso se decida pela liquidagao antecipada da Classe, nos termos do presente
Regulamento.

12.8. A ocorréncia de quaisquer das seguintes hipoteses constituira Evento de
Liquidagcdo Antecipada:

(i) deliberacdo, em Assembleia Especial de Cotistas, de que um Evento de
Avaliacdo constitui um Evento de Liquidagdo Antecipada; ou

(i) renuncia da Administradora ou da Gestora, sem que uma nova instituicao
assuma suas fungdes no prazo de até 180 (cento e oitenta) dias.

12.9. Na hipdtese de ocorréncia de qualquer Evento de Liquidagdo Antecipada, a
Administradora, imediatamente, (a) suspendera o pagamento de amortizagdo ou
resgate das Cotas, se houver; (b) interrompera a aquisigao de novas cotas do Fundo
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Investido e de Ativos Financeiros; e (¢) convocara a Assembleia Geral de Cotistas para
deliberar os procedimentos de liquidacdo da Classe.

12.10. Na hipétese de a Assembleia Geral decidir pela nao liquidagcdo do Fundo, os
Cotistas dissidentes titulares de Cotas Seniores ou de Cotas Subordinadas Mezanino,
observada a ordem de prioridade, terao a faculdade de solicitar o resgate de suas Cotas,
desde que o indice de Subordinagdo ndo seja comprometido.

12.11. Na hipétese de liquidacao da Classe por deliberacdo da Assembleia Especial de
Cotistas, a Administradora deve promover a divisdo de seu patrimonio entre os Cotistas,
na proporgcdo das respectivas Cotas de suas titularidades, no prazo oportunamente
definido na Assembleia Especial de Cotistas em questao.

12.12. A Assembleia Especial de Cotistas que for convocada para decidir sobre a
liquidagédo da Classe deve deliberar, no minimo, sobre as seguintes matérias:

(a) o plano de liquidagéo, a ser elaborado, conjuntamente, pelos Prestadores de
Servigo Essenciais, de acordo com os procedimentos e demais regras previstas
no Regulamento e nas disposi¢des legais e regulatdrias aplicaveis, observado
que de tal plano de liquidagado deve constar uma estimativa acerca da forma de
pagamento dos valores devidos aos Cotistas, se for o caso, e de um cronograma
de pagamentos;

(b) o tratamento a ser conferido aos direitos e as obrigagdes dos Cotistas que nao
puderam ser contatados quando da convocacdo da Assembleia Geral de
Cotistas; e

(c) possibilidade, ou ndo, de novas subscri¢gdes de Cotas.

12.13. O Auditor Independente deve emitir parecer sobre a demonstragdo da
movimentacdo do Patriménio Liquido da Classe, compreendendo o periodo entre a data
das ultimas demonstracées contabeis auditadas e a data da efetiva liquidagao,
manifestando-se sobre as movimentacdes ocorridas no periodo.

12.13.1. Deve constar das notas explicativas as demonstragcdes contabeis uma
analise quanto a terem os valores dos resgates sido, ou nao, efetuados em condigdes

equitativas e de acordo com as disposi¢des legais e regulatérias aplicaveis, bem como
quanto a existéncia, ou nao, de débitos, créditos, ativos ou passivos nao contabilizados.
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12.14. Caso a carteira de Ativos possua provento a receber, é admitida, durante o prazo
previsto na Assembleia Geral de Cotistas, a critério da Gestora:

(a) a transferéncia dos proventos aos Cotistas, observada a participacao de cada
Cotista na Classe e sua ordem de prioridade de recebimento; ou

(b) a negociagao dos proventos pelo valor de mercado.

12.15. No &mbito da liquidacao da Classe, a Administradora deve:

(a) fornecer informacgdes relevantes sobre a liquidagdo a todos os Cotistas, de
maneira simultdnea e tdo logo tenha ciéncia das informagbes, devendo
providenciar atualizacbes conforme as circunstancias se modifiquem; e

(b) verificar se a precificacdo e a liquidez da carteira de Ativos asseguram um
tratamento isondmico na distribuicdo dos resultados da liquidagdo aos Cotistas,
ainda que os resultados ndo sejam distribuidos em uma unica ocasiao ou que a
cada distribuicao de resultados sejam contemplados diferentes Cotistas.

12.16. No ambito da liquidagao da Classe e desde que de modo aderente ao plano de
liquidagdo definido na Clausula 12.12, fica dispensado o cumprimento das regras
listadas a seguir:

(a) prazos para conversao e pagamento dos resgates das Cotas;

(b) método de conversao de Cotas;

(c) vigéncia diferida de alteragdes do Regulamento em decorréncia de eventual
deliberacao unanime dos Cotistas, nos termos da RCVM 175; e

(d) limites relacionados a composicao e a diversificacdo da carteira de Ativos.

12.17. Outros requisitos podem ser dispensados no dmbito da liquidagao, desde que
submetidos a aprovacao da superintendéncia competente da CVM, a partir de pedido
prévio e fundamentado a ser formulado pelos Prestadores de Servico Essenciais,
conjuntamente, em que seja indicado o dispositivo objeto do pedido de dispensa e
apresentadas as razdes que desaconselham ou impossibilitam o cumprimento da norma
no caso concreto.
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12.18. Caso, em até 6 (seis) meses contados da ocorréncia de qualquer Evento de
Liquidagao Antecipada, a totalidade das Cotas ainda nao tenha sido resgatada, as Cotas
em circulacéo poderdo ser resgatadas mediante a dagdo em pagamento das cotas do
Fundo Investido e dos Ativos Financeiros integrantes da carteira do Fundo.

13. DAS COMUNICAGOES

13.1. As informagdes ou os documentos para os quais esse Regulamento exija
“‘encaminhamento”, “comunica¢ao”, “acesso’, “envio”, “divulgacao” ou “disponibilizacao”
pela Administradora serao disponibilizados aos Cotistas e demais destinatarios

especificados neste Regulamento por meio eletrénico, nos termos da RCVM 175.

13.2. A obrigagao prevista na Clausula 13.1 acima sera considerada cumprida pela
Administradora na data em que a informagao ou documento se tornar acessivel para os
Cotistas.

13.3. O envio de correspondéncias por meio fisico aos Cotistas que fizerem tal
solicitacdo a Administradora estarao sujeitos a cobranca para pagamento de custos
relacionados ao envio.

13.4. Nas hipéteses em que este Regulamento exija “atestado”, “ciéncia’,
“‘manifestacdo” ou “concordancia” dos Cotistas, admite-se que a manifestacdo em
questao seja realizada por meio eletrénico, observada as disposicbes do art. 12 da
RCVM 175.

13.5. Caso ndo seja comunicada a Administradora a atualizagdo do endereco fisico ou
eletrbnico do Cotista, a Administradora fica exonerada do dever de envio das
informacdes e comunicagdes previstas neste Regulamento e na RCVM 175 a partir da
primeira correspondéncia que houver sido devolvida por incorre¢ao do seu endereco
declarado.

13.6. A Administradora preservara a correspondéncia devolvida ou seu registro
eletrdnico enquanto o Cotista ndo efetuar o resgate ou amortizagao total das Cotas de
sua titularidade, sem prejuizo do disposto no art. 130 da RCVM 175.

14. FATORES DE RISCO

14.1. O Fundo Investido, diretamente, e o Fundo, indiretamente, por suas proprias
naturezas, estado sujeitos a diversos riscos, incluindo, mas néo se limitando a flutuagées
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de mercado, riscos de crédito das respectivas contrapartes, riscos sistémicos,
condigbes adversas de liquidez e negociagao aplicaveis as cotas do Fundo Investido e
aos direitos creditorios, Ativos Financeiros e demais modalidades operacionais
integrantes da carteira do Fundo Investido, incluindo respectivos prazos, cronogramas
e procedimentos de resgate. Antes de adquirir as Cotas do Fundo, os potenciais
investidores devem considerar cuidadosamente, a luz de suas proprias situacoes
financeiras e objetivos de investimento, todas as informagodes disponiveis nos fatores de
risco descritos a seguir. A materializagcdo de quaisquer dos riscos e incertezas
apontados a seguir podera gerar perdas ao Fundo e aos Cotistas, sendo que nessa
hipétese a Administradora, a Gestora e o Custodiante nao poderdo ser
responsabilizados, entre outros eventos, (i) por qualquer depreciagéo ou perda de valor
dos ativos integrantes da carteira do Fundo, (ii) por eventuais prejuizos incorridos pelos
Cotistas quando do resgate de suas Cotas, nos termos deste Regulamento. O Fundo,
na qualidade de cotista do Fundo Investido, esta sujeito a todos os riscos envolvidos
nas aplicacdes realizadas pelo Fundo Investido, que estdo contemplados entre os
fatores de risco previstos abaixo.

14.2. Antes de adquirir as Cotas, todo investidor deve ler cuidadosamente os fatores
de risco abaixo descritos, 0 Regulamento, Anexos e Apéndices, se houver, sanar todas
as duvidas com a Gestora e com Administradora e analisar todos os fatores de risco da
Classe dispostos no respectivo Anexo, responsabilizando-se integralmente pelo seu
investimento.

14.3. Riscos Operacionais e de Mercado:

a) Risco de crédito dos titulos da carteira do Fundo. Os titulos publicos e/ou
privados de divida que puderem compor a carteira do Fundo Investido estao sujeitos a
capacidade dos seus emissores em honrar os respectivos compromissos de pagamento
de juros e principal de suas dividas. Eventos que afetem as condig¢des financeiras dos
emissores de tais titulos, bem como alteragbes nas condigcbes econdmicas, legais e
politicas que possam comprometer a sua capacidade de pagamento podem trazer
impactos significativos em termos de precos e liquidez dos ativos dos referidos
emissores. Mudancas na percepgao da qualidade dos créditos dos emissores, mesmo
que nao fundamentadas, poderdo trazer impactos nos precos dos titulos e valores
mobiliarios, comprometendo também sua liquidez.

b) Risco de descasamento entre as taxas de atualizagdao das Cotas e a taxa
de rentabilidade dos ativos do Fundo. O Fundo aplicara suas disponibilidades
financeiras primordialmente em cotas do Fundo Investido e, também, nos Ativos
Financeiros que deverao compor sua carteira de ativos. Considerando-se que o valor
das Cotas do Fundo sera atualizado em conformidade com o previsto neste
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Regulamento, a partir da rentabilidade ou prejuizo percebido pelo Fundo como um todo,
podera ocorrer o descasamento entre os referidos valores.

c) Flutuagao dos Ativos Financeiros. O valor dos Ativos que integram a carteira
do Fundo pode aumentar ou diminuir de acordo com as flutuagdes de precos e cotagbes
de mercado. Em caso de queda do valor dos ativos, o patriménio do Fundo pode ser
afetado. A queda nos pregos dos ativos integrantes da carteira do Fundo pode ser
temporaria, ndo existindo, no entanto, garantia de que ndo se estenda por periodos
longos e/ou indeterminados.

d) Limitacdo do gerenciamento de riscos. A realizacdo de investimentos no
Fundo expde o investidor aos riscos a que o Fundo esta sujeito, os quais poderao
acarretar perdas para os Cotistas. Embora a Administradora e a Gestora mantenham
sistema de gerenciamento de riscos das aplicagdes do Fundo, ndo ha qualquer garantia
de completa eliminagdo da possibilidade de perdas para o Fundo e para os Cotistas.
Em condi¢bes adversas de mercado, esse sistema de gerenciamento de riscos podera
ter sua eficiéncia reduzida.

e) Risco decorrente da precificagao dos ativos. Os ativos integrantes da carteira
do Fundo serao avaliados de acordo com critérios e procedimentos estabelecidos para
registro e avaliacdo conforme disposto no Regulamento do Fundo Investido e na
regulamentagao em vigor. Referidos critérios, tais como os de marcagéo a mercado,
poderédo causar variagdes nos valores dos ativos integrantes da carteira do Fundo,
resultando em aumento ou reducgéo do valor das Cotas.

f) Inexisténcia de garantia de rentabilidade. As Metas de Rentabilidade
Prioritaria adotadas pelo Fundo e por algumas classes de cotas sdo apenas metas
estabelecidas pelo Fundo e tém por objetivo funcionar como indicadores de
desempenho. As Metas de Rentabilidade Prioritaria ndo constituem garantia minima de
rentabilidade aos investidores, seja pela Administradora, pelo Custodiante, pela
Gestora, pelo Fundo Garantidor de Créditos - FGC ou qualquer outra garantia. Caso os
ativos do Fundo, incluindo as cotas do Fundo Investido, ndo constituam patrimdnio
suficiente para a valorizagao das Cotas Seniores, com base na Meta de Rentabilidade
Prioritaria, a rentabilidade dos Cotistas sera inferior a meta indicada no respectivo neste
Regulamento. Dados de rentabilidade verificados no passado com relagdo ao Fundo
Investido, a qualquer fundo de investimento em direitos creditorios, ou ao préprio Fundo,
nao representam garantia de rentabilidade futura.

14.4. Riscos de Liquidez:
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a) Liquidez reduzida. As principais fontes de recurso do Fundo para efetuar os
resgastes de suas Cotas decorrem da liquidagao: (i) de investimentos em Ativos
Financeiros, e (ii) de cotas do Fundo Investido. Apds o recebimento destes recursos, o
Fundo podera nao dispor de quaisquer outras verbas para efetuar os resgastes de Cotas
pertencentes aos seus Cotistas.

b) Liquidez relativa aos Ativos Financeiros. Diversos motivos podem ocasionar
a falta de liquidez dos mercados nos quais os titulos e valores mobiliarios integrantes
da carteira do Fundo e do Fundo Investido sdo negociados e/ou outras condigbes
atipicas de mercado. Caso isso ocorra, o Fundo e o Fundo Investido estarao sujeitos a
riscos de liquidez dos Ativos Financeiros detidos em carteira, situagcdo em que o Fundo
e o Fundo Investido poderdo néo estar aptos a efetuar pagamentos relativos aos
resgates de suas Cotas.

c) Risco de concentragdo no Fundo Investido. Nos termos previstos neste
Regulamento e no Anexo da Classe Unica, o Fundo devera aplicar, no minimo, 95%
(noventa e cinco por cento) do seu Patriménio Liquido em cotas do Fundo Investido.
Nao ha limite de concentracdo para subscricdo ou aquisicdo de cotas do Fundo
Investido pelo Fundo. Alteracées na condicao econdmico-financeira e na expectativa de
desempenho/resultado do Fundo Investido podem, isolada ou cumulativamente, afetar
de forma negativa o pregco e/ou rendimento dos investimentos do Fundo e,
consequentemente, dos Cotistas, de forma mais severa se o Fundo adotasse uma
estratégia de investimento de maior diversificacdo de seus investimentos em diversos
fundos. O risco associado as aplicagdes do Fundo é diretamente proporcional a
concentracao das aplicacdes. Quanto maior a concentragido das aplicagbes do Fundo
em um Unico emissor maior sera a vulnerabilidade do Fundo em relacdo ao risco de
crédito desse emissor.

d) Liquidez relativa aos direitos de crédito de propriedade do Fundo Investido.
O investimento do Fundo Investido em direitos de crédito apresenta peculiaridades em
relacdo as aplicagbes usuais da maioria dos fundos de investimento brasileiros, tendo
em vista que nao existe, no Brasil, mercado secundario com liquidez para tais direitos
de crédito. Caso o Fundo Investido precise vender os direitos de crédito detidos em
carteira, podera nao haver mercado comprador e/ou o preco de alienagao de tais direitos
de crédito podera refletir essa falta de liquidez, causando perda patrimonial para o
Fundo Investido e, por consequéncia, para o Fundo.

e) Amortizacao e Resgate condicionado das Cotas. As unicas fontes de
recursos do Fundo para efetuar o pagamento de amortizagdes e resgate das Cotas séo
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(i) o pagamento dos resgates das cotas do Fundo Investido de propriedade do Fundo e
(i) a liquidagdo dos Ativos Financeiros pelas respectivas contrapartes. Apds o
recebimento desses recursos e, se for o caso, depois de esgotados todos os meios
cabiveis para a cobranca, extrajudicial ou judicial, dos referidos ativos, 0 Fundo nao
dispora de quaisquer outras verbas para efetuar a amortizagéo e/ou o resgate, total ou
parcial, das Cotas, o que podera acarretar prejuizo aos Cotistas. Caso tal evento ocorra
nao sera devido aos Cotistas pelo Fundo ou qualquer pessoa, incluindo a
Administradora, o Custodiante e a Gestora, qualquer multa ou penalidade, de qualquer
natureza.

f) Resgate condicionado das Cotas do Fundo Investido. As Unicas fontes de
recursos do Fundo Investido para efetuar o pagamento do resgate de suas cotas séo a
liquidacao: (i) dos direitos creditérios pelos respectivos devedores; e (ii) dos ativos
financeiros pelas respectivas contrapartes. Apos o recebimento desses recursos e, se
for o caso, depois de esgotados todos os meios cabiveis para a cobranga, extrajudicial
ou judicial, dos referidos ativos, o Fundo Investido nao dispora de quaisquer outras
verbas para efetuar o resgate, total ou parcial, das respectivas cotas, o que podera
acarretar prejuizo aos Cotistas do Fundo Investido, incluindo o Fundo.

Ademais, o Fundo Investido esta exposto a determinados riscos inerentes aos direitos
de crédito e ativos financeiros, incluindo a eventual impossibilidade de suas
administradoras e gestoras alienarem os respectivos ativos em caso de necessidade,
especialmente os direitos de crédito, devido a inexisténcia de um mercado secundario
ativo e organizado para a negociacdo dessa espécie de ativo. Considerando-se a
sujeicdo da amortizagédo e/ou resgate das cotas do Fundo Investido a liquidagdo dos
direitos de crédito e/ou dos ativos financeiros, conforme descrito no paragrafo acima, a
Administradora, a Gestora e o Custodiante estdo impossibilitados de assegurar que as
amortizagdes e/ou resgates das cotas do Fundo Investido e, por consequéncia, das
Cotas do Fundo, ocorrerao nas datas originalmente previstas, nao sendo devida, nesta
hipétese, pelo Fundo ou qualquer outra pessoa, incluindo a Administradora, a Gestora
e o Custodiante, qualquer multa ou penalidade, de qualquer natureza.

g) As Cotas Subordinadas Mezanino se subordinam as Cotas Seniores para
efeitos de resgate. Os titulares das Cotas Subordinadas Mezanino devem levar em
consideracao que tais Cotas se subordinam as Cotas Seniores para efeitos de resgate.
Considerando-se a natureza do Fundo Investido e o risco a ele inerente, bem como aos
Ativos Financeiros, a Administradora, o Custodiante, a Gestora e suas respectivas
Partes Relacionadas, encontram-se impossibilitados de assegurar que os resgates das
Cotas Subordinadas Mezanino ocorreréo nas datas originalmente previstas, ndo sendo
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devido pelo Fundo ou qualquer pessoa, incluindo a Administradora, o Custodiante e a
Gestora, qualquer multa ou penalidade, de qualquer natureza.

h) As Cotas Subordinadas Junior se Subordinam as Cotas Seniores e as
Cotas Subordinadas Mezanino e ao atendimento das Raz6es de Garantia para
efeitos de resgate. Os titulares das Cotas Subordinadas Junior devem levar em
consideracao que tais Cotas se subordinam as Cotas Seniores e as Cotas Subordinadas
Mezanino para efeitos de resgate. Os resgates das Cotas Subordinadas Mezanino estao
condicionados ainda a manutencdo simultanea da Razido de Garantia das Cotas
Seniores e da Razao de Garantia das Cotas Subordinadas Mezanino e a existéncia de
disponibilidades do Fundo para sua realizagdo. Considerando-se a natureza das cotas
do Fundo Investido e o risco a elas inerente, bem como aos Ativos Financeiros, a
Administradora, o Custodiante e a Gestora, encontram-se impossibilitados de assegurar
que os resgate das Cotas Subordinadas Junior ocorrerdo nas datas originalmente
previstas, ndo sendo devido pelo Fundo ou qualquer pessoa, incluindo a Administradora,
o Custodiante e a Gestora, qualquer multa ou penalidade, de qualquer natureza.

i) N3o existéncia de garantia de eliminagdo de riscos. A realizagcdo de
investimentos no Fundo sujeita o investidor aos riscos aos quais o0 Fundo e a sua carteira
estdo sujeitos, que poderdo acarretar perdas do capital investido pelos Cotistas no
Fundo. Embora a Administradora mantenha sistema de gerenciamento de riscos das
aplicagdes do Fundo, ndo ha garantia de completa eliminacdo da possibilidade de
perdas para o Fundo e para os Cotistas. Em condi¢cdes adversas de mercado, referido
sistema de gerenciamento de riscos podera ter sua eficiéncia reduzida.

14.5. Principais riscos relativos ao Fundo Investido:

a) Risco de Concentragdo em Ativos Financeiros — E permitido ao Fundo Investido
manter até 50% (cinquenta por cento) de sua carteira aplicada em ativos financeiros. Se
os devedores ou coobrigados dos ativos financeiros nao honrarem com seus
compromissos, 0 Fundo Investido podera sofrer perda patrimonial significativa, o que
afetaria negativamente a rentabilidade das Cotas do Fundo.

b) Fatores Macroeconémicos — Como o Fundo Investido aplicara seus recursos
preponderantemente em direitos creditérios, dependera da solvéncia dos respectivos
devedores para obtencao de resultados. A solvéncia dos devedores podera ser afetada
por fatores macroecondmicos, tais como elevagado das taxas de juros, aumento da
inflagéo e baixos indices de crescimento econdmico. Assim, na hipotese de ocorréncia
de um ou mais desses eventos, podera haver aumento da inadimpléncia dos direitos
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creditorios, afetando negativamente os resultados do Fundo Investido e provocando
perdas patrimoniais para os cotistas.

c) Cobranga Judicial e Extrajudicial — No caso de os devedores ndo cumprirem suas
obrigacdes de pagamento dos direitos creditérios, podera ser iniciada a cobranca judicial
ou extrajudicial dos valores devidos. Nada garante, contudo, que referida cobranca
atingira os resultados almejados, recuperando para o Fundo Investido o total dos direitos
creditérios inadimplidos, o que podera implicar perdas patrimoniais ao Fundo Investido
€ aos cotistas.

Ainda, os custos incorridos com os procedimentos judiciais ou extrajudiciais necessarios
a cobranga dos direitos creditérios e a salvaguarda dos direitos, das garantias e das
prerrogativas dos cotistas sdo de inteira e exclusiva responsabilidade do Fundo
Investido (ou dos cotistas, por meio do chamamento de novos aportes, no caso de
insuficiéncia de recursos do Fundo Investido para assim proceder). A Administradora, a
Gestora ou qualquer outro prestador de servicos do Fundo Investido ndo serdo
responsaveis, em conjunto ou isoladamente, por qualquer dano ou prejuizo sofrido pelo
Fundo Investido ou por qualquer dos cotistas em decorréncia da nao propositura (ou do
nao prosseguimento), pelo Fundo Investido (ou pelos cotistas, por meio do chamamento
de novos aportes, no caso de insuficiéncia de recursos do Fundo Investido para assim
proceder), de medidas judiciais ou extrajudiciais necessarias a preservagao de seus
direitos e prerrogativas.

d) Pré-Pagamento e Renegociagdo dos direitos creditérios — O pré-pagamento
ocorre quando ha o pagamento, total ou parcial, do valor do principal do direito creditorio,
pelo respectivo devedor, antes do prazo previamente estabelecido para tanto, bem
como dos juros devidos até a data de pagamento. A renegociacao é a alteracdo de
determinadas condigbes do pagamento do direito creditério, sem que isso gere a
novagao da divida, por exemplo, a alteragao da taxa de juros e/ou da data de vencimento
das parcelas devidas. O pré-pagamento e a renegociagao de determinado direito
creditério podem implicar no recebimento de um valor inferior ao previsto no momento
de sua aquisicdo pelo Fundo Investido, em decorréncia do desconto dos juros que
seriam cobrados até seu vencimento, podendo impactar os resultados percebidos pelos
cotistas. Ainda, caso as cedentes do Fundo Investido ndo consigam originar novos
direitos creditérios em montante suficiente e a Gestora ndo consiga reinvestir os
recursos recebidos em ativos financeiros com a mesma remuneracao perseguida pelo
Fundo Investido, a rentabilidade inicialmente esperada para as cotas pode ser afetada
de forma negativa, ndo sendo devida pelo Fundo Investido, por sua Administradora ou
Gestora qualquer multa ou penalidade, a qualquer titulo. O Fundo Investido e seus
cotistas poderao sofrer perdas em decorréncia desse fato.
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e) Renegociagido de Contratos e Obriga¢6es. Diante de fatos extraordinarios e
imprevisiveis, no Brasil ou no exterior, tais como os efeitos da crise sanitaria, social e
econdmica decorrente da pandemia da COVID-19, é possivel que se intensifiquem as
discussdes judiciais e extrajudiciais e a renegociagcdo de contratos e obrigagdes,
pautadas, inclusive, nas hipoteses de caso fortuito e/ou forga maior previstas no Cédigo
Civil. Tais discussdes, assim como a renegociag¢ao de contratos e obrigagbes, poderao
alcancar os setores de atuagdo dos emissores e dos respectivos devedores e
garantidores dos direitos creditorios, afetando os resultados do Fundo Investido.

f) Flutuagcdo de Precos dos Ativos. Os precos e a rentabilidade dos ativos
integrantes da carteira do Fundo Investido poderao flutuar em raz&o de diversos fatores
de mercado, tais como variacdo da liquidez e alteragbes na politica de crédito,
econbmica e fiscal, bem como em razao de alteragdes na regulamentagcido sobre a
precificacao de referidos ativos. As variagdes de precos dos ativos do Fundo Investido
poderao ocorrer também em funcéo das alteragdes nas expectativas dos participantes
do mercado, podendo, inclusive, ocorrer mudangas nos padrbes de comportamento de
precos dos ativos financeiros sem que haja mudangas significativas nos contextos
econdmico e/ou politico nacional e internacional. Essa oscilagao dos pre¢cos podera
fazer com que parte ou a totalidade desses ativos que integram a carteira do Fundo
Investido seja avaliada por valores inferiores ao da emissao ou da contabilizagao inicial,
levando a redugao do patriménio do Fundo Investido e, consequentemente, a prejuizos
por parte dos Cotistas.

9) Descasamento de Taxas de Juros. Mudangas nas condi¢des de mercado,
tanto no Brasil como no exterior, poderédo eventualmente gerar descasamento entre as
taxas de juros estabelecidas nas operacdes de compra de créditos pelo Fundo Investido,
ocasionando perda de rentabilidade durante o periodo de maturagao dos créditos. Em
caso de queda do valor dos ativos que compdem sua carteira o patriménio liquido do
Fundo Investido pode ser afetado negativamente.

h) Riscos Externos. O Fundo Investido também podera estar sujeito a outros
riscos advindos de motivos alheios ou exégenos ao controle da Administradora e da
Gestora, tais como moratdria, inadimplemento de pagamentos (default), mudanga nas
regras aplicaveis aos ativos financeiros, mudangas impostas aos ativos financeiros
integrantes da carteira, alteragdo na politica monetaria.

i) Fatos Extraordinarios e Imprevisiveis. A ocorréncia de fatos extraordinarios e
imprevisiveis, no Brasil ou no exterior, incluindo eventos que modifiquem a ordem
econdmica, politica ou financeira atual e influenciem, de forma relevante, os mercados

em nivel nacional ou internacional, como crises, guerras, desastres naturais,
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catastrofes, epidemias ou pandemias — como a pandemia da COVID-19, pode ocasionar
a desaceleragao da economia, a diminui¢cdo dos investimentos ou, mesmo, redugao da
populagdo economicamente ativa. Em qualquer desses cenarios, podera haver (1) o
aumento da inadimpléncia dos emissores dos direitos creditérios e, conforme o caso,
dos devedores e garantidores dos direitos creditérios, afetando negativamente os
resultados do Fundo Investido; e/ou (2) a diminuicdo da liquidez dos direitos creditérios
e dos demais Ativos Financeiros integrantes da carteira do Fundo Investido, bem como
das cotas, provocando perdas patrimoniais aos cotistas.

i) Originacao dos direitos creditéorios. A existéncia do Fundo Investido esta
condicionada (a) a sua capacidade de encontrar direitos creditorios oriundos de
operacdes entre cedentes e devedores e que sejam elegiveis nos termos descritos no
regulamento, em volume e taxa suficientes para possibilitar rentabilidade aos cotistas;
e (b) a continuidade das operagdes das Cedentes e a sua capacidade de originar e
ceder direitos creditérios ao Fundo Investido.

k) Risco de Questionamento da Validade e da Eficacia da Cessao dos direitos
creditdrios. O Fundo Investido esta sujeito ao risco de os direitos creditérios serem
bloqueados ou redirecionados para pagamentos de outras dividas dos respectivos
cedentes ou devedores, inclusive em decorréncia de pedidos de recuperacéo judicial,
faléncia, planos de recuperacéo extrajudicial ou outro procedimento de natureza similar,
conforme aplicavel. Os principais eventos que poderdo afetar a cessdo dos direitos
creditorios consistem em (a) possivel existéncia de garantias reais sobre os direitos
creditérios, que tenham sido constituidas previamente a sua cessdo e sem
conhecimento do Fundo Investido; (b) existéncia de penhora ou outra forma de
constrigdo judicial sobre os direitos creditorios, constituida antes da sua cess&do e sem
o conhecimento do Fundo Investido; (c) verificagdo, em processo judicial, de fraude
contra credores ou fraude a execugao praticada pelos cedentes; e (d) revogagao da
cessédo dos direitos creditorios ao Fundo Investido, na hipétese de liquidagdo do Fundo
Investido ou faléncia do respectivo cedente ou devedor. Nessas hipéteses, os direitos
creditérios poderdo ser bloqueados ou redirecionados para pagamentos de outras
dividas por obrigacbes dos respectivos cedentes ou devedores e o Patriménio Liquido
podera ser afetado negativamente.

) Risco relacionado ao nao registro dos Termos de Cessao em Cartério de
Registro de Titulos e Documentos. As vias originais de cada termo de cessédo dos
direitos creditérios ndo serdo necessariamente registradas em cartorio de registro de
titulos e documentos da sede do Fundo Investido e do cedente. O registro de operagdes
de cessao de crédito tem por objetivo tornar publica a realizagdo da cessao, de modo
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que caso o cedente celebre nova operagao de cessdo dos mesmos direitos creditérios
a terceiros, a operagao previamente registrada prevalega. A auséncia de registro podera
representar risco ao Fundo Investido em relagcéo a direitos creditérios reclamados por
terceiros que tenham sido ofertados ou cedidos pelo cedente a mais de um cessionario.
A Administradora, a Gestora e qualquer outro prestador de servigos do Fundo Investido
nao se responsabilizam pelos prejuizos incorridos pelo Fundo Investido em razao da
impossibilidade de cobranga dos direitos creditorios pela falta de registro dos termos de
cessdo em cartorio de registro de titulos e documentos da sede do Fundo Investido e
do cedente.

m) Vicios Questionaveis. Os direitos creditorios sdo originados de operacoes
realizadas entre cedentes e devedores. Referidas operagdes, bem como os documentos
comprobatoérios, poderdo apresentar vicios questionaveis juridicamente ou, ainda,
irregularidades de forma ou conteudo. Assim, podera ser necessaria decisao judicial
para efetivagao do pagamento relativo aos direitos creditorios pelos devedores, havendo
a possibilidade de ser proferida deciséo judicial desfavoravel. Em qualquer caso, o
Fundo Investido podera sofrer prejuizos, seja pela demora, seja pela auséncia de
recebimento de recursos.

n) Titularidade dos direitos creditérios. O Fundo Investido é uma comunh&o de
recursos que tem por objeto a aquisicdo de direitos creditérios, e suas cotas
representam porgoes ideais de seu patriménio liquido. Deste modo, a titularidade das
cotas ndo confere ao cotista propriedade ou qualquer outro direito que possa ser
exercido diretamente sobre os direitos creditérios ou sobre os ativos financeiros que
integram a carteira do Fundo Investido. Em caso de liquidagdo do Fundo Investido,
podera haver resgate de cotas mediante dacdo em pagamento de direitos creditérios,
nos termos descritos no regulamento, e, neste caso, a propriedade dos direitos
creditérios sera transferida do Fundo Investido para os cotistas. Nao cabera ao cotista
a escolha dos direitos creditorios que lhe serdo atribuidos por ocasido do resgate de
cotas mediante dagcao em pagamento de direitos creditérios.

0) Risco de Execucgao de direitos creditérios de Escrituragao Eletrénica. O
Fundo Investido pode adquirir direitos creditérios cuja emissao e formalizacdo seja
obrigatoriamente escritural mediante langamento em sistema eletrénico, isto €, sem uma
cartula fisica. Enquanto nao houver uniformizagéao jurisprudencial a respeito da matéria,
o Fundo Investido podera se ver obrigado a recorrer de decisdes judiciais que lhe sejam
desfavoraveis, proferidas em desconsideragao da legislagdo em vigor que justamente
obriga o langamento em sistema eletrdnico, acarretando custos adicionais aos cotistas.
Também, a emissao e formalizagao eletrénica de certos direitos creditérios depende da
integragéo ampla de centrais registradoras destes ativos, de forma a mitigar o risco de

54

51a92f97-f07e-47d3-8974-576ef4a9b9a6



QITECH

uma mesma relagao crediticia estar representada, simultaneamente, por mais de um
titulo. Dessa forma, o Fundo Investido podera encontrar dificuldades para realizar a
execucao judicial dos direitos creditorios representados eletronicamente.

p) Risco Fiscal. Os Devedores e/ou Cedentes poderdo sofrer execucdes de
natureza fiscal, cujos riscos sejam desconhecidos em parte ou completamente pelo
Fundo e a Gestora, as quais podem vir a obstar o pleno direito do Fundo no recebimento
dos pagamentos e/ou execugao de garantias decorrentes da cessdo dos Direitos
Creditorios. A Gestora fara a verificagdo e controle do risco fiscal sobre os Direitos
Creditdrios, contudo, em caso de divergéncias ou auséncia de informagodes, os Direitos
Creditorios e suas respectivas garantias poderao ser afetados por uma cobranga
decorrente de tributos e impostos vencidos e ndo pagos pelo Devedor e/ou Cedente.

q) Risco relacionado ao registro dos Direitos Creditérios em Entidade
Registradora. O registro dos Direitos Creditérios em Entidade Registradora, tal como &
feito atualmente, ou seja, apds a aquisigao pela Classe, nao garantem que os mesmos
Direitos Creditorios ndo possam ser cedidos a terceiros, inclusive outros fundos de
investimento. O registro dessas operagdes de cessao de crédito tem por objetivo tornar
publica a realizacdo da cessdo, de modo que, caso a Cedente celebre nova operacao
de cessdo dos mesmos Direitos Creditorios a terceiros, o registro na Entidade
Registradora podera ser um meio de prova que a operacgao foi previamente registrada,
contudo ndo se pode garantir que prevalecera.

14.6. Outros Riscos

(i) Risco Legal — A RCVM 175 &€ um novo marco para industria de fundos de
investimento no Brasil, uma vez que promoveu importantes mudancgas estruturas dos
fundos de investimento com a criagao das classes e subclasses de cotas, por exemplo.
Toda essa nova dindmica regulatéria dependera de novo entendimento, ndo sé pelo
mercado financeiro, mas sobretudo pelos operadores do Direito, advogados, juizes,
entre outros. Isso significa que decisdes e manifestagbes equivocadas a respeito do
Fundo e das Classes podem vir a serem pronunciadas, causando prejuizo as Classes
e as Cotas. Além disso, mudangas nas leis, regulamentacbes ou entendimentos
jurisprudéncias sao, por varias vezes, modificados, e sendo assim tais mudangas podem
vir a afetar negativamente as Classes e consequentemente os Cotistas.

(ii) Interrupcgao dos Servigos pelos Prestadores Contratados pelo Fundo — Eventual
interrupgéo da prestacédo de servigos pelos prestadores de servigos contratados pelo
Fundo, inclusive no caso de sua substituicao, por qualquer motivo, podera afetar o
regular funcionamento das Classes e do . Isso podera levar a prejuizos as Classes e ao
Fundo ou, até mesmo, a sua liquidagido antecipada.

55

51a92f97-f07e-47d3-8974-576ef4a9b9a6



QITECH

(iii) Outros Riscos — As Classes e o Fundo também poder&o estar sujeitos a outros
riscos advindos de motivos alheios ou exdgenos ao controle da Administradora ou da
Gestora, tais como moratéria, inadimplemento de pagamentos, mudanga nas regras
aplicaveis aos direitos creditorios do Fundo Investido e aos Ativos Financeiros, alteracédo
na politica monetaria, inclusive, mas ndo limitada a, criagdo de novas restri¢cdes legais
ou regulatérias que possam afetar adversamente a validade da constituicdo dos direitos
creditérios do Fundo Investido, e alteracdo da politica fiscal aplicavel as Classes e ao
Fundo, os quais poderao causar prejuizos as Classes e aos Cotistas.

(iv) Segregacao Patrimonial - Nos termos do Cddigo Civil e conforme regulamentado
pela RCVM 175, cada Classe constitui um patrimbnio segregado para responder por
seus proprios direitos e obrigacdes. Nao obstante, procedimentos administrativos,
judiciais ou arbitrais relacionados a obrigagbes de uma Classe poderdo afetar o
patriménio de outra Classe caso sejam proferidas sentengas, interpretagdes
administrativas ou decisbes que n&o reconhegam o0 regime de segregagdo e
independéncia patrimonial entre classes de fundos de investimentos

ESTE ANEXO E PARTE INTEGRANTE DO REGULAMENTO DO FUNDO, DELE
FAZENDO PARTE E NAO PODENDO SER INTERPRETADO DE FORMA
DISSOCIADA
ANEXO Il

MODELO DE APENDICE DE SERIE DE COTAS SENIORES
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“APENDICE [cOMPLETAR] — CARACTERISTICAS DA [COMPLETAR]? SERIE DE
COTAS SENIORES

1. O presente documento constitui o apéndice n° [COMPLETAR] (“Apéndice’),
referente a [COMPLETAR]? série de cotas seniores (“Cotas Seniores da [COMPLETAR]?
Série”) de emisséo da classe unica do [e] Fundo de Investimento em Cotas de Fundo
de Investimento em Direitos Creditoérios, inscrito no CNPJ sob n° [COMPLETAR] (“Classe”
e “Fundo’, respectivamente), sendo parte integrante do requlamento do Fundo e de seus
Anexos (“Requlamento”). O Fundo é administrado pela SINGULARE CORRETORA DE
TITULOS E VALORES MOBILIARIOS S.A., com sede na cidade de Sdo Paulo, Estado
de Séo Paulo, na Avenida Brigadeiro Faria Lima, n® 1.355, 5° andar, inscrita no CNPJ
sob o n° 62.285.390/0001-40 (“Administradora’).

2. Serdo emitidas, nos termos deste Apéndice e do Regulamento, no maximo
[COMPLETAR] ([COMPLETAR]) Cotas Seniores da [COMPLETAR]? Série e no minimo
[COMPLETAR] ([COMPLETAR]) Cotas Seniores da [COMPLETAR]? Série, no valor de
R$[COMPLETAR] ([COMPLETAR] reais) cada, na data da primeira subscrigdo das Cotas
Seniores da [COMPLETAR]? Série (“Data de Subscricdo Inicial’), para [oferta publica nos
termos da Res. CVM 160]. Contando-se a partir da Data de Subscri¢do Inicial, o prazo
das Cotas Seniores da [COMPLETAR]? Série sera de [COMPLETAR] ([COMPLETAR]) meses.

3. Caracteristicas:
e Valor total de emisséo: Até R$ [e];
e Data de emisséo: [e];
e Inicio da amortizagé&o: [e];
3.1. Cronograma de amortizagao:
e Vencimento final: [e];
e Remuneragéo das Cotas Seniores: [o]; €

e Cronograma de pagamento da Remunerag&o das Cotas Seniores: [e].

4. Calculo das Cotas Seniores:

O valor de integralizagdo, amortizagdo ou, nas hipdteses definidas no Regulamento, de
resgate das Cotas Seniores da [e] ? Série sera calculado de acordo com a férmula
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definida abaixo (“Férmula 1”):

VUR= [VCs"n"] _(T-1)x[( [Taxa DI] _(T-1))x( Fator de Spread)]
onde:

VUR Valor unitario de referéncia, que corresponde ao valor das Cotas
Seniores da “n” Série para efeito de céalculo de seu valor de integralizagdo, amortizagéo,
resgate ou nas hipoteses definidas neste Regulamento, calculado para a data “T”.
VCs’n’T-1 Valor das Cotas Seniores da “n” Série para efeito de calculo de seu valor
de integralizagdo, amortizagao, resgate ou nas hipoteses definidas neste Regulamento,
calculado no do Dia Util imediatamente anterior & data “T”, no caso do célculo ser
efetuado no Dia Ultil seguinte a 12 (primeira) data de emissdo, VCsnT-1 é igual a R$
1.000,00 (um mil reais).

Taxa DIT-1  Taxa DI-over, média, extra grupo, divulgado pela CETIP, valida por 1 (um)
Dia Util (overnight), em base anual, referente ao Dia Util imediatamente anterior & data
“T”.

Fator de Spread [e].
Caso o Fundo nao possua recursos suficientes para proporcionar a remuneragao
prevista no item 4 acima, as Cotas Seniores da [e]? Série serdo calculadas de acordo

com a férmula definida abaixo (“Férmula 2”):

VUR= ([VCs"n"] (T-1)+ [VDRs"n"] T/ [NCs"n"] T
onde:

VDRs’n”T Valor financeiro disponivel para remuneragéo das Cotas Seniores da “n”
Série ponderado pelo total da remuneragé&o prevista conforme Formula 1na data “T”.

NCs’n”T Numero de Cotas Seniores da “n” Série em circulagéo na data “T”

A diferenca apurada entre a remuneragdo calculada conforme a Formula 2 e a
remuneragéo prevista conforme a Férmula 1, de acordo com o VUR, da data “T”, devera
ser recomposta e incorporada as Cotas Seniores da [e]? Série, assim que o Fundo

possuir recursos para tal, conforme a formula definida abaixo:

VUR= [VCs"n"] _(T-1)+ [SDRs"n"] _T/ [NCs"n"] _T

onde:

SDRs’n”T Somatério das diferencas apuradas diariamente entre a remunera¢ao
calculada conforme a Férmula 2 e a remuneracéo prevista conforme a Férmula 1, ainda
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néo incorporadas as Cotas Seniores da “n” Série.
NCs’n”T Numero de Cotas Seniores da “n” Série em circulagéo na data “T”

O disposto neste item nao constitui promessa de rendimentos, estabelecendo
meramente critérios e preferéncias para distribuicdo de rendimentos entre as Cotas das
diferentes Subclasses existentes. Portanto, as Cotas Seniores auferirdo rendimentos
somente se 0s resultados da carteira do Fundo assim permitirem.

5. Forma de integralizagdo: em moeda corrente nacional, nos termos e
condigbes previstos no Regulamento.

6. Quando néo aqui expressamente definidos, os termos definidos utilizados
neste Apéndice terdo o mesmo significado a eles atribuido no Regulamento.

7. O presente Apéndice, uma vez assinado pela Administradora, constituira parte
integrante do Regulamento e por ele sera regido, devendo prevalecer as disposi¢bes do
Regulamento em caso de qualquer conflito ou controvérsia em relagdo as disposi¢cbes
deste Apéndice. As Cotas Seniores terdo as caracteristicas, poderes, direitos,
prerrogativas, privilégios, deveres e obrigacdes atribuidas a Subclasse de Cotas
Seniores pelo Regulamento e Anexo da Classe Unica.

S&o Paulo, [DATA].

SINGULARE CORRETORA DE TITULOS E
VALORES MOBILIARIOS S.A.
Administradora”
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ANEXO 1lI
MODELO DE APENDICE DE SUBCLASSE DE COTAS SUBORDINADAS MEZANINO

“APENDICE [COMPLETAR] — CARACTERISTICAS DA [COMPLETAR]? SUBCLASSE DE COTAS
SUBORDINADAS MEZANINO

1. O presente documento constitui o apéndice n° [COMPLETAR] (“Apéndice”), referente a
[COMPLETAR]? subclasse de cotas subordinadas mezanino (“Cotas Subordinadas Mezanino da
[COMPLETAR]? Subclasse”) de emissdo da classe unica do [e] Fundo de Investimento em Cotas de
Fundo de Investimento em Direitos Creditérios, inscrito no CNPJ sob n° [COMPLETAR] (“Classe” e
“Fundo”, respectivamente), sendo parte integrante do requlamento do Fundo e de seus Anexos
(“‘Requlamento”). O Fundo é administrado pela SINGULARE CORRETORA DE TITULOS E
VALORES MOBILIARIOS S.A., com sede na cidade de S&o Paulo, Estado de S&o Paulo, na Avenida
Brigadeiro Faria Lima, n° 1.355, 5° andar, inscrita no CNPJ sob o n° 62.285.390/0001-40
(“Administradora”).

2. Seréo emitidas, nos termos deste Apéndice e do Regulamento, no maximo [COMPLETAR]
([comMPLETAR]) Cotas Subordinadas Mezanino da [COMPLETAR]? Subclasse e no minimo [COMPLETAR]
([coMPLETAR]) Cotas Subordinadas Mezanino da [COMPLETAR]? Subclasse, no valor de
R$[COMPLETAR] ([COMPLETAR] reais) cada, na data da primeira subscricdo das Cotas Subordinadas
Mezanino da [COMPLETAR]? Subclasse (“Data de Subscricdo Inicial’), para [oferta publica nos termos
da Res. CVM 160]. Contando-se a partir da Data de Subscricdo Inicial, o prazo das Cotas
Subordinadas Mezanino da [COMPLETAR]? Subclasse seréa de [COMPLETAR] ([COMPLETAR]) meses.

3. Caracteristicas:

Valor total de emissédo: Até R$ [e];
e Data de emisséo: [e];
e [nicio da amortizagéo: [e];
3.1. Cronograma de amortizagao:
e Vencimento final: [e];
e Remuneragéo das Cotas Subordinadas Mezanino: [e]; e

e Cronograma de pagamento da Remuneragao das Cotas Subordinadas Mezanino: [e].
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4. Valor das Cotas Subordinadas Mezanino:

O valor de integralizagdo, amortizagao ou, nas hipéteses definidas no Regulamento, de resgate da
[e#] Subclasse de Cotas Subordinadas Mezanino Classe sera calculado de acordo com a férmula
definida abaixo (“Férmula 17):

VUR= [VCSm] _(T-1)x[( [Taxa DI] _(T-1))x( Fator de Spread)]"
onde:

VUR Valor unitario de referéncia, que corresponde ao valor da Cota Subordinada Mezanino
Subclasse [e] para efeito de céalculo de seu valor de integralizagdo, amortizagdo, resgate ou nas
hipdteses definidas neste Regulamento, calculado para a data “T”.

VCSmT-1 Valor da Cota Subordina Mezanino Classe [e] para efeito de calculo de seu valor de
integralizacdo, amortizagao, resgate ou nas hipoteses definidas neste Regulamento, calculado no do
Dia Util imediatamente anterior & data “T”, no caso do célculo ser efetuado no Dia Ultil seguinte & 12
(primeira) data de emissdo, VCSmT-1 é igual a R$ 1.000,00 (um mil reais).

Taxa DIT-1  Taxa Dl-over, média, extra grupo, divulgado pela CETIP, valida por 1 (um) Dia Util
(overnight), em base anual, referente ao Dia Ultil imediatamente anterior a data “T”.

Fator de Spread [e].

Caso o Fundo ndo possua recursos suficientes para proporcionar a remunerag¢do prevista no item 4
acima, cada Cota Subordinada Mezanino Subclasse [e] sera calculada de acordo com a formula
definida abaixo (“Férmula 27):

VUR= [vCSm] _(T-1)+ [VDRSm] _T/ [NCSm] _T
onde:

VDRSmT Valor financeiro disponivel para remuneracdo da Cota Subordinada Mezanino
Subclasse [#] ponderado pelo total da remuneragdo prevista conforme a formula do item 4 na data
HT}I.

NCSmT Numero de Cotas Subordinadas Mezanino em circulagéo na data “T”

A diferenca apurada entre a remuneragao calculada conforme a Férmula 2 e a remuneracéo prevista
conforme a Férmula 1, de acordo com o VUR, da data “T”, devera ser recomposta e incorporada a
cada Cota Subordinada Mezanino Subclasse [e], assim que o Fundo possuir recursos para tal,
conforme a féormula definida abaixo:

VUR= [VCSm] (T-1)+ [SDRSm] T/ [NCSm] T
onde:

SDRSmT Somatério das diferengas apuradas diariamente entre a remunera¢do calculada
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conforme a férmula do item 4.1 e a remuneracéo prevista conforme a formula do item 4, ainda ndo
incorporadas as Cotas Subordinadas Mezanino Subclasse [e].
NCSmT Numero de Cotas Subordinadas Mezanino Subclasse [e] em circulagdo na data “T”

O disposto nesta clausula ndo constitui promessa de rendimentos, estabelecendo meramente
critérios e preferéncias para distribuicdo de rendimentos entre as Cotas das diferentes classes
existentes. Portanto, as Cotas auferirdo rendimentos somente se os resultados da carteira do Fundo
assim permitirem.

5. Forma de integralizagéo: [e].

6. Quando ndo aqui expressamente definidos, os termos definidos utilizados neste
Apéndice terdo o mesmo significado a eles atribuido no Regulamento.

7. O presente Apéndice, uma vez assinado pela Administradora, constituira parte integrante do
Regulamento e por ele sera regido, devendo prevalecer as disposi¢cbes do Regulamento em caso de
qualquer conflito ou controvérsia em relagéo as disposi¢coes deste Apéndice. As Cotas Subordinadas
Mezanino terdo as caracteristicas, poderes, direitos, prerrogativas, privilégios, deveres e obrigacbes
atribuidas a Subclasse de Cotas Subordinadas Mezanino pelo Regulamento e Anexo da Classe
Unica.

S&o Paulo, [DATA].

SINGULARE CORRETORA DE TITULOS E
VALORES MOBILIARIOS S.A.
Administradora”
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ANEXO IV
MODELO DE APENDICE DE COTAS SUBORDINADAS JUNIOR
“APENDICE [cOMPLETAR] - CARACTERISTICAS DAS COTAS SUBORDINADAS JUNIOR

1. O presente documento constitui o suplemento n° [COMPLETAR] (“Apéndice”), referente a
[COMPLETAR]? série Unica de cotas subordinadas Junior (“Cotas Subordinadas Junior’) de emissédo
da classe unica do [e] Fundo de Investimento em Cotas de Fundo de Investimento em Direitos
Creditérios, inscrito no CNPJ sob n° [COMPLETAR] (“Classe” e “Fundo”, respectivamente), sendo parte
integrante do requlamento do Fundo e de seus Anexos (“Regulamento”). O Fundo é administrado
pela SINGULARE CORRETORA DE TITULOS E VALORES MOBILIARIOS S.A., com sede na
cidade de Sao Paulo, Estado de Sdo Paulo, na Avenida Brigadeiro Faria Lima, n° 1.355, 5° andar,
inscrita no CNPJ sob o n° 62.285.390/0001-40 (“Administradora’”).

2. Serdo emitidas, nos termos deste Apéndice e do Regulamento, no maximo [COMPLETAR]
([cOMPLETAR]) Cotas Subordinadas Junior e no minimo [COMPLETAR] ([COMPLETAR]) Cotas
Subordinadas Junior, no valor de R$[COMPLETAR] ([COMPLETAR] reais) cada, na data da primeira
subscricdo das Cotas Subordinadas Junior (“Data_de Subscricdo Inicial”), para [oferta publica nos
termos da Res. CVM 160]. Contando-se a partir da Data de Subscrigéo Inicial, o prazo das Cotas
Subordinadas Junior sera de [COMPLETAR] ([COMPLETAR]) meses.

3. Caracteristicas:
e Valor total de emisséo: Até R$ [e];

e Data de emissédo: [e];

3.1. Cronograma de amortizagao:

e Vencimento final: As Cotas Subordinadas Junior serdo resgatadas na Ultima data de
amortizacdo, que corresponde a data do término do prazo de duragcdo das Cotas
Subordinadas Junior, pelo seu respectivo valor calculado nos termos do Regulamento e
Anexo da Classe Unica.

e Remuneragao das Cotas Subordinadas Junior: Nao aplicavel. Apés a amortizagao integral
das Cotas, os cotistas titulares de Cotas Subordinadas Junior fardo jus ao recebimento do
excesso de subordinagéo, equivalente ao saldo dos recursos que estejam depositados na
Conta da Classe, apds a amortizagdo integral das demais Cotas da Classe Unica do Fundo;
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4. Forma de integralizag&o: [e].

5. Quando ndo aqui expressamente definidos, os termos definidos utilizados neste
Apéndice terdo o mesmo significado a eles atribuido no Regulamento.

6. O presente Apéndice, uma vez assinado pela Administradora, constituira parte
integrante do Regulamento e por ele sera regido, devendo prevalecer as disposi¢ées do
Regulamento em caso de qualquer conflito ou controvérsia em relagcdo as disposicées deste
Apéndice. As Cotas Subordinadas Junior terdo as caracteristicas, poderes, direitos, prerrogativas,
privilégios, deveres e obrigagbes atribuidas a Subclasse de Cotas Subordinadas Junior pelo
Regulamento e Anexo da Classe Unica.

S&o Paulo, [DATA].

SINGULARE CORRETORA DE TITULOS E
VALORES MOBILIARIOS S.A.
Administradora”
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