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Fechamento do Ormuz

Resultado

A\

O fundo ASA Hedge | apresentou perdas de -1,76% em marco.

Evolucao do cenario

O més de marco foi marcado por
elevada volatilidade nos
mercados, em funcao da escalada
do conflito no Oriente Médio.

O Ira retaliou ataques dos EUA e
de Israel com o fechamento do
Estreito de Ormuz — por onde
transita parcela relevante da
producao global de petroleo —
além de atacar aliados
americanos na regiao, como
Israel, Emirados Arabes Unidos e
Arabia Saudita.

Houve forte elevacao nos precos
do petréleo, impondo custos
econdmicos e politicos relevantes
em escala global.

Apesar de esforcos diplomaticos
para um cessar-fogo temporario,
o conflito permanece em
impasse, com o Ird adotando uma
postura dura nas negociacoes.

Ao mesmo tempo, o aumento da
presenca militar americana na
regido eleva o risco de escalada,
incluindo eventual mobilizacdo
de tropas em solo, com potenciais
impactos humanitarios e
econdmicos  significativamente
mais severos — sobretudo em um
cenario de danos a infraestrutura
petrolifera regional, que poderia
prolongar o choque de precos
mesmo apds o fim das
hostilidades.

Nos Estados Unidos, os dados de
marco seguem consistentes com
atividade resiliente e mercado de
trabalho solido.

Preco Var.Més Var.Ano Sigmalm®

S&P 500 528 -b.08%  -B.33%

Dax 22,680  -10.30% -7.39% E.
Topix 3,498 -1108%  2.81% -|]
Merval 2997780 13.46% -1.78% 1.4.]

IOV 187462 -0.70% 16.35% -0. i

379 42bp  34bp 2300 |

US10y 432  38bp 19bp
GER 2y 262  B2bp  50bp
GER 10y 3.00  36bp 15bp
DNF27 1407 79bp  26bp 160
DIIF29 1372 107bp  52bp 163
BRL Real 10y 7.48 24bp  14bp  0.8f]
| Moedss
DXY 99.95  2.41% 1.75% 14§ |
EURUSD 16 219% -166% i
USDJPY 5872 L71%  1.48% 0.71
USDMXN 7.94  412% -032% 14
USDBRL 518 1.08% -5.38% u.si
USDCNH 6.89  0.39% -1.47%

Petroleo (WTI) 101.38 BLATE  T4.H4%
Ouro 4B47.6  -11.44%  B.OB% |].'|
Cobre BET.4 -B.B0%  -2.80% -ﬁ.?
Minério de Ferro 106.38 7.39%  -0.8B8% 2..:|

*Sigma 1m € uma medida de quao anormal foi o desempenho do ative no
ultimo més em comparacao com sua propria volatilidade historica,
assumindo uma volatilidade de 30 dias.

Fonte: Bloomberg

Ainflacdo, por sua vez, permanece pressionada, com o nucleo PCE ainda significativamente
acima da meta, o que é apenas parcialmente explicado pelos efeitos — em principio
temporarios — das tarifas sobre importacao de bens.
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Diante desse pano de fundo e do novo choque de petroleo, apds um periodo prolongado
de inflacao acima da meta, o Fed tem reforcado a sinalizacdo de manutencao de juros em
territério levemente restritivo por mais tempo, o que resultou em abertura relevante da
curva.

Até o momento, o banco central nao indica disposicao para elevar juros adicionais, atento
aos riscos de desaceleracdao do mercado de trabalho associados ao cenario externo.

Na Europa, onde os juros se encontram proximos do nivel neutro e o nucleo de inflacao ja
esta proximo a meta, o Banco Central Europeu adotou uma postura mais cautelosa e
admite a possibilidade de elevagao de juros no curto prazo para impedir a desancoragem
das expectativas de inflacao.

A reacao mais hawkish reflete, em parte, a experiéncia recente pos-invasao da Ucrania. No
entanto, o contexto atual difere daquele episdédio, quando houve outros choques de oferta
e demanda (Covid gerando disrupcdes na cadeia de suprimentos global e fortes estimulos
monetario e fiscal), gue amplificaram as pressodes inflacionarias.

No Japao, o Banco Central segue em um ciclo gradual de normalizacdo monetaria, com
altas de juros bastante espacadas. O aumento do preco do petrdleo reduz o risco de retorno
a deflacdo e reforca a ancoragem da inflacao em niveis mais consistentes com a meta de
2%, tornando provavel uma nova alta de juros ja em abril.

Por outro lado, a ampliacdo do diferencial de juros em prazos mais longos entre EUA e Japdo,
somada a deterioracao dos termos de troca do Japao — em contraste com a posicao de
exportador liquido de energia dos EUA — contribuiu para a depreciagao do iene ao longo do
meés.

Determinantes do resultado mensal

No més, os principais indices acionarios apresentaram desempenho negativo, com S&P 500
(-5,09%), DAX (-10,30%) e Topix (-11,19%). O ddlar, medido pelo DXY, apreciou 2,41%, enquanto
a taxa do Treasury de 10 anos abriu 38 bps.

No Brasil, o Ibovespa caiu 0,70%, o Real depreciou 1,08% e a curva de juros (Dl jan/29) abriu
104 bps.

Em termos de atribuicao, as principais perdas vieram de posicdes em bolsas desenvolvidas,
juros e commodities, enquanto ganhos foram observados em moedas, crédito e estratégias
de volatilidade.

Nosso cenario e posicoes

Renda varidvel: Mantivemos exposicdo comprada em bolsas internacionais ao longo do més,
com destaque para Estados Unidos e Japao, ainda que com reducao tatica ao longo do
periodo diante do aumento de volatilidade.

A carteira combinou posicoes direcionais com estruturas de protecao, incluindo estratégias
sistematicas no S&P 500. Em mercados emergentes, a alocacado foi mais equilibrada, com
contribuicdes positivas pontuais na Ameérica Latina.

Juros. Mantivemos posicoes aplicadas em juros nominais, tanto em mercados
desenvolvidos quanto no Brasil, com maior concentracao nos vértices intermediarios e
longos. Ao longo do més, realizamos reducdes taticas de risco, ainda que o movimento
tenha sido mais intenso do que o antecipado.
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Moedas: Mantivemos exposicdo comprada em ddlar contra um conjunto diversificado de
moedas, com destaque para posicoes em MXN, EUR e moedas do G10, além de exposicoes
taticas em emergentes. Por outro lado, as posicodes vendidas em ddlar contra moedas com
maior destaque foram o BRL e CLP.

Commodities: Fizemos ajustes taticos relevantes diante de um ambiente de elevada
volatilidade e movimentos abruptos de precos, especialmente no complexo de energia.

Iniciamos o periodo com exposicao mais diversificada entre energia e metais, mas, aoc longo
do més, promovemos reducdes graduais de risco, em particular em posicées mais sensiveis
a dinamica de curto prazo.

Crédito: As exposicoes em indices de crédito, como CDX, adicionaram retorno, beneficiadas
por movimentos taticos de spreads.
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OBIJETIVO

O fundo busca rentabilidade acima do CDI, no médio e longo prazos, através de operacfes em ativos financeiros e/ou modalidades operacionais disponiveis no mercado financeiro local e no exterior.

POLITICA DE INVESTIMENTO

Fundo multimercado macro que busca rentabilidade acima do CDI, no médio € longo prazos. O fundo aloca em diferentes classes de ativos (renda fixa, renda variavel, moedas e commodities), tanto no mercado local quanto internacional, através de
estratégias de investimento baseadas em cenarios macroecondmicos e robusto modelo de otimizaco de risco.

PUBLICO ALVO
Publico geral.
Patriménio Liquido R$ 101.283.136 ~ ASA HEDGE FIC FIM CP — CDI
Patriménio Liquide (Gltimos 12 meses) R$ 23.561.539
Volatilidade (dltimos 12 meses) 5,76%
Sharpe (ultimos 12 meses) 0,48
Meses Positivos 42
Meses Negativos 20
Maior Retorno Mensal 447%
Menor Retorno Mensal -2,65%
Periodo dos dados: 12/01/2021 a 31/03/2026. Fonte: ASA

RENTABILIDADE DO FUNDO E RENTABILIDADE ACIMA DO CDI (MENSAL)

L ANO | AN | FEV_| MAR | _ABR | MAI_| JUN | JUL | AGO | SET_| OUT | NOV_| DEZ | _ANO_[ INICIO

ASA HEDGE FIC FIM CP 0,63% 184% -1,76% - - - - - - - - - 0,67% 53,88%
2026
%CDI 54% 184% - - - - - - - - - - 20% 73%
ASA HEDGE FIC FIM CP 227% -0,75% 0.59% 4,40% 1,56% 134% -0.57% 179% 181% 3.69% 217% -0.33% 19,38% 52,86%
2025
%CDI 224% - 62% 417% 137% 122% - 154% 148% 289% 206% - 135% 78%
ASA HEDGE FIC FIM CP 0,52% 187% 217% -2,65% 0,78% 0.27% 4.47% -2,47% 1,29% -1,62% -2,26% 1.36% 3,53% 28,05%
2024
%CDI 54% 234% 261% - 3% 34% 492% - 155% - - 145% 32% 60%
ASA HEDGE FIC FIM CP 0,64% -0,55% 243% 1.89% 219% 2,55% 022% -1,80% 0.31% -0,10% 0,60% 223% 11,03% 23,68%
2023
%CDI 57% - 207% 206% 195% 238% 20% - 32% - 66% 250% 85% 73%

RENTABILIDADE DO FUNDO E RENTABILIDADE ACIMA DO CDI (PERIODO)
M| ANO | _ GMESES | 12MESES 24 MESES 36 MESES INICIO

ASA HEDGE FIC FIM CP -1,76% 0,67% 6,31% 17,71% 18,91% 34,74% 53,88%
%CDI - 20% 89% 120% 68% 80% 73%
* Rentabilidade acumulada e calculod o do funds incorporador. a partir de 12/01/2021. Incorporagio ocarrida em 08/ 6

INFORMACOES GERAIS

Inicio das Atividades 12/01/2021 NP 31.608.422/0001-78
Pablica-aho Publico geral Classificagia ANBIMA Multimercados Macro
Texa de Performance 20,00% sobre o que exceder do benchmark Apiicagio Minima RS 500.00
Taxa de Saida Niss Movimentag2o Minima RS 100,00
Tributacda IR* Fundos de Longo Prazo. Tabela Regressiva Seldo Minimo RS 500.00
Administrader 53 CACEIS BRASIL DTVM SA. Horario Limite para Movimentag2o 1600
Custodiante 53 CACEIS BRASIL DTVM S.A. Aplicacgo Cotizag2o em D40
Auditor Independente ERNEST YOUNG Resgate Cotizagio em D+0 e Liquidagha em D+ 1
Taxa Global 1,50% aa Resgate Antecipado N2o hd

contato@asa.com.br

(11) 4004-2055

Autameadain
ANBIMA

B
itido cu distribuido, o toda ou am b




Estas informacgdes sao de carater informativo, nao se caracterizando como oferta de valores mobilidrios, cujas caracteristicas poderdo ou ndo se enquadrar ao
perfil do investidor, nos termos da Resolugdo CVM 30/21. Antes de investir, leia a lamina de informacées essenciais, o formulario de informacdes complementares,
o regulamento, e os demais materiais relacionados ao fundo que estado disponiveis no website do Administrador. Rentabilidade obtida no passado nao
representa garantia de resultados futuros. A rentabilidade divulgada ja é liquida das taxas de administragdo, de performance e dos outros custos pertinentes
aos fundos. A rentabilidade divulgada ndo € liquida de impostos. Fundos de investimento ndo contam com garantia do administrador, do gestor, de qualquer
mecanismo de seguro ou fundo garantidor de crédito - FGC. Os fundos podem utilizar estratégias com derivativos como parte integrante de sua politica de
investimentos. Tais estratégias, da forma como sdo adotadas, podem resultar em perdas superiores ao capital aplicado e na consequente obrigagao do cotista
de aportar recursos adicionais para cobrir o prejuizo. Este conteldo ndo pode ser copiado, reproduzido, publicado, retransmitido ou distribuido, no todo ou em
parte, por qualquer meio e modo, sem a prévia e expressa autorizagao, por escrito, do ASA.
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